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2002 - ett
miserabelt
aktiear

Efter tva ar med fallande aktiekurser fanns atmins-
tone hos mig en férhoppning om att 2002 skulle
komma att bli ett battre ar 4n 2001 med sina minus
17 procent. Det &r bara att konstatera att detta stan-
nade vid férhoppningar. Verkligheten blev vasentligt
mer brutal, med ett fall pa Stockholmsbérsen som
uppgick till 37 procent. Fé6r OMX-index stannade
nedgangen férst vid 42 procent. Detta innebér att
2002 blev det simsta bérsaret sedan 1931. Bérsen i
Stockholm f8ll mer 4n de stora bérserna i omvirl-
den, som registrerade nedgangar pa mellan 19 och
34 procent. Undantaget var Tyskland, dar kurserna
foll med hela 44 procent.

Fér oss pa Lannebo Fonder &r det roligt att vi trots
de besvirliga bérserna kunnat vilkomna en stor
mingd nya kunder under det géngna aret. For dig
som varit kund hos oss en langre tid innebér detta
att en del artiklar i denna tidning berattar om sadant
som du kanske redan kinner till om oss. Vi hoppas
pa 6verseende och att Lannebo Direkt dnda ska ha
ett innehall som intresserar nya savil som gamla
kunder och andra intressenter.

Inledningen av aret dominerades av fortsatta
problem inom IT och telekom samt ett antal hogst
anmirkningsvirda foretagsskandaler i USA, vilket
avspeglades i bérsutvecklingen. Bolag i de svagaste
branscherna eller dar man var orolig 6ver redo-
visningens kvalitet utvecklades vildigt svagt. Fran
tidig sommar fram till och med oktober vidgades
nedgangen och dven de aktier som tidigare under
aret hallit emot fick vidkiannas kursfall. En 6kad kon-
junktur- och deflationsoro spred sig samtidigt som
riskerna fér krig i Mellansstern dkade. Den ameri-
kanska dollarn férsvagades. Flera aktérer, daribland
en del svenska livbolag, tvingades eller beslét sig
for att minska sin aktieexponering vilket bidrog
ytterligare till marknadens nedgang. Den g oktober
noterades arets lagsta niva. Vid denna tidpunkt hade
Stockholmsbérsen fallit med hela 47 procent. Dir-
efter pabérjades en aterhamtning som kom av sig
under arets sista veckor. Avslutningen var trots allt
positiv och kurserna steg med 18 procent fran bot-
ten till arets slut.

Vi tycker att 2002 var ett tungt ar férvaltnings-
massigt. Aven om vi r fullt medvetna om att aktier
ar riskplaceringar, 4r det aldrig roligt att férlora an-
delsigarnas pengar. Samtliga vara aktiefonder upp-
visade negativa avkastningstal pa mellan 17 och 55
procent. Ska man férséka hitta nagon ljuspunkt sa
ar det att bade Lannebo Smébolag och Lannebo Sve-
rige tillhrde de bista i sina fondkategorier och ut-
vecklades visentligt battre dn marknadens genom-
snitt. Lannebo Mixfond jobbade sig efter en trég start
pa aret upp till mittenskiktet bland blandfonder. En

alltfor optimistisk syn pa aktiemarknaden under in-
ledningen av aret kostade en del. Tyvirr fortsatte den
daliga utvecklingen fér Lannebo Vision. | grunden &r

detta ett branschproblem, men vi sticker inte under
stol med att vi kunde ha presterat ett bittre resultat
och vi fortsitter att anstringa oss for att vinda ut-
vecklingen. Lannebo Likviditetsfond uppvisade en
forrdntning pa 4,1 procent under éret. Denna siffra
ir bra bade i jimférelse med bankrintan och andra
liknande fonder.

Sjalvfallet vet ingen nir bérserna ater pabérjar
en stigande trend. Kanske har det redan skett, och
da kommer det att visa sig att den g oktober férra
aret var botten denna gang. Kanske blir det sa att
Lannebo Vision blir den fond som utvecklas bist un-
der aret? Argumenten fér och emot en uppgéang ar
som vanligt manga och mer eller mindre trovirdiga.

Vi styr — tyvérr — inte éver konjunkturutveck-
lingen. Vi styr daremot 6ver vilka aktier vi vljer att
investera i. Infér 2003 4r ledord som tillvéxt, starka
kassafléden och balansrikningar, utdelningskapa-
citet samt féretagsledningar som kan hantera svéara
omvirldsfaktorer viktiga nir vi viljer vilka aktier som
ska inga i portféljerna. Bakgrunden &r den osiker-
het som rader. Vi kinner tillférsikt infér framtiden,
da vi inte tycker det dr svart att hitta aktier som upp-
fyller dessa kriterier och dar de positiva férutsatt-
ningarna enligt var mening inte fullt ut avspeglas i
dagens vérderingar.

Avslutningsvis vill jag som vanligt passa pa att
tacka for fértroendet och tillénska er alla en god fort-
séttning pa 2003/

Goran Espelund
VD - LANNEBO FONDER



Familjen Lundkvist i Taby:

Vi ville ha battre service!

Emine Lundkvist i T4by har fondsparat regelbun-
det i snart tio r och rids inte den senaste tidens
skakiga borsutveckling.

— I var familj sparar vi pa lang sikt. D4 maste
man ha lite is i magen och inte fi panik nir det
kommer en nedging, menar Emine som till var-
dags jobbar med skattejuridik pa Lindeberg Grant
Thornton i Stockholm.

Trottnade pa daliga placeringar

Fran borjan sparade man hos en annan fondf6rval-
tare, men ett allt stérre missnoje med forvaltnings-
resultat och bemétande gjorde att man valde att
flytta familjens sparande for ett par ar sedan.

— Anders Lannebo hade vi hort mycket gott om,
och vi tycker det kinns tryggt med ett litet fondbo-
lag som kan ta hand om sina kunder p ett person-
ligare sdtt. Bankernas sparkonton tyckte vi inte var
négot alternativ for ett sparande med lite lingre ho-
risont. Vi dr 6vertygade om att aktier ger en bittre
avkastning pa sikt, berdttar Emine.

Lagom intresserade

Med pengafragor framfor sig dagligen ir Emine
sjdlvklart intresserad och hinger med i den ekono-
miska utvecklingen, men varken hon eller maken

Anders, som ir forskare pa Stockholms Universi-
tet, 4r ndgra "fanatiker” — de nojer sig med att kolla
kurserna i tidningen ett par ganger i veckan.

Fonder béattre an egna aktier

— Vi har varken tid eller lust att stindigt himta in
all den detaljerade information som krivs for att
lyckas med enskilda aktieplaceringar. Dirfor verka-
de Lannebo Fonder med sina erkint duktiga for-
valtare intressant. Vi sprider riskerna och far ett
bittre utfall dn vi skulle kunna fa pa egen hand,
siger Emine som ir overtygad om att bérsen kom-
mer att aterhdmta sig.

Hela familjen sparar

Under den virsta bérsnedgingen gjorde familjen
ett uppehill i manadssparandet, men nu ir man
igdng igen allihop — dven maken och barnen Axel
10, och Elin, 8. Fonderna man har fastnat for ir
Lannebo Sverige, Lannebo Smabolag och Lannebo
Vision.

— Nagra ginger har vi ocksa utnyttjat méjlighe-
terna att gora extrainsittningar pa barnens fodelse-
dagar, men nu har de blivit s stora att de hellre vill
ha kontanter att kopa nagot for, siger Emine skrat-
tande till sist.

Emine, Elin, Anders och Axel Lundkvist
njuter i vintersolen.

SPARA DIREKT!

Har féljer en lista pa bank- och postgiro-
nummer for varafonder. Ange bara namn,
adress och personnummer nér du gor din
insittning, s& hamnar dina pengar ritt!
Minsta sparbelopp vid manadsinséttning
ar 500 kr per fond, vid engangsinsittning
5000 kr. For Selectfonderna galler sar-
skilda regler (lis mer om dem pa sid 4).
Du kan ocksa fa automatiska dverfo-
ringar t ex till barnens fonder vid jul, fodel-
sedagarosv.

VARA FONDER:

» Lannebo Mixfond bg 5563-4612
pg 400 21 09-9
Utdelning 2002:

0:10 SEK/andel

> Lannebo Smabolag  bg 5563-4620
Pg 400 23 95-4
Utdelning 2002:
0:05 SEK/andel

> Lannebo Sverige bg 5563-4604
Pg 400 22 67-5
Utdelning 2002:

0:06 SEK/andel

» Lannebo Vision bg 5563-4638

Pg 400 26 96-5

> Lannebo Likv. fond  bg 5314-9837
P9 29 54 49-3




Har listar vi bankgironumren fér vara
Selectfonder. Minsta belopp vid engéngs-
insdttning ar 100 000 kr, for komplette-
rande insattningar 20 000 kr.

Ange namn, adress och personnummer
nér du gor din insittning, sa hamnar dina
pengar ratt!

» Lannebo Smabolag
Select bg 5578-8004

» Lannebo Sverige
Select bg 5578-7998

> Lannebo Vision
Select bg 5578-8053

Vid senaste arsskiftet lag formogenhets-
virdet for innehaven i vara Selectfonder
pa féljande nivaer:

> SMABOLAG SELECT
> SVERIGE SELECT
> VISION SELECT..

Nu sanker vi beloppsgransen
| Selectfonderna!

Att spara i Lannebo Fonders Selectfonder &r sa néra ett enskilt aktiesparande
du kan komma - men oandligt mycket enklare, menar Lannebo Fonders

marknadschef Per Axelson.

Minga soker idag ett alternativ till att sparaiegna
aktier, eftersom man kanske borjat tvivla pa sin egen
férméga att ta in all information och gora ritt affi-
rer vid ritt tidpunkt. D3 dr Selectfonderna ett intres-
sant alternativ: Du blir delidgare i en koncentrerad
portfslj som forvaltas maximalt aktivt, till en delvis
rorlig avgift (se faktarutan nedan). Selectfonderna
ir sk nationella fonder, en fondtyp som har friare
placeringsregler 4n sina vanliga systerfonder — det
gor dem till ett slags "turboversioner” av de vanliga
fonderna.

Koncentrerade portfoljer ger storre chans

I Lannebo Smébolag Select, Sverige Select och Vi-
sion Select kan vara férvaltare placera dnda upp till
25 procent av fondfsrmogenheten i ett enda bolag,

samtidigt som fonden maste besta av minst 11 olika
bolags aktier. F6r en vanlig fond giller max 10 pro-
cent respektive minst 16 bolag. Detta gor det moj-
ligt for forvaltaren att satsa mer pa de aktier han
tror allra mest p4, vilket ger chans till hogre avkast-
ning pa sikt.

Lagre formogenhetsvérde

En viktig skillnad for dig som ligger 6ver f6rmo-
genhetsskattegrinsen ir att Selectfonderna ger ett
ldgre formogenhetsvirde, eftersom de riknas som
om du dgde aktierna direkt. Det medfér att place-
ringar péd O-listan eller Nasdaq ger noll i fsrmdogen-
hetsvirde. Det sammanlagda genomsnittliga for-
mogenhetsvirdet for ditt innehav kommer di att
variera med fondens sammansittning. Dessa reg-
ler kan dock komma att dndras, eftersom RSV just
nu utreder fragan.

Sankt grundinsats oppnar for fler

— Fonderna kom till for att méta efterfragan fran
institutioner och foretag, men vi har mirkt ett stort
intresse dven fran privatpersoner som ser dem som
ett bekvimt och bra alternativ till att ha en egen
depd hos en bank eller miklare. Dirfor har vi be-
slutat att gora det mojligt for fler att placera i vira
Selectfonder genom att halvera grundinsatsen frin
200 000 kronor till 100 ooo kronor, fortsitter Per
Axelson.

VIP-kunder
Selectfonderna noteras bara en ging per manad,
och du hittar dem ddrf6r inte i pressens listningar.
— Istillet ser vi till att alla Selectkunder fir en
extra fyllig information, med rapporter och kom-
mentarer direkt fran forvaltarna hem i brevlidan
eller till datorn varje manad, siger Per Axelson till
sist och vilkomnar alla intresserade att hora av sig.

Sl3 girna en signal till var kundservice pd 08-5622 5222,
s skickar vi utforligare information!

FORVALTNINGSAVGIFT SELECTFONDERNA

Selectfondernas fasta forvaltningsavgift ar 0,7 %, till skillnad fré&n
deras vanliga systerfonder som har en avgift pa 1,6 %. Istallet till-
kommer en rérlig férvaltningsavgift pa fondens s k Gveravkastning.
Den tas bara ut pa den del av virdeutvecklingen som éverstiger
en avkastningstroskel, som definieras som 30-dagars STIBOR plus

3 procentenheter. Detta kan innebara att den totala férvaltnings-
avgiften kan bli bade hdgre och lagre jamfért med en vanlig fond
- men hégre blir den bara om det gar riktigt bra fér den Selectfond
du har investerat i.



Forvaltningsstilarna blir fler
och fler - lar dig skilja dem at!

Under attiotalet skilde man i stort sett
bara mellan aktiv och passiv forvaltning.
Sedan dess har vi fatt se en rad bland-
former, och floran av olika forvaltar-
stilar ar numera mycket svaréverskadlig.
Goran Espelund reder har ut nagra av
begreppen at oss.

Forr hade vi passiv férvaltning, som utgjordes av
rena indexfonder, och aktiv férvaltning, som syf-
tade pa fonder som hade som mél att sld index. Men
begreppet aktiv férvaltning stair numera for en rad
olika strategier som skiljer sig rejdlt fran varandra.

Den aktiva forvaltningen ar ofta inte ens sirskilt
aktiv. Manga av de fonder som sigs vara aktivt for-
valtade avviker mycket lite fran sina jimférelse-
index, inte minst i storbankernas fondsortiment.
Fondernas sk tracking error, som visar avvikelsen
fran index, dr ett aktivitetsmatt man bor studera.

Svarigheter for halvaktiva

Problemet 4r att de “halvaktiva” fonderna tar betalt
for en fullt ut aktiv férvaltning, som givetvis 4r be-
tydligt mer kostsam. Den kritik som har framforts
i media det senaste aret nir det giller dessa fon-
ders avgifter ar darfor i hog grad beridttigad. De kom-
mer att tvingas byta strategi framéver — antingen
sanka sina avgifter, eller 6verga till en verkligt aktiv
forvaltning. Det dr dock inte gjort i en handvind-
ning. Det krivs gedigen erfarenhet for att lyckas.

Manga undergrupper

Man kan dela in de aktivt férvaltade fonderna efter
de typer av aktier de inriktar sig pa — virde- eller
tillvaxtbolag (value/growth), smi eller stora bolag,
eller kombinationer och variationer pa dessa teman

ienrad undergrupper. Vilken huvudgrupp en fond
tillhor kan man t ex se hos Morningstar, som an-
vinder sig av en matris med sex rutor dir fonder-
nas inriktning framgar.

Vardebolagen har vanligtvis 1ag virdering av eget
kapital, mattlig tillvixttakt och en hog utdelnings-
andel.

Nir det giller tillvaxtbolag maste man vara med-
veten om skillnaden mellan tillvixt av egen kraft
och genom f6rvirv. Tex Assa Abloy vixer snabbt
via uppkop, men lasmarknaden okar inte mer in
ett par procent om éret!

Enskilda bolaget viktigast for oss

Vir grundfilosofi for Lannebo Fonder ir att arbeta
aktivt utan att snegla pa index, men vi bryr oss hel-
ler inte om indelningen i olika forvaltningsstilar.
Vi satsar helt enkelt pa de enskilda bolag vi tror pa,
bolag som vi bedémer vara lagt virderade oavsett
om de ir tillvixtbolag eller mer mogna foretag. Ett
opportunistiskt arbetssitt for vara placerare, med
syfte att hitta bra affirer varhelst de dyker upp. Man
kan kalla det fristil, men en ansvarfull sidan med
en nykter och balanserad riskprofil.

Fler valjer specialiserade forvaltare

Bade i Sverige och internationellt ser vi nu att de
stora institutionerna borjar sprida sina investeringar
till aktiva, specialiserade smé fondbolag av var typ.
Man ser mojligheterna i en mer engagerad forvalt-
ning. Aven hushillen inser detta i allt stérre ut-
strickning. Det mirker vi pa vért stindiga inflode
av nya sparare.

Kort sagt: Vem som forvaltar fonden ir lika vik-
tigt som fondens inriktning. Det 4r alltid resultatet
som riknas. Det 4r en daglig kamp, och den tinker
vi ta hem for din rikning!

Bankbokens rinta ricker inte langt mot
Likviditetsfondens 4,1%.

Likviditetsfonden

— hattre an
bankhoken!

> Det var linge sedan det var en
bra affir att spara pa ett bank-
konto. En i princip lika trygg men
betydligt bittre 16sning &r att
spara i en kort rintefond som
Lannebo Likviditetsfond. Upp 4,1
procent under 2002 — det ir siff-
ror som talar sitt tydliga sprak.
Likviditetsfonden 4r ocksa en
smidig "mellanstation” som &r
bra att ha nir du képer och sil-

jer andra fondandelar hos oss.
Din affar kan genomféras snab-
bare nir pengarna kan tas fran
eller sittas in direkt i Likviditets-

fonden, utan att behéva ta om-
vigen om ditt bankkonto.

Karin Haraldsson och Mikael Naslund
forvaltar Lannebo Likviditetsfond.

LJUNGSTROM




Sa horjade det!

»Anders Lannebos intresse for
finansmarknaden grundades re-
dan i barndomen. Néringslivet
och affdrer var det stindiga sam-
talsdmnet runt middagsbordet.
Den unge Anders Lannebo var
dessutom duktig pa siffror, sa att
det skulle bli studier vid Handels-
hégskolan radde det aldrig na-
gon tvekan om.

Efter examen 1967 hamnade
Anders pd Kommerskollegium,
ddr EEC-fragorna som da var ak-
tuella lockade. Men snart bar det
av till Custos, dir Anders arbetade
som analytiker fram till 1975. D&
gick flyttlasset till Sparbankernas
Bank, med uppgifter som mik-
lare, radgivare och sa smaning-
om férvaltare och aktiechef i det
som sedan blev Robur — fére-
taget som under Anders ledning
blev landets stérsta fondférval-
tare.

| bérjan av ar 2000 limnade
Anders Robur, men ganska snart

kdnde han att det behévdes nya
utmaningar, och s blev Lannebo
Fonder till — en stark kontrast

till jattarna i branschen. En liten,
smidig och flexibel férvaltnings-
organisation dér bara de bista
férvaltarna skulle fa fritt spelrum,
pa ett sitt som varit omgjligt i
en stor organisation som Robur.

Far han da aldrig nog?

— Finansmarknaden ar fasci-
nerande! Det gér att ldsa in s&
mycket i allt som hinder. Det finns
alltid en orsak till att en kurs gar
upp eller ner och det ir intres-
sant att ta reda pa sambanden.
Ska man lyckas krévs det gedigen
kunskap om hur naringslivet och
de finanisella marknaderna fun-
gerar, det tar manga &r att bygga
upp. Men framférallt maste man
ha lite distans, vara allmanbildad,
ha ett historiskt perspektiv, odla
andra intressen! Frstar man inte
samhillet i stort har man ingen
chans att f6rsta finansmarknaden,
séger Anders Lannebo engagerat.

Ett markligt ar att dra

Anders Lannebo har arbetat pa finansmarknaden sedan 1960-talet och har sett det mesta
- men knappast nagot som utvecklingen under den senaste tolvmanadersperioden.

Trettiosju procent ned pa Stockholmsbérsen.
Vad sdger du om det?

— En sa ling nedgingsperiod som den vi upp-
levt dr helt exceptionell, jag har aldrig varit med
om ndgot liknande. Men vi maste dra lirdomar av
detintriaffade och f6rséka finna orsakssambanden.
Forst da kan man bilda sig en en uppfattning om
framtiden.

- Varfor blev det d3 uselt som det blev?
— Vi méste borja med att titta pa bubblorna som

sprack. Det borjade med IT-branschen, dir relativt
smi, nya tjansteféretag som Framfab och Icon kom
att varderas till 20—30 miljarder. Det dr mer 4n de
flesta av vara allra storsta industriforetag, och det
fanns ingen vett och sans i dessa virderingar — bara
luft och forvintningar. Det borde ha varit en var-



lardom av

ningssignal, men sddana ir alltid littare att se
i backspegeln. Media eldade pa uppgingen,
och alla ville hoppa pa framgangstiget utan att
tinka efter vad man egentligen investerade i.
Samtidigt 6kade efterfragan pa aktier, nir tex
pensionsfonderna bérjade 6ka pa sina aktie-
andelar.

...och s3 kom det en bubbla till...

—Ja, strax foljde telekomsektorn efter, men
den bubblan var inte lika litt att identifiera.
Hir handlade det trots allt om "riktiga” fore-
tag med etablerade verksamheter som man
stillde 6verdrivna forvintningar pa.

Men om man skalar bort IT- och telekom-
branscherna si var 2002 ett ganska normalt
ar dnda fram till sommaren, di allting bérjade
falla utan nagon tydlig koppling till faktorer i
den reala ekonomin. Det hela férvirrades av
livforsakringsbolagens konsolideringsproblem,
som tvingade dem att silja ut stora mingder
aktier under kort tid.

- Ar det 6ver for den hir gangen nu?

— Den nionde oktober kulminerade det hela
och vi fick se vad som verkar vara bérjan pa en
aterhimtning. Jag tycker det kinns som om
reningsbadet 4r avklarat. Det har varit tufft,
men det har ocksa gjort nytta. Mycket tokig-
heter och olater har rensats bort frin mark-
naden.

Vi star nu infér en aterupprittelse av de van-
liga industrierna, handfasta bolag som stir pa
solid grund, som drivs med sunda finanser och
ger vinst och utdelning till sina dgare. Fore-
tagsledare som t ex Fredrik Lundberg ir hjdl-
tar idag — for ett par ar sedan sigs de som ut-
raknade trdkmansar.

- Vagar Svensson borja spara i aktier
och fonder igen?

— Aktiesparandet har fitt sig en tillfillig
torn, men fortroendet kommer tillbaka, det dr
jag helt siker pa. Fallet har for manga faktiskt
bara drabbat rena pappersformégenheter, de
orealiserade snabba virdestegringarna har helt
enkelt atergatt till en normal niva. Férhopp-
ningsvis har nedgingen lirt svenska folket att
sprida sina risker.

- Hur ser du pa framtiden?

— Nu bér det finnas en hel del vettiga bolag
attinvestera i. Om man riknar med en genom-
snittlig normal avkastning runt dryga &8 pro-
cent per ar — s virst mycket mer ska borsen
egentligen inte orka med langsiktigt — inne-
bar det att en del bolag gir upp med ett par
tre procent, medan andra kanske stiger i virde
med 12-15 procent. Det ir de sistnimnda vi
ska hitta, utan att snegla pa nigra index eller
pa vad vara konkurrenter gor. Jag tror vi har
goda chanser att lyckas med detta under aret,
men slumpens verkningar kommer vi aldrig
ifran.

Fortsatt lag
PPM-aktivitet

Nio av tio premiepensionssparare har
annu inte stuvat om bland sina PPM-
fonder - men de fa som byter gor det
istallet desto oftare!

Rekordet har en sparare som hittills har bytt
fonder 6ver 8o ganger sedan starten, berittar
Maitias Johansson pd PPM. Resten ir antingen
nojda, eller kommer sig helt enkelt inte for.
Intresset for att gora ett aktivt val dr ocksa be-
tydligt ligre nu 4n vid det forsta valet.

— Premiiraret handlade det om stérre sum-
mor, f6r manga var det kanske 15 ooo—20 coo
kronor eftersom det d4 handlade om flera drs
sparande som skulle placeras vid ett enda till-
fille. D4 var ocksa informationsinsatsen om-
fattande, och bérseuforin var pa topp. For de
nytillkommande forstagingsspararna ir det
kanske ”bara” frdga om 1 ooo-1 500 kronor
som ska placeras varje ar, sd en viss minsk-
ning av intresset dr oundviklig.

Icke-val knappast riskfritt

De unga idr av naturliga skil minst intresse-
rade. Det dr langt till pensionen, och det 4r sma
summor. Manga tror att pengarna hamnar i
en rintefond om man inte viljer, men hela
summan hamnar i Premiesparfonden, som ir
en global aktiefond med en del rintepapper.
Vill man ta en mindre risk i dagens marknads-
lige bor man vilja en ren rintefond. Langsik-
tigt har dock aktiefonder alltid varit bist, och
da 4r det bra att sprida pengarna pa flera olika
fonder och forvaltare.

Stora skillnader i slutdndan
Aven om det 16t sig om en enstaka tusenlapp
blir skillnaden betydande fram till 65-arsdagen,
och skillnaden blir stérre ju yngre spararen ir.
I en rintefond med 4 procents férrintning
vixer 1000 kr till knappt 5 coo kr pd 40 ar.
Riknar man forsiktigt pd en forrintning pa
8 procenti snitt for en aktiefond blir resultatet
6ver 20 o0oo kr!

— Vivill forstas fa de unga intresserade, men
vi riknar med att det 4r bittre att forsoka pa-
verka dem efter nagra ar nir de 4r mer ekono-
miskt etablerade, fortsitter Mattias Johansson.

Per Axelson pa Lannebo Fonder tilligger
att férdldrarna har ett stort ansvar nir det gil-
ler att fa ungdomarna att inse vikten av att géra
ett aktivt val — varfor inte sitta sig ned och gora
det forsta valet tillsammans!

Latt att byta

Bytet dr enkelt: G4 bara in p4 www.ppm.nu
och bestill en ny kod (om du inte kommer ihag
den du har), sedan kan du litt byta sjilv direkt
pa sajten. Via telefon (se spalten) kan du ocksa
genomfGra byten, bara du har koden till hands.

> LANNEBO MIXFOND 878 520
> LANNEBO SMABOLAG 842 690
> LANNEBO SVERIGE 806 869
> LANNEBO VISION 771030
> LANNEBO LIKVIDITETSFOND 478 313

Kontakta PPM om du vill byta fonder:
Hemsida: www.ppm.nu

Telefon: 020-776 776 (sjalvbetjdning),
0771-776 776 (kundservice).

Har kan du se hur vara fonder har ut-
vecklats jamfort med Affarsvérldens
generalindex sedan starten den 4
augusti ar 2000.

> GENERALINDEX

> LANNEBO MIXFOND
> LANNEBO SMABOLAG
> LANNEBO SVERIGE

> LANNEBO VISION




Peter Ronstrom forvaltar
Lannebo Smabolag

Johan Lannebo forvaltar
Lannebo Sverige

Goran Espelund forvaltar
Lannebo Mixfond

Mikael Naslund forvaltar
Lannebo Vision

Karin Haraldsson och
Mikael N&slund forvaltar
Lannebo Likviditetsfond

Vara fonder - 2002 i sammandrag

Har foljer ett kortfattat sammandrag av utvecklingen

for vara fonder under det gdngna aret.

Lannebo Smabolag

Fonden f6ll under &ret med 17% medan Carnegies smabolagsindex foll
med 25 %. Detta kan jamfdras med borsen som helhet som féll med hela
37%. Fonden har fortsatt varit exponerad mot bolag med stabil intjaning
och starka balansrakningar. Stérsta innehav i fonden i slutet av aret var
Alfa Laval och Cardo, tva verkstadsbolag med fin historik och starka kassa-
floden.

Fondens fem stdrsta innehav: Alfa Laval, Cardo, Holmen B, HL Display B,
Kinnevik B. Utdelning 2002: 0:05 SEK/andel.
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Lannebo Sverige

Under 2002 féll Lannebo Sverige med 30%. Under aret blev TeliaSonera
ett nytt stort innehav och Tele2 6kade i betydelse. Andelen banker 6kade,
medan konjunkturkansliga aktier fortsatte att vdga tungt i portféljen.
Karnan i portfoljen bestér av H&M, Scania och Svenska Handelsbanken.

Fondens fem storsta innehav: H&M B, Scania B, Handelsbanken A,
TeliaSonera, Tele2 B. Utdelning 2002: 0:06 SEK/andel.
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Lannebo Mixfond

Under 2002 foll Lannebo Mixfond med 25%. Tele2 har blivit fondens storsta
innehav. Bolagets ledning har p3 ett tydligare satt &n tidigare prioriterat
kassaflode framfor tillvéxt. Oron kring den finansiella stéllningen har
minskat i och med detta. Aktieandelen var 76% vid arsskiftet.

Fondens fem storsta innehav: Tele2 B, Hennes & Mauritz, Scania B, Han-
delsbanken, TeliaSonera. Utdelning 2002: 0:10 kr/andel.
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Lannebo Vision

Denvéntade vandningen uteblev under 2002. Kursfallen spred sig till snart
sagt samtliga sektorer, fran att ha varit koncentrerade till TMT (teknologi,
media & telekom). Nagon forbattring for TMT syntes inte, sektorerna top-
pade forlorarlistorna med fall pd 32-38% i USA och &nnu mer i Europa.
Amerikanska féretag dominerar de flesta branscher som fonden inves-
terar i. H6g andel av portféljen i USA &r darfor normalt. Under 2002 har
dollarns nedgang pa 17 % belastat fonden, som tappade 55%. Laga réantor
och kursfall har nu gjort manga aktier attraktivt varderade. And& ska ris-
kerna inte férbigds, och en detalj saknas - framtidstro i naringslivet.

Fondens fem storsta innehav: Dell Computer, Microsoft, Viacom B,
AstraZeneca, USA Interactive.

Kursutveckling 2
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Lannebo Likviditet

Fondens avkastning under &ret blev 4,07 %, uttryckt som periodranta.
Under samma period steg OMX statsskuldvaxelindex med 4,55 % uttryckt
som periodrénta. Skillnaden mot index beror pa de kostnader som belas-
tade fonden under 2002. For att dra nytta av fallande rantor har fondens
Loptid dragits upp under den senare delen av aret. Vid halvarsskiftet lag
den genomsnittliga l6ptiden pd 190 dagar. Vid slutet av 2002 hade 6p-
tiden dkat till 284 dagar. Férrantningstakten i fonden l3g vid arsskiftet pa
3,60% i arstakt, givet oférandrat rantelége.

Fondens fem storsta innehav: Landshypotek Cert 030122, Spintab 169,
Statsskuldvaxel 030319, Nordbanken 5512, Scania FRN 136.
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Nyberg formedlar bla
nder och forsakringar i
in roll som maklare och
adgivare pa Sﬁk'
Halmstad - ett avdryga
fyrtiotalet Sékral(ontor
landetrunt.

Forsakringsmaklaren:

Se upp med konsolideringsgraden!

Lars Nyberg pa Sakra i Halmstad har
arbetat med sparande i olika former de
senaste tjugo aren, men forvanas fortfa-
rande over att s& f& manniskor ar intres-
serade av sin egen ekonomi - inte minst
pa lite sikt.

Forsikringsmaklaryrket handlar idag i forsta hand
om radgivning kring tjinstepensioner och privat-
ekonomii i stort, dir bla ocksa férmedling av fon-
der ingdr.

— Som sparare maste man vara noga med sitt
val av rddgivare och tinka igenom de rad man far.
Vinder man sig till en bank eller ett forsakrings-
bolag vill de sjalvklart sdlja sina egna produkter,
medan vi som oberoende rddgivare kan leta upp de
bista 16sningarna bland alla fonder och andra spar-
produkter som finns pd marknaden. Det ger en
storre chans till en bra avkastning, samtidigt som
vi kan hjilpa kunden att sprida riskerna ytterligare.

Lars Nyberg poingterar vikten av en helhetssyn,
och ger dirfor ogirna allminna rad.

— Att tex lagga allt sitt sparande i Rysslands-
fonder vore forkastligt, medan det kan vara klokt
att vilja en mattlig andel med hog risk pa toppen
av sparandet. Dirfor ser vi till att ga igenom bak-
grunden och diskutera kundens totala ekonomiska
situation. Nagot annat vore oansvarigt, anser Lars.

Konsolideringsgraden svart problem

— Ska man rekommendera nigot i dagslaget sa ar
det att avvakta med traditionella pensionsférsik-
ringar sa linge livbolagens konsolideringsgrad ar
lag. Ligstanivan for konsolideringsgraden borde
vara minst 110. Manga bolag ligger idag mellan
85 och go...

Lars Nyberg menar att engdngsskatten som togs
ut1986-8y dr en av orsakerna till den radande situa-
tionen.

— Bolagen fick en tydlig signal om att det inte
var nagon idé att samla i ladorna, for dd kommer

staten och tar pengarna. Di borjade man dela ut
hoga extradterbiringar istillet for att bygga upp buf-
fertar. En sddan politik blir snabbt ohallbar nir bor-
sen faller, menar Lars. Han hoppas att bolagen ut-
nyttjar en kommande uppgéangsfas till att bygga upp
sina buffertar och satsar pa en jamnare aterbarings-
tilldelning framéver — men de bolag som knappt
har nagra aktier kvar far svart att hinga med uppat.

Byt till fondforsakring!

— Har du en traditionell pensionsférsikring kan du
sluta betala in premier och satsa pengarna i en in-
dividuell fondf6rsikring i fortsittningen, siger Lars.
Med hjilp av en fristiende miklare kan du som spa-
rare sitta thop en pensionsportfdlj pd samma sitt
som forsiakringsbolagen férvaltar pengar i en tradi-
tionell pensionsforsikring, men utan att bli bero-
ende av hur ett enda bolag skéter sig. Istillet blir
det du som bestimmer.

For lag pension utan komplettering

Att man behéver komplettera sitt pensionssparan-
de rader det knappast nagon tvekan om. Den all-
minna pensionen och tjinstepensionen kommer
f6r manga inte att ricka, nir man kanske sitter dir
med stora lan kvar pa bostaden och dnda vill borja
unna sig lite extra och njuta av ledigheten.

Mainga har en mycket vag uppfattning om hur
hog deras pension kommer att bli och gissar nis-
tan alltid i 6verkant. Lars tycker att alla borde reda
ut hur det blir den dag arbetslivet 4r slut — det kan
bli omskakande, men det ar bittre att fa 6verrask-
ningen nu nir man kan gora nagot at det.

Inlasningseffekten lonar sig
Sjalvklart kan man spara dven utan att lasa kapita-
let i en pensionslosning. Men inlasningseffekten
(fram till 55 ars alder) ger inte bara skattemdssiga
fordelar, menar Lars:

— Det kan bli vildigt frestande att tulla pa pen-
sionskapitalet i fortid, och har man vl tagit ut peng-
arna dr det stor risk att de aldrig sitts in igen.

» Férsakringslosningar med
Lannebo Fonder far du genom
Léansférsdkringars och Danicas
kontor, samt hos i princip alla
férsakringsmaklare och place-
ringsradgivare 6ver hela landet,
som tex Sdkra, Direct och Acta.
Pa en rad orter har vi dessutom

avtal med forsakringsmaklare dar
du kan investera i vara fonder di-
rekt (alltsa dven utan férsdkrings-
anknytning) — se listan har ned-
anfér. Ring var kundservice om
du vill ha kontakt med nagon av
vara partners i din nirhet!

Bjarred Norrkdping
Boden Nassjo
Boras Oskarshamn
Bromma Pited
Enebyberg Ronninge
Falkenberg Sala

Falun Saltsjo-Boo
Frénsta Skelleftea
Gislaved Skondal
Gavle Skdvde
Goteborg Stallarholmen
Halmstad Stockholm
Haninge Strangnas
Helsingborg Sundsvall
Jonkdping Trelleborg
Kalmar Trollhattan
Karlstad Tyreso
Kinna Umead
Kiruna Uppsala
Kristianstad Vara
Kristinehamn Vetlanda
Kungsbacka Vilhelmina
Kdping Vastervik
Lidingd Visteras
Linkoping Vaxjo

Luled Angelholm
Lycksele Orebro
Malméd Ornskoldsvik
Mjolby Ostersund




NYCKELTAL FAGERHULT

B OMSATTNING, MSEK

I NETTOVINST PER AKTIE, SEK
I UTDELNING PER AKTIE, SEK

Ett lysande undantag

Fagerhult hor till de foretag vars produkter alla svenskar kommer i kontakt
med dagligen utan att tdnka pa det. Man ar marknadsledande inom omradet
belysningsarmaturer - och gar mot strmmen pa bérsen.

Sedan ett par ar tillbaka hér Lannebo Smabolag
till 4garna i Fagerhult, ett bolag som fondens for-
valtare Peter Ronstrém linge haft ett gott 6ga till.

— Det dr ett mycket vilskott, entreprendrsdrivet
foretag som har haft en mycket stabil och bra ut-
veckling under ménga ar. Virderingen har varit i
hogsta laget, men till sist vixte bolaget i sin kurs
och det var dags att investera, berittar Peter.

— Vi hade turen att komma Gver en stor aktie-
post som blev ledig i samband med att AP-fon-
derna omfordelade aktier mellan sig. Det kan an-
nars vara svart att hitta nagon som ir villig att silja
storre poster i mindre bolag dir omséttningen inte
ir sd livlig. Vi var pd ritt plats vid ritt tillfille, och
kursen har stigit ca femton procent sedan dess.

Nastan onodigt bra

Peter karaktiriserar Fagerhults finanser som nist
intill onodigt starka. Man dr mycket kostnadsmed-
vetna och tar inga onédiga risker. Den héga solidi-
teten skapar utrymme att vixa, och det vixande in-
tresset for energibesparing kommer att gynna fore-

tag som Fagerhult som kan erbjuda effektiva 16s-
ningar pa det omradet.

— Stabila och lingsiktiga huvudigare som Invest-
ment AB Latour och familjen Douglas talar ocksd
f6r Fagerhult, menar Peter Rénstrém.

Fagerhultkoncernen koncentrerar sig helt och
hallet pa belysningsarmaturer for i forsta hand of-
fentlig milj6 av alla slag — kontor, skolor, sjukhus,
industrier, utemilj6er, butiker o s v, som svarar for
ca 9o procent av produktionen. Resterande 10 pro-
cent utgors av produkter f6r hemmiljo. I koncer-
nen ingdr varumirkena Fagerhult, Ateljé Lyktan,
Belid och Aneta, och man &ger dven platbearbet-
ningsforetaget Tryckta.

Fyrtio utbyggnader hittills

— Bolaget grundades 1945, och nigra senare till-
verkades de forsta lysrorsarmaturerna. I slutet av
sextiotalet borjade vi satsa pa export, och Fagerhult
har vuxit stadigt 4nda sedan dess. Huvudanligg-
ningen i Habo har byggts ut ett fyrtiotal ginger se-
dan starten, berittar ekonomidirektsér Ulf Karlsson
fér Lannebo Direkt. Man omsitter i dagsliget ca
1400 MSEK med god l6nsamhet, och har ca 1200
anstillda. Man ir ledande pa den nordiska hemma-
marknaden. Exporten tar en allt stérre andel och
idag har Fagerhult egna dotterbolag i sex linder.

ULF CELANDER

Fagerhults Loop Light lyser diskret upp Telenors nya huvudkontor.
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Lannebo Fonders Peter Rénstrom i diskussion med Fagerhults ekonomidirektor Ulf Karlsson och VD Bo Eveborn (t h).

— Sedan ménga ar satsar vi medvetet pa att ligga
i framkanten av den tekniska utvecklingen, med
fokus pa organisk tillvixt snarare 4n forvirv, siger
Ulf Karlsson. Man ir tex ledande nir det giller att
erbjuda ett brett sortiment av armaturer till de nya
sk Ts-lysroren som ir avsevirt energieffektivare
och kompaktare 4n traditionella lysrér och mailig-
gor smidigare armaturer med ett miljovinligt och
energisnalt ljus.

Enorma elbesparingar méjliga

— Runt en tiondel av all el som produceras gar at
till belysning, och den siffran ir méjlig att halvera
med moderna armaturer. Potentialen dr dnnu stérre
pa manga hall. Att byta ut en 25 till 30 r gammal
belysningsanliggning pa tex ett sjukhus eller en
storre industri kan sinka energikostnaderna med
uppemot 8o procent, samtidigt som man astad-
kommer en avsevirt mycket bittre ljusmiljs. En sa-
dan investering brukar 16nar sig snabbt, och blir
en allt bittre affir i takt med stigande elpriser, me-
nar Ulf Karlsson.

Vi kan konstatera att utvecklingen verkar jobba
for Fagerhult och att deras strategi har lyckats. Kur-
vorna 6ver vinst och omsittning loper parallellt
uppat sedan mycket linge. Fagerhultaktien note-
ras pa O-listan sedan 1997, och har envist trotsat
borsfallet som inleddes ar 2000.

En stor del av Fagerhults framgéngar beror ocksd
pa att man ir medvetna om formgivningens vix-
ande betydelse. Man har egna formgivare, men job-
bar ocksd med fristiende designers for att stindigt
kunna férnya och utveckla det mycket omfattande
produktsortimentet.

I sex produktionsanliggningar tillverkas nastan
allt utom elektronikkomponenter i egen regi med
kundorderstyrd produktion. Man siktar pa att sakta
men sikert vixa vidare utomlands. De senaste
utlandsetableringarna dr Finland och England.

— Det tar nagra ar att fa ordentligt fiste pd en ny
marknad, men vi har hittat en fungerande modell
for nya etableringar. Det giller bara att vara uthal-
lig, menar Ulf Karlsson.

Habo ligger bra till

Att ha huvudkontoret i utkanten av lilla Habo pa
grinsen mellan Vistergétland och Smaéland kan lata
mirkligt, men det var dir foretaget grundades och
dar har man for avsikt att vara kvar.

—Vidr juen del av Jénképingsomradet som lig-
ger mycket bra till ur logistiksynpunkt. Inom nagra
fa timmar ndr vi smidigt en mycket stor del av Nor-
den hirifran, och vi har inte mirkt av nagra svarig-
heter att rekrytera kvalificerad personal, berittar Ulf
Karlsson vidare.

Redo fér uppgang

En viss konjunkturkinslighet kommer av beroen-
det av utvecklingen pa bygg- och ROT-markna-
derna. Belysningsdelen brukar komma in ganska
sent i projekteringsprocessen for nya byggen, vil-
ket ger gott om tid att anpassa kapaciteten till for-
vintad efterfrigan.

— Var finansiella styrka gor att vi forhoppnings-
vis ocksd har stérre mojligheter att harda ut svackor
in manga av vara internationella konkurrenter, av-
slutar Ulf Karlsson — och var férvaltare Peter Ron-
strom héller med.

> Det lattaste sittet att ni oss
ar att ringa direkt till kontoret
pa 08-5622 5222, eller via hem-
sidan,www.lannebofonder.se.
Dir kan du snabbt fa fram de
blanketter som behévs fér att
képa fonder. Du kan ocksa betala
direkt till vara bank- eller postgiro-
konton pa valfritt sitt.

> Vill du diskutera olika fond-
alternativ med en personlig rad-
givare pd hemmaplan innan du
tar ett beslut om en investering
kan du vanda dig till en rad obe-
roende férsikringsmiklare och
fondradgivare som vi samarbetar
med runt om i landet. Sigillet,
Sékra och SFS (Svenska Forsik-
rings Service) samt Acta och
Direct 4r exempel pa miklar- och
radgivningsféretag som kan for-
med|a vara fonder.

> Fér dig som vill vilja en Lanne-
bofond fér din férsakrings- eller
pensionslésning finns alla vara
fonder som alternativ hos Léns-
forsdkringar, medan Lannebo
Vision och Lannebo Smabolag
finns hos provinsbankerna via
deras férsiakringsbolag Danica.

» Fem av vara fonder finns ocksa
representerade inom ramen for
premiepensionssystemet. Dusom
valt PPM-fond men vill byta kan
géra detta ndr du vill utan att
behéva skatta. Kontakta PPM for
byte!

»Har du valt att pensionsspara
i IPS — Individuellt Pensionsspa-
rande — och vill inkludera nagon
av vara fonder kan du géra det via
www.fondmarknaden.se, som ir
den ledande marknadsplatsen for
fondhandel pa nitet. Du kan dar
utan skattekonsekvenser flytta
ditt befintliga IPS-sparande till
Lannebo Fonder, men du far rikna
med att en flyttavgift kan komma
att tas ut beroende pa var ditt
sparande finns idag. Fondmark-
naden nar du dven fran Lannebo
Fonders hemsida via linken "Kép
IPS”.



»Det ar back to
basics som galler,

gamla trakiga bolag
kommer till heders
igen «

Att de flesta prognosmakare fick fel nar det galler utvecklingen under det
gangna aret rader det ingen tvekan om - &ven sd Lannebo Fonders forvaltare.

Men vad tror de om 20037

Ran

Problemen inom IT och telekom fortsatte, och
nedgangen blev bade stor och snabb. Redovisnings-
skandalerna i USA fick efterverkningar som holl i
sig hela aret. Fram till maj gick det dock egentligen

bra om man riknar bort IT och telekom, sedan bér-
jade det gé sdmre pa bred front: oro for krig i Irak,
dollarn ned, oljepriset upp, och si stora utf6rsilj-
ningar av aktier av livférsikringsbolagen. Vind-
ningen i borjan av oktober orkade inte kompensera
tappet. Minus 377 procent pa Stockholmsbérsen blev
helt enkelt det nist simsta borsaret nagonsin.

— Av de trettio mest omsatta var det bara fem
aktier som gick plus pa arsbasis. I det liget ar det
svart att undvika en negativ virdeutveckling. Man
far lira sig att acceptera svackor di och di, menar
Johan Lannebo.

Jamforelsevis bra utfall
— Att de flesta av vara fonder har gitt bra — i bety-
delsen mindre daligt in index och konkurrenter
— dr en Kklen trost, och vi kan sjilvfallet inte vara
nojda med liget, fyller Goéran Espelund i.
Jamforelsevis kan vi konstatera att Lannebo Sma-
bolag blev bist i sin kategori dnnu en ging, med
—17 procent nir smabolagsindex foll 25 procent.
Lannebo Sverige holl sig i titklungan, medan Lan-
nebo Mixfond slutade i mittfiltet efter att ha haft
en hog andel aktier under aret. Fér Lannebo Vision
fortsatte problemen att vara svira, inom en sektor
ddr i princip alla aktier o1l kraftigt. Likviditets-
fonden 6kade i virde med planenliga 4,1 procent.

Okad riskspridning
— Inf6r 2003 sprider vi riskerna pa fler bolag, och
manga tecken tyder p4 att en vindning bér komma
i gdng under dret, siger Mikael Nislund som for-
valtar Lannebo Vision.

Peter Ronstrom riknar inte med nigra stora for-
indringar i smabolagsportfoljen. Johan Lannebo
har dragit ned andelen IT och telekom inf6r det nya
aret, medan Goran Espelund bedémer att Mixfond-
ens sammansdttning ger moijlighet till en snabb
dterhimtning nir bérsen tar fart pa allvar.

Men hur gir det med Selectfonderna i jamfs-
relse med deras "médrar”? De hogre risknivierna
som f6ljer av mer koncentrerade portfoljer slar hart
ien marknad som gar ned, men skillnaderna uppat
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ordet

och nedat har inte varit stora i ar. Riknat sedan star-
ten har tvi av de tre Selectfonderna gett bittre virde-
utveckling, vilket visar att de dr en bra satsning pa
lang sikt. I en uppatgiende marknad bér den ho-
gre risknivin innebira mojligheter att dra ifran.

Framtidstron maste atervanda

— Det kinns som om riskbilden har klarnat, och de
daliga tiderna ar i stor utstrackning redan diskon-
terade av marknaden, menar Goran Espelund.

Karin Haraldsson pekar pa orosmoln i form av
deflationsoro:

— Det finns bedomare bade i USA och Tyskland
som tror pa deflation, men tecknen ir motstridiga.
Stigande guldpriser tyder snarare pa inflationsoro.

— Virderingarna kinns ritt och mycket annat
pekar at ritt hall. Stimulansatgirder dr pa vigiflera
stora linder. Det virsta hindret 4r att framtidstron
verkar saknas i stora delar av niringslivet, menar
Mikael Nislund.

— Vi har sett kulmen pd alla skandaler, de tuft-
are reglerna i USA har fatt snabb effekt. Det borde
leda till ett férnyat fortroende for marknaden, men
borserna har inte reagerat dnnu, siger Peter.

— Den svenska lagkonjunkturen kanske inte har
virkt ut dn. Fastighetspriserna halls uppe av en lag
rianta, och den privata konsumtionen lir bromsas
av de kraftiga skatteh6jningar som genomfors i

kommuner och landsting, menar Karin Haralds-
son. Johan Lannebo tror dock inte att detta fir nagra
storre inverkningar pa borsbolagens utveckling.




Forvaltarna (fr v Karin Haraldsson, Peter Ronstrom,
Mikael N&slund, Goran Espelund och Johan Lannebo)
tippar EMU-omrostningen: Tva tror det blir ett ja, tva
gissar nej, en tvekar... lage for helgardering!

Plus och minus med ja eller nej
EMU-omréstningen niarmar sig. Vilka konsekven-
ser far ett ja eller ett nej? Goran Espelund inleder
diskussionen:

— De stora kapitaldgarna verkar hoppas pa ett
nej, de riknar med en sjunkande krona och hogre
inflation. Men forr eller senare kommer vi med
ind3, det riknar marknaden med.

— Blir det ett ja kommer den linga rintan att
falla ned mot EMU-rintan, siger Karin Haralds-
son. Men det aterstar mycket att16sa, t ex till vilken
kurs kronan ska knytas till euron.

— Borsen blir nog gladare av ett nej, bolag med
stor exportandel lir gd upp, menar Mikael Nislund.

— Kronan riskerar att falla, med det skattetryck
vi har. Se bara hur den stadigt har tappat i virde
under de senaste decennierna, konstaterar Peter
Ronstrom.

Onskelistan

Vi fragar vilka lopsedlar forvaltarna skulle vilja se

under 2003, och svaren haglar: Fred i Mellanostern!

Saddam i exill Investeringarna dkar! ECB sinker

riantan! Sverige klart f6r EM i fotboll!
-EMifotboll? Vad har det med ekonomi att gora?
— Jo, nyheterna ska helst handla om sport och

underhéllning. Det innebdr att det 4r lugnt i virl-
den, och lugn och ro ir det basta borsen vet. Skimt
asido, ett snabbt och forstis helst fredligt regim-
skifte i Irak 4r nog den enskilt viktigaste faktorn
for att virldsekonomin ska ta fart igen, samman-
fattar Goran Espelund. Oavsett hur det gir si maste
vi fortsitta att leta upp de bolag vi tror pa. Utveck-
lingen under 2002 har férhoppningsvis gjort det
lite littare att hitta rimligt eller lagt virderade bolag
med forméga att vixa och ge utdelning.

— Att vi gor riktiga bedomningar av enskilda
bolags mojligheter paverkar mer dn om det blir krig
eller fred. Det finns trygga bolag med starka balans-
rakningar — det 4r back to basics som giller, gamla
"trgkiga” bolag som nu kommer till heders igen,
menar Peter Ronstrom.

— Man maste ocksa stilla rimliga forvintningar
pa utvecklingen, pdminner Johan Lannebo. Plus

»Borsen blir
nog gladare
av ett nej i EMU-
omrostningen«

trettio procent om daret flera ar i rad 4r en utopi.

Grundtips - ett plusar
- Sammanfattningvis - vad tror ni?
Upp eller ned?

— 2003 blir ett plusar, det dr vi 6verens om. Men
hur mycket dr svért att sdga. Vi ska gora vart bista,
det kan vi diremot siga sikert!



Fragor & svar

Marit Bostrom, ansvarig for Lannebo
Fonders kundservice, svarar hir pa
nagra av de vanligaste lidsarfragorna.
Har du ocksa en fraga till Marit?

Hér av dig, sa far du besked direkt!

> Hur far man reda pa sitt aktuel-
la fondinnehav, nar man inte sjalv
kan se det pa hemsidan ?

— Det 4r bara att ringa till Kund-
service pd 08-5622 5222 eller mai-
la till info@lannebofonder.se, s&
postar eller mailar vi ett konto-
utdrag nar du vill utan kostnad.
Fyra ganger per ar far du auto-
matiskt ett kontoutdrag med
posten.

> Hur blir jag kund hos

Lannebo Fonder?

— Vill du bara gora ett engangs-
kép och sedan komplettera ditt
sparande da och da betalar du
enklast via bank- eller postgiro.
Pa inbetalningen anger du fond-
spararens person- eller organisa-
tionsnummer samt namn och
adress och girna ett telefonnum-
mer. Bankgiroblanketter kan du
bestilla fran oss. Sjalvklart gar
det dven att betala utan blanket-
ter via din Internetbank. Nagon
separat anmalan behdvs inte. Vill
du manadsspara gérs en auto-
giroanmalan, da kan vi dra pen-
gar automatiskt fran ditt konto till
valfria fonder. Aven engangskép
kan géras via autogiro men fors-
ta gangen tar det ca 10 bankdagar
innan vi kan dra pengarna fran
ditt konto.

Forts pa nista sida »»»

Per Axelson, Lannebo Fonders marknadschef:

Enkelhet och oppenhet
ar sjalvklara rattesnoren!

Den som viljer att spara i en Lannebofond gor ett
medvetet val som tyder pd ett stort engagemang och
intresse, bade f6r den egna ekonomin och for ut-
vecklingen i stort. Dirfor ser vi det som sjilvklart
att erbjuda vara kunder fyllig information och nir-
kontakt med forvaltarna, siger Per Axelson, mark-
nadschef pa Lannebo Fonder.

Tat rapportering

Lannebo Fonder skickar t ex ut kontobesked varje
kvartal, nir de flesta forvaltare numera néjer sig
med en eller tvi ganger om aret. P4 hemsidan pre-
senterar forvaltarna dessutom rapporter varje ma-
nad, med aktuella kommentarer kring borsliget och
storre fordndringar i fondernas portfoljer.

— Alla vara kunder fir dessutom ett brev ett par
ganger om dret, dir var VD Goéran Espelund analy-
serar det ekonomiska ldget och berittar om vad som
ir pa ging, fortsitter Per Axelson.

Sjalvklar tillgénglighet
Forvaltarna pa Lannebo Fonder gommer sig heller
inte bakom nagra skyddande murar.

—Vivill veta vad véra sparare tycker och tinker.
D3 blir det ocksa naturligt att vara forvaltare ar till-
gingliga for spararna. Alla 4r vilkomna att héra av
sig med synpunkter och fragor, och en hel del ut-
nyttjar faktiskt den méjligheten, berittar Per Axel-
son vidare. En viktig del av tillgingligheten 4r ocksa
att de allra flesta ska ha rad att bérja spara i fonder
— minsta manadsbelopp 4r dirfor bara 500 kr.

DINA MERVARDEN SOM SPARARE

Kontobesked varje kvartal
Manadsrapporter pa hemsidan

Aktuella kurser och diagram
pa hemsidan

Direktkontakt med forvaltarna
Laga minimibelopp
Regelbundna VD-brev
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Standigt uppkopplat

P4 hemsidan, www.lannebofonder.se, hittar spar-
arna forstis ocksd mycket av intresse, som t ex for-
valtarnas manadsrapporter. Hir finns ocksa dags-
aktuella andelskurser och diagram &ver utveck-
lingen, fullmaktsblanketter, presentationer av for-
valtarna, information om Premiepensionssparan-
det och mycket mer. Aktuella andelskurser kan man
forstas ocksa hitta via SVT:s text-teve, sidorna 235
(rintefonder), 237 (blandfonder) och 242 (aktie-
fonder).

Smidighet framfor allt

— En del sparare 6nskar sig méjligheten att kunna
se dagsaktuella virden for det egna innehavet och
kunna kopa och silja fondandelar direkt via hem-
sidan. Vi jobbar pé en sidan l6sning, men i férhal-
lande till efterfragan har det inte varit ekonomiskt
forsvarbart hittills — men det kommer. Men enkel-
heten finns dir 4nda. Det ricker med ett telefon-
samtal, sd postar eller mailar vi ett aktuellt konto-
besked direkt. Lika enkelt dr det att ordna kop och
forsiljning av andelar via brev eller fax, som forstas
alltid bekriftas skriftligen omedelbart — och man
kan forstas l4tt kopa andelar genom att gora en Gver-
foring fran sin Internetbank!

— Tack vare att vi 4r smi och flexibla kan vi ge
den snabba och korrekta service som vi tycker att
andelsigarna har ritt att kriva av sin fondforvaltare,
sidger Per Axelson avslutningsvis.




Marit Bostrom, ansvarig
for Lannebo Fonders
kundservice.

Noj dig inte med bankranta och passivt forvaltade fonder:

Vi gor det latt att flytta sparandet!

Allt fler visar sitt missnéje med storbankernas sitt
att bemota sina trogna kunder. Listan pa klagomal
i tidningarnas insindarspalter 4r nirmast odndlig:
Liga inlaningsrantor, hoga avgifter, passiv index-
styrd fondférvaltning, svart att fa kontakt... Anda
finner sig de flesta konstigt nog i situationen, vil-
ket férvanar Marit Bostrém som ansvarar f6r kund-
service pd Lannebo Fonder:

— Manga verkar dra sig for att férdndra sitt spa-
rande. Man kanske tror att det 4r krangligt och be-
svirande att flytta sitt sparande till en mindre och
fristiende fondforvaltare for att fa bittre service och
chans till hogre avkastning, men s r det inte alls.
Allt du som sparare behéver gora dr att fatta ditt
beslut och fylla i en fullmakt (som blanketten pa
sista sidan i den hir tidningen), sa tar vi hand om
resten!

Vi gér grovjobbet at dig

Nar vi fatt in blanketten tar vi kontakt med din bank
och/eller nuvarande fondférvaltare och ser till att
alla 6verféringar fungerar smidigt. Du far forstas
en skriftlig bekriftelse pa vad som gjorts. Sedan kan
du glidjas at en verkligt aktiv forvaltning av ditt
sparkapital, med chans till betydligt bittre virde-
utveckling 4n vad en mer passiv forvaltning kan ge.

Stora skillnader dver tiden

— Att stanna kvar i ett sparande i passivt forvaltade
indexstyrda fonder kan bli ordentligt kostsamt, och
det blir dyrare ju lingre sikt man sparar pa. Varje
liten tiondels procent i skillnad i virdetillvixt blir
till stora summor i slutindan f6r den som t ex spa-
rar till sin pensionering, s det finns ingen anled-
ning att tveka ndr det 4r s enkelt att vilja ett bittre
alternativ, menar Marit.

Lika tryggt i litet fondbolag
Trygghetsaspekten ger heller ingen anledning att
tveka:

— Precis som bankerna star vi under Finans-
inspektionens tillsyn, och fondandelarna tillhér all-
tid spararen oavsett vad som hinder med Lannebo
Fonder som féretag. Men den verkliga tryggheten
tycker jag dnda borde komma ur vetskapen om att
sparpengarna forvaltas aktivt av nidgra av landets
absolut skickligaste forvaltare, avslutar Marit.

PS. Vill du flytta ditt sparande behdver du bara
fylla i blanketten pa baksidan och skicka in den
till oss (vi betalar portot), s& &r du snart igang!

Forts Fragor & svar »»»

> Hur lang tid tar det att fa kop
respektive férsiljningar utférda?
— Képen registreras den dag vi
far pengarna till fonden. Det tar
normalt tvd dagar via bankgiro,
tre via postgiro. Internetbetal-
ningar sker oftast en dag tidigare.
Férsaljningar maste dn sa lange
ske skriftligt via brev eller fax, de
gdrs samma dag vi far din begi-
ran (férutsatt att den nar oss
innan stopptidpunkten, kl 16:00)
och pengarna skickas niasta mor-
gon. Beroende pa vilken bank du
har tar det 2 till 3 dagar innan
pengarna kommer fram.

> Vad ér den minsta insittning
jag kan géra till Lannebo Fonder?
—Vid engangsbetalning ar lagsta
inképsbelopp 5 coo kr. Har du
gjort en sadan inbetalning kan du
sedan géra fler kép dven fér min-
dre belopp.Fér manadssparande
krdvs minst 500 kr per manad,
som kan férdelas pa flera fonder.
Fér Selectfonderna &r belopps-
griansen from 1 januari 2003
100 000 kr per fond.

> Var finns pengarna jag betalar in?
— Dina inbetalningar gar direkt till
SEB som &r var forvaringsbank.
Dir finns alla tillgangar. Ur den
synvinkeln &r det ingen skillnad
att fondspara hos Lannebo Fonder
jamfért med en storbank.




SVERIGE

X

PORTO BETALT

Har koper du vara fonder!

Kontakta mig, jag vill

~ °s o o X - N
1. Overforing/flytt fran bankkonto eller fond hos annan forvaltare ha mer information.
Overforing kan ta nagra dagar extra jimfort med bankgiroinbetalningar och banken kan ta en extra avgift. Jag ar endast PPM-kund men
Observera att du endast kan gora en 6verféring per fullmakt. Behéver du géra fler 6verféringar — ta gérna kopior. vill 8nda ha lépande information.

Jag ger Lannebo Fonder fullmakt att gora féljande éverforing fran bank eller annat fondbolag:

Pengarna dras fran:
Bankens/Fondbolagets namn: Kontonr (med clearingnr) eller fondens namn fran vilket pengarna ska dras:

Belopp i kr eller antal delar som ska inlésas:
Placeras enligt féljande:
Lannebo Mixfond, bg nr 5563-4612 Lannebo Sverige, bg nr 5563-4604 Lannebo Likviditetsfond, bg nr 5314-9837

Lannebo Smabolag, bg nr 5563-4620 Lannebo Vision, bg nr 5563-4638

2. Autogiro - engangsinsattning eller manatligt sparande
Jag godkinner att Lannebo Fonder drar nedanstaende belopp frin mitt konto via autogiro:

Pengarna dras fran:

Bankens namn: Léne- eller personkonto (med clearingnr) fran vilket pengarna ska dras:

Placeras enligt féljande:

Fond Engéngsinsattning Ménadsbelopp Overfsrings- PLUS-TILLFALLEN
(lagst 5000 kr) (lagst 500 kr) datum®* Fodelsedagsbelopp Julklappsbelopp Annat tillfille Overforingsdatum

Lannebo Mixfond
Lannebo Smabolag
Lannebo Sverige
Lannebo Vision

Lannebo Likviditetsfond
Jag avsager mig hel- och halvarsrapporter fér de virdepappersfonder jag placerar i.

*Vid manatligt sparande maste din anmilan vara oss tillhanda minst 14 dagar fore forsta 6verféringsdatumet. Anges inget 6verféringsdatum vid manadssparande dras pengarna den 28:e varje manad.
Detsamma giller engangskép. Har du brattom — anvind bankgiro.

IFYLLES ALLTID. VAR GOD TEXTA.

Namn: Telefon dagtid:
Adress: Telefon kvillstid:
Postadress: E-post:
Personnummer/Org.nr: Mobil:

Fondsparare (Om annan &n bankkontoinnehavaren). Ar detta en minderarig ska bada féraldrarna underteckna:

Namn: Personnummer/Org.nr:
Adress: E-post:
Postadress: Telefon dagtid:

Land fér skattemissig hemvist:

Underskrift (Sitt ett kryss i en eller bada av nedanstaende rutor)

Jag/vi har tagit del av och godkanner villkoren fér Autogiro. Lannebo Fonder AB befullmiktigas att utféra ovanstaende uppdrag. Om anmalan avser juridisk person ska registreringsbevis bifogas.
Jag ger Lannebo Fonder fullmakt att genomféra éverféringen ovan.

Ort och datum: Namnteckning:
De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde. Historisk avkast- Vi betalar portot! Ligg kupongen i ett kuvert adresserat till: p
ning dr inte ndgon garanti fér framtida avkastning. Fondsparandet skall frimst ses pa FRISVAR, Lannebo Fonder d

@ lingre sikt och ger da méjlighet till battre avkastning an traditionellt rintesparande. 110 o7 Stockholm

eller faxa till 0856225252 IF @ N1 D E R

BESOKSADRES Ax: 08-5622 5252 osT: info@lannebofonder.se




