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Tack for en fin start!

Forst och frimst vill jag rikta ett tack till er nira
etthundratusen kunder - inklusive premie-
pensionsspararna — som sedan var start den fjarde
augusti forra dret gett oss fortroendet att forvalta
ert kapital. Ni kan vara helt sikra p3 att vi kommer
att gora vart yttersta for att uppna en langsiktigt god
avkastning!

Bland de allra basta

Starten har i stort sett varit bra, dven om mark-
nadsliget framforallt under arets sista manader var
besvirligt. Lannebo Norden och Lannebo Smabolag
tillhor de allra bista fonderna inom sina kategorier
sedan starten, och bada fonderna lyckades prestera
positiva avkastningstal medan Stockholmsbérsen
{61l med 14 procent under samma period. Aven
Lannebo Mix har bérjat bra.

Fér Lannebo Vision har starten varit besvirligare.
En mycket svag utveckling for tillvixtaktier pa
Nasdaq-bérsen har satt sina spar. Fonden har utveck-
lats ungefir som snittet f6r fonder med samma in-
riktning. Samtidigt dr det viktigt att papeka att de
knappa fem manader som vi varit igdng ir en alltfor
kort period for att géra niagon djupare utvirdering
av resultaten.

Oviss utveckling framéver

Att forsoka blicka in i det kommande dret ir som
vanligt behiftat med stor osikerhet, i ar kanske mer
sd 4n pa mycket linge. Aktiemarknadens nervosi-
tet 4r ett bevis for detta. Vi kan dock konstatera att
det mot slutet av foregiende dr stod klart att det
allminna konjunkturligeti USA hade forsvagats pa-
tagligt. Hur kraftig nedgangen blir och dess effek-
ter pa bolagens vinstutveckling kommer att vara en
av huvudfragorna under aret. Hur den amerikan-
ska centralbanken kommer att hantera den upp-
komna situationen ir en annan stor friga. Oavsett
hur omfattande nedgangen blir kan vi konstatera
att det kommer bli betydligt svarare for
foretagen att uppvisa vinsttillvixt under 2001.

Ar 2000 var ett bedrovligt ar for teknologiaktier.
Nedgingen skall dock ses i skenet av den urskill-
ningslésa uppgang denna typ av aktier uppvisade
under fjirde kvartalet 1999 och forsta kvartalet
2000. Alla de som nu démer ut teknologiaktier for
all framtid har precis lika fel som de obotliga opti-
mister som ledde
uppgangen. Nu sil-
las agnarna fran ve-
tet. Nagra bolag
kommer att behova
nytt kapital eller g
i konkurs medan andra kommer att uppvisa en bra
tillvixt, vilken dven kommer att komma bolagens
aktiedgare till del.

For oss giller det att halla fast vid var placerings-
filosofi. Vi kommer att fokusera pa att hitta aktier
och foretag som har forutsittningar att uppvisa en
god och 16nsam tillvixt i forhillande till aktiemark-

— De somdoner ut teknol ogi aktier totalt har likafel somde som
drev upp kursernatill orinhiga nivaer, nenar Giran Espel und.

nadens férvintningar. Vi kommer att bortse fran
hur stora eller sma dessa aktier ar i olika index. Vi
kommer att vara langsiktiga i vart analys- och inves-
teringsarbete,
samtidigt som vi
kommer att ut-
nyttja var litenhet
nir tillfille bjuds. I
och med detta anser jag att forutsittningarna r
goda for att 2001 skall bli ett bra &r fér vara fonder

och vara fondsparare.
Goran Espelund
VD-LANNEBO FONDER




Pensionsvalet visar
vagen — aktiefonder
popularast

Att kunna vilja sjilv och dirmed
paverka sin framtida pension lockade
manga att fatta ett aktivt beslut i
premiepensionsvalet. Nira 100 ooo
viljare valde Lannebo Fonder till sin
forvaltare — ndgot som har gett bola-
get en flygande start.

Nu dr intligen vira pensionspengar placerade
— 4tminstone for den hir gingen. Enligt den preli-
mindra statistiken frdn Premiepensionsmyndighe-
ten har en stor majoritet av de ca 4,4 miljoner svens-
kar som fick méjligheten att vilja fonder for sina

den populiraste fonden dir 276 miljoner kr place- En stor majoritet av svenskarna valde vig

e N M . for sina framtida pensioner — och de flesta
rades, f6ljd av Lannebo Smébolag dir viljarna sat-

valde aktiefonder.

premiepensionspengar tagit chansen som bjods.

Nirmare bestimt gjorde nistan sju av tio ett
aktivt val om hur deras framtida pensioner ska f6r-
valtas, enligt de firskaste siffrorna frin PPM. Mest
aktiva var norrlinningarna.

Aktiefonder lockade flest

Svensken i gemen verkar inte satsa pa den to-
tala tryggheten i form av en liten men siker avkast-
ning i rintefonder — aktiefonder var det klart popu-
laraste alternativet, och ovintat manga har valt fon-
der med ganska hoga risknivier — med dirpa fol-
jande moijligheter till hogre avkastning. Férhopp-
ningsvis 4r detta relativt stora risktagande ett resul-
tat av ett insiktsfullt langsiktigt tinkande mer dn
en mode-trend.

Totalt placerades under 2000 drygt 49 miljarder
inom ramen fér Premiepensionssystemet. Efter-
som detta var premier som ackumulerats under
flera ar blir de arliga beloppen betydligt ligre i fort-
sittningen. For en vanlig l1ontagare ror det sig om
4 000—5 000 kr som ska placeras varje ar framéver.

Vision populérast

Trots att Lannebo Fonders olika fondalternativ
till premiepensionsvalet placerades pd ett extrablad
valde ca 100 000 sparare ndgot av alternativen som
Lannebo erbjuder. Det dr en mycket hég siffra, och
langt over vara forvintningar. Lannebo Vision var

sade cirka 8o miljoner. Totalt placerades drygt 400
miljoner kronor i Lannebos olika fonder. En summa
som ger tydliga signaler om att kunderna vill ha al-
ternativ pd fondmarknaden:

— Vihar visat att vi ir ett alternativ att rikna med.
Och det har viljarna i Premiepensionsvalet bekrif-
tat, siger Anders Lannebo.

— Man kan utan tvekan kalla det for ett succéval.
Trots att vi inte fanns med pa den ordinarie listan
var det rekordménga viljare som valde oss, siger
Per Axelson, marknadschef pa Lannebo Fonder.

Uppjusterad prognos

I samband med starten f6r Lannebo Fonder i au-
gusti satte bolaget upp en prognos om att nd en
forvaltad férmogenhet pa en miljard kronor inom
ett ar. Men det var dé det.

— Med Premiepensionsvalet i backspegeln tror
jag att vi med stor sannolikhet kommer att n den
forsta forvaltade miljarden betydligt tidigare 4n be-
riknat, siger Anders Lannebo.

Redan under vintern och varen 2001 ska dess-
utom ytterligare ca 100 0oo pensionssparare kom-
ma in i systemet utéver de ca 4,4 miljoner sparare
som redan omfattas. Varje i&r kommer sedan ytter-
ligare ca 100 000 nya sparare in i premiepensions-
systemet. I full funktion kommer systemet att om-
fatta runt sex miljoner sparare.

Om man kommer pé andra tankar och vill férdndra sin premiepensionsplacering ir det en en-
kel match att flytta pengarna till en annan fond. Varje sparare far med posten en unik kod fran
Premiepensionsmyndigheten. Med hjilp av koden kan man med start under varen 4ndra sina
fondval direkt pA myndighetens hemsida pd internet — det dr bara att g in pd www.ppm.nu och

folja instruktionerna.

Myndigheten har en telefonfunktion som fungerar ungefir som de flesta bankers telefontjinster.
Du ringer 020-776 776 for att t ex byta fonder, sedan behévs bara den personliga PPM-koden,
ditt personnummer och fondkatalogen med alla fondnummer. Alla fonder hittar du forstas
ocksa pa PPM:s hemsida, www.ppm.nu, nu med Lannebo Fonder pa ritt stille!

—Vi dr vildigt néjda med resultatet,
sager marknadschef Per Axelson.

Hoér av dig sa far

du veta mer!

Dina premiepensionsplace-
ringar gors direkt av PPM. Vi
har dirfor tyvirr inga person-
uppgifter om alla vira premie-
pensionssparare. Det dr ocksd
dirfor du som idr “vanlig” kund
hos oss inte kan se dina premie-
pensionsfonder pi konto-
beskedet.

Om premiepensionsspa-
randet 4r din hittills enda kon-
takt med oss vill vi girna att du
hor av dig.

Skriv ett kort, ring, faxa eller
e-posta ett par rader, si far du
fortlopande information om ut-
vecklingen f6r dina fonder!







B6rja om fran bérjan
—"Mr Fond” gor det igen

Istillet for att luta sig tillbaka efter ett tjugotal mycket framgangsrika ar
satsar Anders Lannebo pé eget. Han har borjat fran noll och satt ihop sitt
eget "dream team” for fondforvaltning. En satsning som fitt en flygande start.

Nir de flesta som varit i hetluften sipass linge
bérjar fundera pi att trappa ner och ta det lite lugnt
gor Anders Lannebo precis tvirtom. Fran att ha
byggt upp FéreningsSparbankens fondbolag Robur
startar Anders Lannebo om frin borjan. Och det
har verkligen blivit en rivstart for hans nya fond-
bolag, lampligt nog dopt till just Lannebo Fonder —
rakt pa sak och inget krangel, precis som foretaget
sjlvt.

— For drygt ett ar sedan bérjade jag fundera pa
att varva ner efter att ha varit med och byggt upp en
vildigt stor verksamhet under tjugo drs tid. Men si
dok istillet bade tanken och mojligheten upp att
starta eget tillsammans med en handfull mycket
kompetenta minniskor som jag hade lirt kinna
tidigare. Mojligheten att fa skapa nigot tillsammans
med dem och bli sin egen var helt enkelt f6r bra
for att missa, siger Anders Lannebo.

Just den mojligheten, att skapa ett fondforvaltar-
bolag som innehaller allt det som Anders Lannebo
med sin ldnga erfarenhet
ville ha och visste funge-
rade — och inget av allt det
han lirt sig inte fungerar
— har skapat ett nytt och slagkraftigt alternativ pa
fondmarknaden, som redan efter ett halvir har gjort
ett rejilt intryck bade i branschen och ute bland
svenska folket.

— Drivkraften dr till viss del att man far majlig-
heten att arbeta tillsammans med ett ging osed-
vanligt duktiga férvaltare, men det kinns ocksa vik-
tigt att skapa ett alternativ till de stora drakarna pa
fondmarknaden. Jag tror att folk i allminhet har
kint ett behov av att kunna vilja en férvaltare som
inte gor som alla andra. Inte minst vira framgangar
i Premiepensionsvalet tyder pé att det ar pa det vi-
set, siger Anders Lannebo.

Aktiv fondférvaltning dr inget som utmérker de
stora aktérerna inom fondférvaltningsbranschen av
idag, trots att det efterfrigas allt mer av kunderna.
Detta vill Anders Lannebo 4dndra pd genom att g
rejilt mot strommen.

— De stora fondforvaltarna har tenderat att bli
allt mer indexfixerade och dirmed ocksa ganska pas-
siva. Vi tror pi att gora tvirtom och vara en utprig-
lat aktiv forvaltare eftersom det kan ge sa mycket
mer, siger Anders Lannebo.

Att anvinda index som mattstock ir ungefir som
om en idrottare siktar in sig pa att bli medelmittig,
en i klungan. Hos Lannebo Fonder jaimf{6r man sig
istdllet med utvecklingen hos de skickligaste kon-

kurrenterna, vilket sporrar pa ett helt annat sitt
— och resultaten har inte latit vinta pa sig.

Men storleken da? Maste man inte ha en massa
muskler for att lyckas tjina pengar pd pengar? Nej,
inte om man far tro Anders Lannebo:

—En av de fordelarna med att vara mattligt stora
ir att vi blir betydligt mer littrorliga. Det blir helt
enkelt littare for oss att vara s aktiva i vara place-
ringsstrategier som vi och kunderna 6nskar.

Manga fondférvaltare och deras fonder vinder
sig till en viss kategori av ménniskor, men Lannebo
Fonder har istillet medvetet valt att bli ett alterna-
tiv for alla ménniskor och typer av sparande.

— Vara fonder ska vara ett bra sparalternativ f6r
sd manga minniskor som méajligt. Marknaden ir
stor och vixande, och vi ir Gvertygade om att ett
fondbolag som vért behévs som motvikt till jattarna.
Det blir en spinnande utmaning att behilla det sma-
skaliga tinkandet i takt med att vi vixer, s att vi inte
blir trogrorliga till slut, sdger Anders Lannebo.

Ett satt att hela tiden
virna om rérligheten ar att
bygga fonder runt en for-
valtares unika kompetens.

Det gor Lannebo Fonder genom att starta en fond
forst nir man funnit en forvaltare med speciella
kunskaper och knutit honom eller henne till sig
— de flesta andra later efterfragan styra och startar
fonden forst.

—Man kan siga att var specialitet 4r att vara spe-
cialiserade, och bara f6rvalta fonder dér vi har den
unika kompetensen. Hela forvaltningen ir byggd
kring nigra mycket duktiga forvaltare. Och efter-
som forvaltarna samtidigt 4r deligare i foretaget
kommer vi ocks3 littare att kunna behalla dem, si-
ger Anders Lannebo. Detta ir ett allt storre pro-
blem, eftersom spararna ofta viljer fond efter for-
valtare. De stora aktorerna pd marknaden har svart
att behalla duktiga medarbetare, men vi tror att vi
har hittat 16sningen, menar Anders Lannebo.

Trots en start under en mycket turbulent pe-
riod med Nasdaq-krasch, amerikanskt presidentval,
”dot-com-d6d” och med bolagets fonder i Premie-
pensionsvalet pa ett extrablad har Lannebo Fonder
fatt en flygande start.

—Ingen av oss 4r ju nybérjare, men trots de tuffa
férutsittningarna har det pa méanga sitt gitt bittre
in vintat. Nu startar det viktiga arbetet att forvalta
pengarna och kundernas fértroende pa bista sitt.
Det ser jag fram emot, siger Anders Lannebo.

GISELA SVEDBERG/PRESSENS BILD

...en annan som bérjade om var Sven-
Erik Magnusson. "Bérja

om fran borjan” var en verklig
landsplaga 1965, och grabbarna i
bandet slipper nog knappast ifrin en
spelning utan den an idag...

”Det ar klart att man
kunde ha varvat ner,
men forr eller senare
skulle jag nog ha
trottnat pa att vara
ledig”




Guld & silver till
Lannebo Fonder

Dagens Industri och Mor-
ningstar har tillsammans
utsett 18 guld-, silver- och
brons-medaljorer bland de
bista fond-férvaltarna un-
der ar 2000.

I sammandraget hamnade
Lannebo Fonder pi andra
plats med 5 poing, mycket
knappt slagna av Carnegie
med 6 poing. I kategorin
Smabolag Sverige vann Pe-
ter Ronstrom guldet,
medan Mikael Nislund

knep silvret i kategorin Ny
Teknik.

Vi gratulerar forvaltarna,
men framforallt vira spa-
rare!

Mikael Naslund — visionernas man

Nasdagkraschen — om nu ett fall efter en sa snabb uppgang kan kallas en
krasch — har gett minga fondsparare kalla fotter. I takt med att man sett
tusenlapparna férsvinna fran fondkontot har spartemperaturen sjunkit langt
under fryspunkten f6r manga. Men dr det kanske fel att reagera sa

reflexmissigt?

Kanske ar det istillet si att omvirderingen av teknikbolagen har skapat nya
mojligheter till en uthalligare tillvixt, om dn pa en nagot mattligare niva.

Det menar atminstone Mikael Nislund som {6r-
valtar Lannebo Vision. Fonden investerar i tillvixt-
foretagi branscherna teknologi, telekom, media och
hilsa.

Mikael Nislund dr en avlandets mest kinda f6r-
valtare och var bl a mannen bakom de stora fram-
gangarna f6r Roburs Conturafond under manga ér.
I dag ar Vision hans framtidsfond pa Lannebo Fon-
der, en position han trivs med.

Men nog kunde han ha fatt en lugnare start 4n
den han fick i héstas. Den svarbedémda utveck-
lingen paverkade sjilvklart bide Lannebo Vision och
andra fonder med liknande inriktning negativt.

— Det ar klart att det hade varit roligare med né-
got annat in ett av de simsta borsiren sedan tret-
tiotalets depression, men f6r 2001 tycker jag inda
att de underliggande férutsittningarna ser bra ut.

Ekonomierna ir i gott skick, och inga hinder
finns for att stimulera via penning- och finanspoli-
tik om konjunkturen blir alltfér svag. Vi raknar med
att 2001 blir ett betydligt
bittre borsar, frimst genom
sankta rintor, siger Mikael.

Han planerar inte heller
nagon omfattande omliggning av strategin utifran
utvecklingen pa Nasdagborsen den senaste tiden.

— Nej, kursfallen har medfort att flera bra fore-
tag som jag tidigare ratat pa grund av alltfér hog
virdering har blivit aktuella investeringskandidater,
menar Mikael.

Vision ir visserligen en hégriskfond, men det
ir en global fond som dr bredare 4n en vanlig tekno-
logifond. Och den forvaltas framf6rallt aktivt.

— Aktiv forvaltning ir nyckelorden for mig. Jag
investerar i bolag som jag tror kommer att utveck-
las bra pa sikt. Sedan kan tillfilliga hindelser som
inte dr kopplade till féretaget gora att aktien period-
vis avviker frin dess underliggande virde, fortsit-
ter Mikael Nislund.

Langsiktig vaxtkraft viktigast

— Det viktiga for oss dr att investera i de bolag
som vi tror kommer att sld forvintningarna Gver
tiden. De maste ha eller i en stark position samti-
digt som de klarar av att vixa, siger Mikael och visar
prov pa nagot si udda som ett langsiktigt tinkande
applicerat pa nagot som betraktas som ett extremt
kortsiktigt hogriskomrade.

—Ja, absolut, det 4r mitt jobb att vilja ut de ling-
siktiga vinnarna, siger Mikael Nislund.

Vision har storst vikt lagd pa teknologisektorn,
dir de viktigaste innehaven i fonden i dag ar
teknologigiganterna Cisco och Ericsson.

— Att teknologi dominerar beror pd utsikterna
till god langsiktig tillvixt, och kommunikations-
utrustning dr den storsta branschen. Cisco och
Ericsson har varit de storsta innehaven sedan star-
ten. Jag har fortsatt tilltro till dem, sirskilt som
virderingstalen blivit attraktiva under hostens fall,
menar Mikael Nislund.

Nist storsta sektor dr hilsosektorn, dominerad
av likemedelsinnehaven AstraZeneca, Merck och
Pharmacia.

Nya méjligheter med 3G

Idag pratas det mycket om 3G-licenserna, den
tredje generationens mobiltelefoni. Telia har pre-
cis knutit ihop sina band med huvudkonkurrenten
Netcom for att fa tillgang till en av de dtrévirda lic-
enserna, och flera andra samarbeten diskuteras

ocksd, dven om osdkerhe-
ten kring besluten ar stor
just nu.

Ur Mikael Nislunds
synvinkel innebir de nya mobiltelefonlicenserna en
mojlighet snarare dn en risk:

— For teknologibolagen ir det otvivelaktigt en
moijlighet, eftersom en ny marknad skapas med
stora behov av investeringar i nya nit och nya tele-
foner. For operatorerna ir det bide och. De hade
nog hellre inriktat sig pa att fortsitta skorda fram-
gangarna av redan gjorda investeringarna i tidigare
generationer om de kunnat vilja, siger han.

USA vager tungt

Eftersom amerikanska bolag dominerar utveck-
lingen i de flesta av de tillvixtbranscherna si har
ocksa Vision mest USA-foretag i portfoljen. Det gor
att fonden dven paverkas av dollarkursen, inte bara
av aktiers upp- och nedging.

—Mainga av de bolag vi investerar i paverkas ocksa
av dollarkursen, sa dirfor sikrar vi inte bort valuta-
exponeringen. En stark dollar slar ju pa de ameri-
kanska teknologibolagens intjining pa export,
medan en svagare dollar stirker de utlindska vin-
sterna. Nir vi investerar i amerikanska teknologi-
bolag sa gor vi investeringar i en ekonomi som rym-
mer de flesta av de bista teknologibolagen i virl-
den.

— Att investera i dollar utgdr en naturlig del av
den exponeringen, siger Mikael Nislund slutligen.



STUART RAMSON/PRESSENS BILD

NASDAQBORSEN

National Association of
Securities Dealers’ Automated
Quotation System heter det
o s . ] egentligen, borsen alla kallar
Sa har har Lannebo Vision utvecklats sedan start: NASDAQ i dagligt tal. NASDAQ
var virldens forsta elektroniska
bors nir den startade 1971 och
ir idag virldens omsittnings-

Mikael Nislund, forvaltare hos Lannebo Fonder.

FAKTA OM LANNEBO VISION KURSUTVECKLING 2000-08-04-2000-12-31

Fonden har en gl obal pl aceri ngsi nri ktni ng, ned drygt n,oké [CVision missigt storsta bors — tom stor-
60 procent av f 6rmbgenhet en pl acer ad i nomt eknol ogi - 10,00 re in NYSE, New York Stock Ex-
3:&%2 sfg:’f:\/ﬁ’ ::sth ??iov;mhav ROSOELE 9,00 change. Over 2 miljarder aktier
8,00 och virdepapper byter dgare dir
CISCOSYSTEMB . ..o, 7,2 % g:gg varje dag.
PHARMACI A . ..ot 6,7 % 5,00 Runt femhundra icke-ameri-
=2 N ec o N 5.7 % 4,00 kanska foretag finns noterade,
ANALOG DEVI CES . . . o ovveeeaeae 4,9 % igg 1 1 1 1 varav svenska Ericsson ir storst
5o N PP 4,7 % """ aug-00 sep-00 okt-00  nov-00 dec-00 folid av finska Sonera — bada ar

Frénstartentill &rsskiftet fall Lannebo M sion ned 32,0 % typjska representanter for de
till foljdav denkraftiganedgangen for teknol ogi aktier under . .

hésten. Fonden har dock kl arat den turbul ent a nedgéngs- hogt_ekHOIOngka branscher som
perioden brajaniort ned de flesta andrali knande f onder. dominerar NASDAQ.

Andrainnehav & t ex AstraZeneca, Merck, M acom
ochDell. Sevidarei &rsredovi sni ngshil agan.



Visste du att...
...Sverige fick sin forsta
riktiga fondbors 1863.
... TT borjade lasa
borsnote-ringar i radio
redan under Sveriges
Radios startar, 1925.
...aktier handlades for
néra4.500.000.000.000
kronor pa Stockholms-
borsen under ar 2000 —
71% over 1999 ars
siffror!

...generalindex pa
Stockholmsborsen
sjonk med 12 % ar
2000, jamfort med en
uppgang pa 66,4 %

aret innan!

DENNY LORENTZEN/PRESSENS BILD

kallarforetag direkt!

Som smébolag riknar vi i dessa sammanhang bolag med ett marknadsvirde dnda upp till hela 35 miljarder — inga

Sma bolag — béattre an stora?

Intresset for att satsa pa svenska smabolag vixer. Men
att satsa pa smabolag kriver kunskap och ritt virdering.
Och begreppet i sig rymmer mer dn man kanske tror.

Tilltron till de svenska smabolagen bérjar nu
komma tillbaka. Samtidigt har flera bolag virderats
ned sd mycket att de ir i nivd med 1992, di det inte
fanns nagon som helst tro pa att svensk industri
skulle kunna komma tillbaka till normal lénsambhet.
Det gor att det i dag ar ett gynnsamt lige att kopa,
vilket dr en av anledningarna till att Lannebo Sma-
bolag har gatt mycket bra sedan starten. Trots att
forvaltaren Peter Ronstrém har haft en ganska for-
siktig placeringsstrategi under den turbulenta hos-
ten.

— Vi har hallit en ganska ldg profil, men har trots
det haft en vildigt bra utveckling. Det kinns extra
viktigt som nystartad fond att fi en bra start, siger
han.

Langt ifran smé&

For spararen kan smabolagsbegreppet forvirra
eftersom respektive forvaltare sjilva bestimmer vad
begreppet stir for. I Lannebo Fonders fall har man
definierat smabolag som bolag med ett marknads-
virde som dr hogst en procent av borsens totala
virde, som idag dr cirka 3 500 miljarder kronor.
Det innebir att det blir en hel del bolag att titta pa

— faktiskt de flesta bolag som inte platsar pa listan
for de mest omsatta aktierna pd bérsen. Men det
gor ocksa att riskspridningen blir stor.

—Jaghaller i princip bevakning p4 alla bolag som
uppfyller grundkriterierna, dven om man givetvis
tittar mer pd vissa dn pa andra. Den spridningen
gOr dven att jag inte maélat in mig i ett horn. Det
finns utrymme for att skapa en maximal avkastning
i och med att jag kan investera i alla branscher,
sdager Peter Ronstrém.
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Fran starten till arsskiftet steg Lannebo Smabolag med 6,6 %,

vilket dr ett mycket bra resultat — Carnegie Small Cap Index Sweden

foll istallet under samma period med nira 8 %.
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Férvanande val

I dag har Peter de storsta innehaven i fonden place-
rade i konjunkturkinsliga bolag i verkstadssektorn
och underleverantorer till telekomindustrin, vilket
kanske férvanar en del.

— Bida branscherna har utvecklats mycket svagt
under aret och jag tror att det mesta i form av {6r-
vintade déliga nyheter redan ligger intecknat i
dagens kursnivd, menar Peter som alltsd tror pd en
uppgang for dessa branscher.

Peter Ronstrom har arbetat med smabolagsfonder
i mer dn atta ar vid det hir laget. Han f6rvaltade
bland annat Sveriges mest framgangsrika sma-
bolagsfond under sin tid pd SEB. For Peter ir kun-
skap om bolagen viktiga ledord i fondf6rvaltningen.
Det har ocksi medfort att tyngden ligger pd svenska
foretag, dven om mindre bolag i 6vriga Norden ock-
s ryms i fonden.

Ingédende kunskap nodvandig

— Ett av skilen till att Lannebo Smabolag fokuserar
pa Sverige och bara till viss del stricker sig till vara
nordiska grannlinder 4r att det blir f6r méanga bo-
lag annars. Det ir viktigt att man har god kunskap
om bolagen och deras potential, fortsitter Peter
Ronstrom.

Strategin ir att hitta kvalitetsbolag och bolag med
tillvixt. Peter ldgger stor vikt vid att vdrdera risken
ivarje enskild investering.

Stryktaliga bolag

— Bolag som jag investerar i ska kunna klara sig ige-
nom besvirliga konjunkturer utan att skadas allt-

\V/

Peter Ronstrém har gedigen erfarenhet av smabolag och har under
manga ar varit en av Sveriges mest framgangsrika fondférvaltare i
genren. Sedan starten i hostas forvaltar han Lannebo Smabolag.

for mycket, siger Peter Ronstréom, som liser
mycket om de olika bolagen och iven tillbringar
mycket tid med att traffa ledningarna f6r de bolag
han tycker verkar intressanta.

— Smiébolagsforvaltning 4r ganska lokalt knutet och
jag maste veta s mycket att jag kan ha en nagor-
lunda kvalificerad 4sikt om alla de bolag som jag har
mojlighet att placera i. Det giller varje sekund pa
dygnet sju dagar i veckan, siger Peter Rénstrom,
som trivs med de tuffa kraven.

FAKTA OM LANNEBO SMABOLAG

Fonden placerar i sma och medelstora
bolag i Norden, med tonvikt pa Sverige.
Vid érsskiftet var de storsta innehaven
foljande bolag:

ALLGN ..

Andra innehav var t ex JM, Sapa, SSAB,
Swedish Match, Bongs och Kinnevik.
Se vidare i arsredovisningsbilagan.



FAKTA OM LANNEBO NORDEN

Fonden placerar i aktier pd de nordiska
boérserna, med tonvikt pa Sverige. De
storsta innehaven vid arsskiftet var
féljande bolag:

......... , 2 %
................ .9 %
................. .3 %
................. ,9 %
.............. ,2 %

Andra innehav var t ex Handelsbanken,
Atlas Copco, Scania, AstraZeneca och
NCC. Se vidare i arsredovisnings-
bilagan.
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Johan Lannebo forvaltar Lannebo Norden.
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Nordenfonden

Far man tro nyhetsrapporteringen i
TV och tidningar pa rosa papper kan
man tro att allt kretsar kring vad som
hinder pa Wall Street i New York.
Men som sd ofta dr verkligheten lite
mer mangskiftande. Hos Lannebo
Fonder far det sitt uttryck i bland
annat Nordenfonden, som investerar
i Norden med fokus pa Sverige och
svenska bolag.

Hemmamarknaden kan inrymma manga méj-
ligheter, menar Johan Lannebo som f6rvaltar Lan-
nebo Norden. Aven om huvuddelen av investering-
arnaidagsligetligger i svenska bolag blir méjlighe-
terna till bade tillvixt och riskspridning bittre nir
man har hela Norden som marknad.

— Att tonvikten 4n si linge ligger pa Sverige ar i
dagsliget mycket en f6ljd av att det 4r den marknad
jag har stérst kinnedom om, men i takt med att
fonden vixer kommer det med all sikerhet ocksa
att bli fler investeringar i vara grannlinder, siger
Johan Lannebo.

Balanserat Nasdag-beroende

Inriktningen mot de nordiska bérserna ger dock
inte pd nagot vis immunitet mot utvecklingen pa
Nasdaqborsen, som har stor inverkan pa utveck-
lingen pé andra bérser virlden 6ver. Men Johan
Lannebo siktar pd att motverka beroendet sa mycket

det gar.

— Min strategi att vilja lite mer defensiva aktier
med kvalitetsstimpel. Det gor att portféljen inte
alls blir sd Nasdagberoende, siger Johan Lannebo.

I dag ir kirnan i portf6ljen Ericsson, Swedish
Match, Skanska och Sandvik.

— Fokus ligger pa kvalitetsbolag dir virderingen
inte dr alltfér hog. Jag gar efter kriterier som en
kompetent bolagsledning, en stark marknadsposi-
tion, god tillvixt och starka kassafloden med inrikt-
ning mot att skapa aktieigarvirden, berittar Johan.

Tror pa Ericsson pa sikt

Ericsson kan kanske lata lite tveksamt i skenet
av marknadens hirda beddmning av bolaget under
senare tid. Eller?

— Ericsson dr lite av ett specialfall. Bolaget dr
tudelat, kan man siga. Konsumentprodukterna dr
just nu i mycket daligt skick och drar ned virde-
ringen av aktien ordentligt. Dessa férhoppningsvis
kortsiktiga problem 6verskuggar de framgingar
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som systemsidan har. Vi gér bedémningen att
Ericsson langsiktigt kommer att vara en bra place-
ring beroende pa styrkan just pa systemsidan, si-
ger Johan Lannebo, som har en bred bakgrund som
bade fondforvaltare och som analytiker. Han har ti-
digare t ex arbetat med férvaltning av svenska ak-
tier p4 SEB Investment Management, men har
4ven varit analytiker pa Carnegie Fondkommission.

— Att ha varit verksam som analytiker tror jag pa
manga sitt dr en fordel i min roll som forvaltare.

MIXFOND x'\a
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Jag tillimpar ett analytiskt synsitt bide nir det gil-
ler foretagsbedémningar och sjilva aktieinveste-
ringarna, siger Johan Lannebo.

Det synsittet aterspeglas dven i hans syn pa
marknaden som helhet.

— Som forvaltare giller det inte bara att hitta de
riktigt bra aktierna. Det dr minst lika viktigt att kun-
na se genom PR-folkets dimridier och undvika de
virsta minorna. Det handlar helt enkelt om att ta
ratt” risk, menar Johan Lannebo.

Mixfonden

Lannebo Mixfond ir en fond med stort
spelut-rymme péa en global marknad.
Fonden forvaltas av Géran Espelund
som har ling erfarenhet av fond-
forvaltning. Han har bl a ansvarat for

Kapitalinvest och Roburs Mixfond.

— En poing med en mixfond ir att man genom
att investera i olika slag av virdepapper kan balan-
sera ut svingningar pd aktiemarknaden. Det finns
ocksd skattemissiga fordelar. Som privatperson
madste man skatta fram reavinster vid omplace-
ringar mellan aktiefonder och rintefonder, medan
mixfonden kan géra omplaceringar utan dessa kon-
sekvenser, berittar Géran Espelund.

Stor aktieandel méijlig

Mixfonden dr en aktivt férvaltad blandfond som
ska ha minst tio procent av férmogenheten place-
rad i rdntebirande papper och lika mycket i aktier —
det gor att fonden i princip kan ha 9o procent i ak-
tier, vilket 4r mer 4n manga andra blandfonder.
Under hosten var aktieandelen i fonden kring
60 %, men innan arsskiftet drogs den upp till

85 %. Borde inte den andelen ha varit mindre i en
sd svag marknad?

— I detkorta perspektivet kan det kanske ses som
en felaktig strategi. Men virderingsmissigt ar
manga bolag pd attraktiva nivaer férutsatt att vi inte
ir pa vig in i en mycket kraftig ligkonjunktur, vil-
ket jag inte tror 4r fallet, siger Géran Espelund.

— Vi har stor frihet att férdela placeringarna och
vi gor fortlopande analyser dir vi fattar beslut kring
férdelningen mellan rintebirande papper och ak-
tier. De besluten kan man som sparare folja l6pande
pa vir hemsida, siger Géran Espelund.
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Fran starten till arsskiftet f6ll Lannebo Mixfond med 4,0 %,
vilket 4r ett bra resultat jimf6rt med liknande fonder.

Telekommunikationsutrustning,
likemedel och fordon hér till de
stora nordiska industrigrenarna
nir det giller export — och alla finns
de representerade i vara fonder.

FAKTA OM LANNEBO MIXFOND

Fonden placerar i rintebirande
instrument och aktier i Sverige och
internationellt. De storsta innehaven
var vid arsskiftet foljande:

Andra innehav var t ex Pharmacia,
Autoliv, Cisco Systems, Swedish Match
och Alcatel. Se vidare i arsredovis-

ningsbilagan.



— Manga av de branscher som tappat
mycket redan nu kan komma ut som
vinnare nir konjunkturen bottnar
under 2001.

12

Nu vander det — eller?

Efter en minst sagt turbulent host kan man fraga sig vad som komma

skall. Runt konferensbordet i ett kontorskomplex vid ett vintrigt
Norrmalmstorg forsoker en grupp min som dr bittre insatta dn de
flesta att rita ut fragetecknen kring bade nutid och framtid.

Aret som gick var inte precis hindelsefattigt. Ett
amerikanskt presidentval som aldrig verkade bli
avgjort, oro pa oljemarknaden, stortdykningar pa
Nasdagborsen och berg-och-dalbana pd bérserna lite
varstans i virlden har gett dven de skickligaste prog-
nosmakare nigot att bita i. Det kan se dystert ut,
men samtidigt har en mingd nya méjligheter ska-
pats. Lat oss se om Lannebo Fonders forvaltare kan
visa vigen mot nagra av dem!

De flesta fondforvaltare brukar vara ganska for-
siktiga och ibland till och med lite hemliga med hur
de ser pa framtiden. Men p Lannebo Fonder har
man bestimt sig for att gora tvirtom. Dir samlas
man en gang i manaden for att titta bade framit
och bakit och sedan summera sina tankar f6r den
kommande manaden. En summering som sedan
publiceras pad hemsidan under rubriken Bors-
utsikter — en tjinst som redan blivit mycket upp-
skattad.

Bottennapp pa Nasdaq

Vad siger da dessa garvade proffs om ar 2000,
nu nir vi ir inne i det nya millenniet pa allvar? Alla
ar 6verens om att utvecklingen pé den tekniktunga
amerikanska Nasdaqbdrsen var katastrofalt dilig
under 2000. For att hitta ett liknande fall pi en ame-
rikansk bors under ett och samma ar fir man gi
tillbaka till 1930-talets depressionsar. Men fallet
maste samtidigt ses i kontrast till den fantastiskt
starka utvecklingen som Nasdaq — och flertalet av
virldens stora borser — hade dret innan.

— Det hir aret har priglats av korrektionen av
teknologiaktierna och en valdsam konjunkturoro for
2001. Men centralbankerna stir ju inte bara och

tittar pa. Jag tror att den amerikanska centralbanken,
Federal Reserve, kommer att fortsitta sinka rin-
torna under 2001 — vilket kommer att ge positiva
effekter for bland annat de just nu s ringaktade
teknologiaktierna, menar Goran Espelund.

— Korrektionen som har skett under de senaste
ménaderna har lett till att vi 4r tillbaka till mer rea-
listiska virderingar. Manga av "dotcom”-bolagen har
haft en virdering som nistan uteslutande byggt pa
upptrissade férvintningar och inte alls pd ekono-
miska hardfakta. Det nya liget ger en sundare ak-
tiemarknad, vilket passar oss bra eftersom vi dr ana-
lytiskt inriktade. Dirfor finns det férutsittningar
for en bra aktiemarknad framover, siger Anders
Lannebo.

Svagare konjunktur kan bli positivt

Runt bordet ir man Gverrens om att det kom-
mande aret kommer att innehélla en avmattning i
konjunkturen, men det inger ingen oro. Tvirtom
kan det innebéra fordelar for fondspararna. Hur da,
undrar en tvivlare?

— Jag tror inte att en konjukturforsvagning alls
behover betyda att det blir ett daligt borsar, sirskilt
som marknaden redan har tagit hinsyn till en sva-
gare konjunktur — den nedgang det kan innebira
har vi just upplevt, menar Mikael Nislund.

— Jag tror precis som Mikael. Man ska inte stirra
sig blind pa en direktkoppling mellan konjunktur
och aktiemarknad. Vi kan ocksd konstatera att
Riksbankens rinteh6jning i december var lite olyck-
lig, eftersom vi nu kan se tecken pa en avmattning.
Men & andra sidan har vi faktiskt laga rintor i
Sverige, och det skulle inte férvina mig om nista
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steg fran Riksbankens sida blev en sinkning, siger
Anders Lannebo.

— Jag hiller inte for otroligt att manga av de
branscher som tappat mycket redan nu kommer

att komma ut som vinnare nir konjunkturen bott-
nar ndgon gang under 2001, siger Mikael Nislund.

Daliga nyheter redan intecknade

— Dessutom har bérsen i hog grad redan inteck-
nat de svagare resultat man forvintar sig infor 2001,
siager Peter Ronstrom.

Man ir 6verens om att den amerikanska ekono-
min haller pa att avmattas, vilket ger ett bra bors-
scenario med stigande tilltro att ekonomin och dir-
med féretagsvinsterna ska kunna vixa flera ar till.
Europabérserna gynnas av den utvecklingen. De
nordiska marknaderna sticker ut frin mingden och
har lite bittre forutsittningar som gor att de kan
utvecklas dnnu bittre sett ur ett europeiskt perspek-
tiv.

Férvaltarna tycks alltsd vara ganska ense om att
det finns gott om bra bolag inom mainga olika
branscher som kommer att ge stora investerings-
mojligheter.

— Jag ser heller inga tecken pd nagra verkligt
allvarliga hot som skulle kunna paverka negativt, me-
nar Goran Espelund vidare.

Langsiktigheten viktig

— Det ir viktigt att podngtera att vi fokuserar pa
det som har betydelse pa lang sikt. Aven om t ex
oron i Mellanéstern stegras med atfoljande nega-
tiva effekter pa aktiemarknaden, dr detta nigot som
kommer att vara av 6vergdende natur. Vart analys-
arbete maste priglas av ett langsiktigt synsatt dir
foretagsspecifika faktorer har stor betydelse. Vi vill
investera i aktier ddr vinsttillvixten dr hog i forhal-
lande till vad som férvintas. I detavseendet 4r starka
mark-nadspositioner och skickliga foretagsledningar

av stor betydelse, menar Johan Lannebo.

Anders Lannebo hoppas ocksa pi ett fokusskifte
hos allminheten:

— Manga av dem som sparar hos oss har hori-
sonten lagd betydligt lingre fram in det nirmaste
aret. De ir pensionssparare som klokt nog inte
later sig paverkas sd mycket av borsens svingningar
eller om rintan gar upp eller ner lite grann. Fér de
flesta pensionsspararna ir det betydligt tyngre
faktorer dn den dagsaktuella ekonomin som styr,
menar han.

— Det som krévs dr att man tror pd en fortsatt
virldsekonomisk utveckling. Det méste finnas en
tilltro till att tekniken verkligen driver ekonomier
framat, att frihandeln far utvecklas pa ett bra sitt
och att integrationsarbetet fortsitter virlden over.
Det virsta hotet for en langsiktig placerare ir att
inflationen drar ivig och det finns inga tecken pa
det, tvirtom. Vi har sillan haft s& bra kontroll pa
inflationen i modern tid, siger Anders Lannebo.

Aktiemarknaden paverkas ocksa positivt av att allt
fler sparar i fonder, inte minst genom premie-
pensionsreformen. Med den kommer snart sex
miljoner svenskar att ha ett helt nytt férhallande
till bérsen. Samtidigt vicks intresset for fragor kring
foretagande och konkurrensvillkor; saker som
ménga nu for forsta gdngen kinner sig personligt
berérda av.

Okat efterfragetryck ger optimism

— Eterfrdgan pa aktier kommer bide fran privat-
personer och fran pensionssystemen i framtiden.
Allteftersom pensionssparmodeller byggs ut runt-
om i Europa — vilket méanga tecken tyder pa — kom-
mer efterfrigan att vixa ytterligare, hivdar Mikael
Nislund.

Summa summarum, en vilgrundad om in fér
den allra nirmaste tiden nagot forsiktig optimism!

— Marknaden har nyktrat till. Manga
bolag har varit nistan hysteriskt
overvirderade, och den korrektion
som har skett ir en besk men nyttig
medicin infér framtiden.

i
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— Marknaden har i stort sett redan
intecknat konsekvenserna av en svagare
konjunktur, sa férutsittningarna att
hitta bolag med virdestegringspotential

bér bli goda under aret.
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Selectfondernas fasta
forvaltningsavgift 4r 0,7 %, till
skillnad frdn vara 6vriga fonder
som har en avgift pa 1,6 %.

Istillet tillkommer en r6rlig
forvaltningsavgift pa fondens
6veravkastning. Den tas alltsa
bara ut pd den del av virde-
utvecklingen som &verstiger
avkast-ningstréskeln. Troskeln
definieras som 30 dagars
STIBOR plus tre procenten-
heter.

Detta kan innebéra att den
totala forvaltningsavgiften blir
bade lagre och hogre 4n for en
vanlig fond — men hégre blir
den alltsa bara om det gar
riktigt bra for den Selectfond
du investerat i.
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Selectfonder — f6r de lite stérre pengarna

Det finns ett vixande behov av mojligheter till att placera mer pengar och fi
storre avkastning utan att sjilv behova handla med aktier — manga som har
rdd har helt enkelt inte tiden som krévs for att investera framgangsrikt i
enskilda aktier. Ett sddant alternativ 4r Lannebo Fonders tre systerfonder till
de vanliga fonderna, Norden, Vision och Smabolag, med tilligget Select.

Selectfonderna riktar sig till dem som har lite
storre resurser och vill satsa lite mer pa sittsparande
- grundinsatsen ir 200 ooo kronor. Med lite stérre
satsningar kommer iven méijligheter till dnnu
bittre avkastning.

— Selectfonderna vinder sig kanske i huvudsak
till professionella placerare och foretag, men det
kan lika gidrna vara privatpersoner som ir vana att
ta nagot stérre risker och vill placera sina pengar
med lite lingre tidsperspektiv, siger Johan Lannebo
som forvaltar Norden Select.

Storre placeringsfrihet

Selectfonderna ir sa kallade "nationella fonder”
och har placeringsbestimmelser som skiljer sig fran
vanliga aktiefonder. Detta ger forvaltaren lite storre
frihet att utnyttja sin kompetens till fullo i sina pla-
ceringar. Bland annat kan forvaltaren koncentrera
innehaven mera.

En fullinvesterad Selectfond kan ha si fi inne-
hav som elva stycken, medan grinsen for en vanlig
aktiefond gar vid sexton.

— Med mer koncentrerade portféljerna foljer en
storre risk men ocksa ckade mojligheter till god av-
kastning, menar Johan Lannebo. De vanliga aktie-
fonderna och Selectfonderna paminner en hel del
om varandra placeringsmissigt, men innehallet i
Selectfonderna kan sigas vara ett koncentrat av de

vanliga aktiefonderna — russinen i kakan, om man
savill.

— Kursrorelserna i Selectfonderna kommer si-
kert att bli storre eftersom de dr mer koncentre-
rade. Men sett 6ver tiden si tror jag att de ocksa
kommer att ge en hogre avkastning, fortsitter Jo-
han Lannebo.

Avgift efter resultat

En annan viktig skillnad 4r att Selectfonderna har
en ligre fast férvaltningsavgift 4n de vanliga fon-
derna.

Istillet har de har en rorlig avgift som baseras
pa virdeutvecklingen. Om virdeutvecklingen Gver-
stiger en viss niva utgir en prestationsbaserad av-
gift pd 20 procent av den del av virdeutvecklingen
som ligger 6ver denna niva. Den totala férvaltnings-
avgiften kan alltsa bli hogre dn enbart den fasta av-
giften, och dven hégre dn for en vanlig fondplace-
ring — men bara om den totala avkastningen for kun-
den blir riktigt bra. Skulle diremot fondens utveck-
ling inte na avkastningstroskeln blir férvaltningsav-
giften ligre.

— Man kan siga att kunden och forvaltaren med
det hir systemet far ett gemensamt intresse av att
nd sd hog avkastning som mojligt med ett rimligt
risktagande, avslutar Johan Lannebo.

Byt till en fond du tror pa — dven om du maste skatta

Detkan lata konstigt, men det kan manga ginger
vara en god affir att byta fond dven om du maste
skatta fram en reavinst. Du forlorar ofta pa atthinga
kvar i en dalig fond jimf6rt med att byta till en fond
du tror mer pa.

Kritiken mot reavinstskatter p4 finansmarkna-
den vixer. Forre riksbankschefen Bengt Dennis har
utrett finansmarknaderna och rekommenderar att
de slopas.

Det finns forslag pa att ersitta den nuvarande
beskattningsformen med en avkastningsskatt som
skulle tas ut arligen med en viss procentsats pa det
kapital som &r placerat i fonder, aktier eller andra
virdepapper. Ungefir som beskattningen fungerar
idag for forsidkringssparande och individuellt pen-
sionssparande, IPS.

— Att ta bort reavinstskatten skulle inte bara vara
mer rittvist, sirskilt nu nir premiepensionsrefor-
men ir genomfoérd. Det skulle dessutom forbittra
konkurrenssituationen och luckra upp den mono-
polliknande stillning som storbankerna har inom
fondsparandet, siger Anders Lannebo.

Loénsamt att byta trots skatten

Men det finns ingen anledning att vinta med
fond-byten tills de blir skattefria! Sett 6ver tiden 16-
nar det sig att silja andelar i en fond som stagnerat.
Aven om man gjort stora reavinster kan det vara
ekonomiskt férsvarbart att betala skatten och flytta
pengarna till en attraktivare fond dir framtidsut-
sikterna ar bittre.

Storleken pa reavinsterna och hur lang sikt man
sparar pa avgér hur mycket hogre avkastning det
krivs av den nya fonden for att ett byte ska l6na sig.
Det ricker att den nya fonden utvecklas bara lite
battre 4n fonden man limnat. Ofta krivs inte mer
in nagon enstaka procent bittre virdeutveckling
under ett par ar — och mangdubbelt stérre skillna-
der mellan bra och daliga fonder 4r ju inte séllsynta.

Resonemanget blir extra aktuellt nir man tin-
ker pd att manga fondsparare idag sparar till sin pen-
sion pi tio, tjugo eller kanske mer &n trettio drs
sikt. Med det perspektivet hinner ett byte frin en
stagnerad indexstyrd fond till en aktivt forvaltad
fond med stor sannolikhet 16na sig rejilt.



Fragor och svar
om fondsparande

Marit Bostrém méter du hos Lannebo
Fonders Kundservice. Har svarar hon

pa nagra av de vanligaste fragorna vara
kunder brukar stalla. Saknar du nagot svar
ar du valkommen att héra av dig!

1. Vad hinder med mina fondpengar om det
gar daligt for Lannebo Fonder — eller innu
virre, en konkurs?

De pengar du har investerat ir alltid dina. De finns
kvar i fonden dven om Lannebo Fonder som fore-
tag skulle fa problem. Fondens tillgangar férvaras
hos SEB som ir forvaringsbank.

2. Hur gor jag om jag vill silja andelar?

Du kan gora inlésen varje bankdag. Kontakta oss
skriftligen, antingen via brev eller fax. Sedan finns
pengarna i normalfallet tillgidngliga inom tre bank-
dagar pa det bank- eller personkonto du har anvisat,
eller si utbetalas de via bankgiro. Under aret kom-
mer det férmodligen att bli mojligt att via Lannebo
Fonders hemsida képa och silja vira fonder — kopa
6ver nitet kan du forstis gora redan nu via din van-
liga internetbank.

3. Hur far jag besked om utvecklingen
pa mina fondandelar?

I normalfallet far du besked tva ginger om dret,
hel- och halvirsbesked. Sedan ska du kunna vilja
om du vill ha rapporter mer eller mindre ofta, och
om Du hellre vill ha rapporter via mail. Vi kommer
ocksd att gora det mojligt att folja det egna inne-
havet direkt fran var hemsida.

4. Om jag koper fondandelar genom att betala
in 6ver bankgirot, hur vet jag di hur minga
andelar jag fatt och att allt blivit ritt?

S& snart vi fatt din betalning registrerar vi képet
och skickar dig en bekriftelse. Dir framgar vilket
belopp du investerat, vilken fond du valt, antalet an-
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Marit Bostrém ansvarar for Lannebo Fonders Kundservice.

delar och till vilken kurs. Du far ocksi ett konto-
nummer som du sedan kan anvinda dig av som re-
ferens vid framtida inbetalningar, inlésen osv.

5. Ska jag avbryta mitt minadssparande nir
borsen gir ner, eller ir det bittre att fortsitta?

Nej. Historien visar att det dr de som fortsitter spara
vid en nedging som ir de riktiga vinnarna. Vid en
nedgang koper du billiga andelar och far pa sa vis
fler andelar 4n nir kursen stod hogt.

6. Vad skiljer Selectfonderna frin de vanliga
fonderna — de verkar ju satsa pa ungefir
samma typer av virdepapper?

Dessa fonder har andra placeringsregler in de "van-
liga” fonderna. I Selectfonderna har forvaltarna
storre frihet in vad som ir méjligt i en vanlig aktie-
fond eftersom ett enskilt innehav i dessa far utgora
hogst en fjirdedel av fondens virde, mot hogst 10 %
ivanliga fonder. En mer koncentrerad fondportfol;j
innebir forstis en okad risk, men ocksd majlighe-
ter till en dnnu béttre avkastning. Minsta inkops-
belopp for Selectfonderna r 200 ooo kronor.

P& www. | annebof onder. se kan du foélja
fon-dernas utveckling. Varje minad
hittar du har aktuella rapporter
med forvaltarnas kommentarer till
mar knadsl aget .

Under aret kommer du forhopp-
ni ngsvis ocksa att kunna kopa och
sal ja fondandel ar direkt via hem

sidan — nen redan nu kan du kopa pa
natet om du &ar ansluten till en
i nternetbank.
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LANKTIPS

Néagra anvindbara hemsidor for
dig som vill veta mer om fonder:

www.fondbolagen.se

— Fondbolagens férenings
hemsida, med intressant statistik
och nyheter.

www.webfinanser.com
— en portal med mangder av
fakta om aktier och fonder.

www.e24.se
— snabba ekonominyheter.

www.di.se
— Dagens Industris hemsida.

www.fti.se
— Finanstidningens hemsida.

www.Z.se
— Finansinspektionens hemsida,
med bl a nyttig statistik.

www.morningstar.se
— oberoende analyser och rating
av mer an 1400 fonder.

www.sparoversikt.nu

— mangder av oberoende
rad och handfasta tips i
privatekonomiska fragor.



