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VD HAR ORDET

Ett halvar
i berg-
och dal-
banan

» Forst och framst vill jag rikta ett tack till dig som
kund for att vi fatt fortroendet att forvalta ditt kapi-
tal under det gédngna halvaret. Det dr en uppgift vi
ar hedrade 6ver att ha fitt och som vi tar pa stérsta
allvar.

Omvirlden har under perioden varit emot oss.
Den allminna bérsutvecklingen har varit negativ
pa de allra flesta marknader. Det ir i sidana tider
det dr viktigt att komma ihdg att bide aktiefond-
sparande och aktiefondf6rvaltande kriver ett lang-
siktigt perspektiv for att vara framgangsrikt. Dess-
utom dr det oftast i tider som dessa som man har
mojlighet att géra de allra bista affirerna, bade som
sparare och forvaltare.

Jamforelsevis goda resultat

Det ir inte minst mot denna bakgrund glidjande
att kunna konstatera att forvaltningsresultaten 6ver-
lag varit goda, bade i rela-

tion till aktiemarkna- ,,det §r j tider som dessa man kan
gora de allra basta affarerna bade
kurrenter. Med undantag S0 Sparare och som forvaltare«

dernas genomsnitt och
jamfort med vara kon-

av Lannebo Vision visar
samtliga vara fonder positiva avkastningstal efter det
mycket svara forsta halvaret.

Lannebo Vision har haft en fortsatt tuff miljo att
verka i. Aven om vi inte ir néjda med fondens
avkastningstal dr det glidjande att kunna konsta-
tera att fonden dndd utvecklats visentligt bittre dn
den mest jimforbara konkurrenten pa marknaden.

Grunden lagd for battre konjunkturklimat
I arsredovisningen fér ar 2000 skrev jag att utsik-
terna for det kommande aret var behiftade med stor
osikerhet. Tva nyckelfragor var hur kraftig ned-
gangen i USA skulle komma att bli, samt hur den
amerikanska centralbanken skulle komma att han-
tera den uppkomna situationen.

I dag vet vi mer. Nedgingen blev kraftigare dn
vad manga forvintat sig, men sa har dven varit fal-
let med centralbankens rintesinkningar. Var tro ir

- Riksbanken sitter i en svar sits med valutaoro och inflations-
hot, menar Goran Espelund.

att grunden dirmed ir lagd for ett lite bittre aktie-
och konjunkturklimat framéver. Samtidigt maste
dock papekas att Europa nu ir pa vig in i ett simre
konjunkturklimat, medan den europeiska central-
banken inte agerar pa ett lika dvertygande sitt som
sin amerikanska motsvarighet. Detsamma giller
tyvdrr dven vér egen riksbank, vilken kanske har en
innu svarare sits med den trista kombinationen av
avmattande konjunktur och orovickande hoga in-
flationstal. De misslycka-
de valutainterventioner-
na pa senare tid gor inte
saken bittre. Min be-
démning dr trots allt att
dven Europa och Sverige
sd smaningom kommer att uppvisa bittre tillvixt-
tal, om idn med en f6rdrojning jaimfért med USA.

Bra alternativ finns
Den allminna konjunkturbilden ir siledes fortfa-
rande behiftad med en del osikerhet — vilket vil i
och for sig alltid ar fallet i ndgon man. Samtidigt
gar det alltid att hitta aktier med goda forutsitt-
ningar for l6nsam tillvixt. Det dr dessa vi kommer
att dgna all var tid 4t att finna, for att forsoka skapa
en si bra avkastning som mojligt f6r dig och alla
andra som har investerat i vira fonder. Jag ir 6ver-
tygad om att vi star vil rustade for att 16sa denna
uppgift pa ett bra sitt.

Med férhoppningar om en riktigt skon sommar,

Goran Espelund
VD« LANNEBO FONDER



SMABOLAG

Smabolag - bast i klassen!

» Lannebo Smébolag ir den smabolagsfond som
haft hogst virdestegring under det bistra borskli-
matet som dominerat dret hittills. Fonden har gitt
mot strommen och stigit i virde med 9 procent un-
der forsta halvaret, till skillnad fran smabolagsindex
som fallit med 13 procent.

Det visar tydligt att en aktiv forvaltning och unik
kompetens hos forvaltaren paverkar virdeutveck-
lingen. Hos Lannebo Fonder har varje férvaltare
dessutom i praktiken en enda fond att arbeta med,
minut f6r minut, timme for timme, hela aret.

Obruten mark

Lannebo Smabolag ir en bred fond som spinner
gver alla branscher i Norden, men med klar tyngd-
punkt pa Sverige. I siktet finns bortemot trehundra
foretag att spana pa.

Peter Ronstrom som forvaltar fonden menar att
det finns sirskilda fordelar med att investera i sma-
bolag. Marken ir mer obruten, eftersom bérsen
fokuserar mer pa stora foretag och tillvixtbolag.

— De mindre bolagen dr mycket séimre analyse-
rade 4n de stora. Det medfor att det finns stérre
moijligheter for en skicklig forvaltare att pricka in
bolag med potential. De smé bolagen dr ocksa i all-
minhet ligre virderade dn de storre.

Det finns ocks skillnader mellan fondbolagens
syn pa smabolag.

— Stora fondkommissiondrer sitter oftast junio-
rer pa att analysera smabolag. Dir har vi en fordel.
Jag har hallit pa i fjorton ar i branschen och kinner
de flesta foretagen vil, siger Peter.

Varje foretag ar unikt

Rent allmint brukar man siga i branschen att det
anses sikrare att investera i stora féretag 4n i sma.
Men det vill Peter inte halla med om.

— Det gar inte att dra alla sma och medelstora
foretag 6ver en kam. De verkar i alla tinkbara bran-
scher och 4r mycket olika sinsemellan. Det giller
att kunna beddma varje foretags chans till avkast-
ning utifran dess unika férutsittningar.

Peter arbetar mycket med att begrinsa riskerna.
Dels gor han en riskanalys for varje enskilt bolag,
dels 6kar han vid behov spridningen i portféljen.
En styrka dr att Peter fraimst viljer svenska foretag
som han ir vil bekant med. Han kan bedéma nir
det ar ritt tillfille att kopa till ett fordelaktigt pris,
likavil som nir det dr dags att dra sig ur.

Stor hjilp i sina analyser har han ocksa av att
han kinner ménga foretagsledare och har lirt sig
tolka vad de egentligen siger. Men det ir dnda
ménga bolag att halla koll pa och mycket informa-
tion som madste studeras — drsredovisningar och
rapporter i linga rader.

Sjalvstandigt tankande

— Det gdr inte att slarva vid virderingen av en aktie.
Man fér inte heller gripas av andras optimism eller
pessimism. Det krivs att man ténker sjilv och an-
vinder sitt sunda fornuft, understryker Peter. Innan
han fattar beslut om en investering brukar han géra
upp ett drom- och ett skrickscenario. Hur ser efter-
frigan ut om det blir en utdragen ligkonjunktur?
ir en av frdgorna som maste besvaras.

En av favoriterna i portfoljen dr medicinteknik-
foretaget Elekta som har stigit ndrmare tvihundra
procent hittills i ar. Elekta tillverkar avancerad ut-
rustning f6r sjukvirden, bland annat en stralkniv
for hjirnkirurgi och utrustning for strilbehandling
av cancer.

Till de lyckade affirerna hor dven Lindab, som
blev uppkopta i maj, liksom HL Display och Fager-
hult som kopts under aret och gatt mycket bra.
Peter valde dessutom att silja av teknologiaktier
redan i februari, vilket visade sig vara ett riktigt
beslut. Infor hosten vintar han sig inga stora for-
indringar.

— Rérligheten kan vara stor i fonden, innehavs-
tiden kan uppga till tva veckor lika vil som fyra ar.
Men eftersom vi satsat p att hitta kvalitetsbolag med
en rimlig virdering finns det ingen anledning att
gora nigra tvira kast i det ridande borsklimatet,
sdger Peter till sist.

PPM: Viktigt valja
aktivt dven for unga

» Varens Premiepensionsval drab-
bades av lagt valdeltagande, i syn-
nerhet bland de yngre dar baraen
tiondel gjorde ett aktivt val.

Manga har sikert tyckt att det
ar for tidigt att intressera sig for
pensionen, och har kanske inte s&
stora summor att placera. Det har
helt enkelt uppfattats som bety-
delselést. Men det resonemanget
ir fel, menar Per Axelson, mark-
nadschef pa Lannebo Fonder.

— Den som inte gér nagot val

far sina pengar placerade i 7:e AP-
fonden, medan den som utnytt-
jar méjligheterna kan vilja att sat-
sa sina pengar i en fond med en
inriktning man tror pa, med en
férvaltare man har fértroende for.

Den som ir ung bér vilja rena
aktiefonder, eftersom aktier histo-
riskt sett alltid gett battre avkast-
ning dn rinteplaceringar, menar
Per Axelson.

Valet av fond kan fa betydande
effekter p4 pensionen dven om
det handlar om sma belopp. Lyck-
ligtvis ar det enkelt att byta, det &r
bara att surfa till www.ppm.nu
och géra ett nytt val. Har ar ko-
derna du behéver:

» Lannebo Vision 771030
» Lannebo Mixfond 878520
» Lannebo Norden 806869
» Lannebo Smabolag 842690




Sa hir sag andelskurserna ut for vara fyra
fonder per den 30 juni - mer detaljer hit-
tar du i halvdrsrapporten i mitten av tid-

ningen:

00-08-04 00-12-31 01-06-30

SMABOLAG 10:00

NORDEN 10:00
MiX 10:00

VISION 10:00

10:66
10:58
9:60
6:76

11:58
11:58
9:67

5:72

VANDNING INNAN ARSSKIFTET?

"Riddarna runt I

Nar forvaltarna samlas kring konferensbordet strax fore midsommar praglas stamningen
av tdlmodighet och beharskad optimism. Efter dterhamtningen i varas gar bérsen ater i moll.
Ryckigheten skymmer sikten, men det underliggande perspektivet ar &nda optimistiskt

- uppgéngen tar fart nasta ar.

» Vi har gatt ut och in i lagkonjunkturer, rintefall
och kriser atskilliga ganger tidigare. Erfarenheten
har lirt oss att en trist ekonomisk utveckling inda
kan ge en bra avkastning, menar denna forvaltar-
kvartett, som ocksa dr ense om att tidpunkten innan
det vinder uppat ir vil vald for den som vill och
kan placera pengar.

— Oavsett vilken konjunktur som rader finns det
alltid bra bolag att satsa pa. Det dr var uppgift att
finna dem, siiger Johan Lannebo. Han forvaltar Lan-
nebo Norden, som trotsat marknadens 14-procen-
tiga nedgang och istillet gitt upp 10 procenti ar.

Men lat oss forst gora en tillbakablick, innan det
dar dags att ta fram kristallkulan:

Borsen gick simre 4n befarat det férsta halvaret.
Telekom och teknologisektorerna gick in i en re-
cession som verkar vara djupare 4n pa méanga de-
cennier. Ericsson och senare dven Nokia foll djupt
och drog med sig bade underleverantérer och kon-
sulter i fallet.

— Vi har inte varit sd kraftigt exponerade mot de
bolagen som manga andra. Vi viktar inte efter in-
dex, utan har varit mer forsiktiga vilket har hjilpt
oss en del, siger Goran Espelund, VD f6r Lannebo
Fonder och forvaltare av Mixfonden.

Vad giller den globala konjunkturen har Mikael
Nislund, férvaltare av Lannebo Vision, fértroende
fér den amerikanska ekonomin som ir ledande.
Han ser en hel del ljuspunkter i den amerikanska
konjunkturutvecklingen.

— Aven om vi kan mirka en avmattning har akti-
viteten i USA-ekonomin hallits uppe vil, tack vare
att hushaéllen fortsitter konsumera. Rensar man bort
teknologiféretagen ser det ganska bra ut. Minga
branscher har utvecklats vil. Till exempel visar
tjanstesektorn, handel och media goda resultat.

»0avsett vilken konjunktur
som rader finns det alltid
bra bolag att satsa pa«
Peter Ronstréom, som forvaltar Lannebo Smaé-

bolag, hiller med om att teknologifallet gor bilden
onddigt dyster. En del branscher har trots allt gatt

hyfsat under det senaste halvéret, trots en svag kon-
junktur.

De fyra runt bordet ir alla 6vertygade om att den
amerikanska ekonomin tack vare en aktiv finans-
och penningpolitik kommer att dterhimta sig, dven
om det kan ta ett kvartal eller tva. I syfte att bromsa
nedgingen och stimulera ekonomin har den ame-
rikanska centralbanken sinkt styrriantan i ovanligt
stora steg med totalt 2,75 procentenheter under aret.
Samtidigt halls det amerikanska folket pa gott hu-
mor med 16ften om stora skatteséinkningar.

Mikael Nislund bedémer emellertid att en vind-
ning kommer ocksa inom teknologi. Ett skil dr att
IT-produkter dldras snabbt och maste ersittas, sam-
tidigt som informationsteknologi ir den effektivas-
te vigen att rationalisera de flesta processer i ett
foretag, menar han.

Nedgangen i USA har fatt efterfoljare i Europa
dir ECB, den europeiska centralbanken, ocksa har
sankt rintan om &n inte lika kraftfullt — bara 0,25
procentenheter — och dessutom for sent, enligt for-
valtarnas bedémning. P4 hemmaplan i Sverige ir
svingningarna som alltid kraftiga och hir finns ten-
denser till bade valuta- och inflationsproblem som
lagt sordin pa stimningen, konstaterar de.

Vilka lairdomar drar da dessa proffs av
utvecklingen under forsta halvaret?

Goran Espelund menar att det 4r alldeles for litt
att firgas av det som hinder for stunden. Det giller



»Det ar alldeles for latt att fargas av det som hander for stunden.
Det galler att lyfta perspektivet och se langre fram«

Forvaltarna samlade runt det aningen fyrkantiga bordet: Peter Ronstrom, Mikael Naslund, Johan Lannebo och Goran Espelund.

att lyfta perspektivet och se lingre fram, i syn-
nerhet nidr man forvaltar fonder. Befinner vi oss mitt
inne i en rapportperiod kanske man ska syna de
foéretag som inte vinstvarnar, istillet for att foku-
sera allt intresse pi dem som har svarigheter.

En annan effekt av nedgingen ir att manga nu
tinker efter mer innan de satsar sina pengar. De
blir mer omsorgsfulla i sina val av férvaltare, vilket
vi sjalvklart vilkomnar eftersom var filosofi bygger
pa en mycket aktiv forvaltning lang bort fran in-
dexens allfarvigar, siger Johan Lannebo.

En tredje slutsats ir att det dr gynnsamt att borja
investera just nu, nir alla gir och vintar pd en upp-
gang som verkar drdja lite. Man bér dock rikna med
att placera pa minst tre till fem ars sikt.

Hela ginget podngterar ideligen att det inte dr
konjunkturen som allenaridande styr féretagen och
aktieutvecklingen.

— Det varierar vildigt mycket hur bra olika f6re-
tag klarar sig i simre tider. Mdnga andra faktorer
spelar roll. Det kan vara interna beslut, arbetssitt,
férmagan att behalla och locka till sig kompetent
personal, ledningens skicklighet och mycket annat.
Siddan kunskap som vi hela tiden soker, och som
sedan ligger till grund f6r vara beslut, siger Peter
Ronstrom.

— Vi gor analyser av varje enskilt foretag, och da
ar det de foéretagsspecifika faktorerna som avgor vad
vi satsar pa. Det gar alltid att hitta bra foretag, dven
nir den svenska marknaden gitt ned 25-30 pro-
cent. Bevisen finns rakt framfér oss. Sedan vi starta-
de i augusti forra aret har Lannebo Norden och
Lannebo Smabolag gatt upp mer dn tio procent.
Men virdestegringen blir sannolikt hégre om bor-
sen som helhet gar bra, pdpekar Johan Lannebo.

Vad &r det basta som hént under det
gangna halvaret?

Johan Lannebo ir forst ut:

— Jag har hittat lite mindre aktier som jag gillat
linge, dven om en del av dem blommat ut forst nu.
J&W, Lindab, Fagerhult och Elekta dr nigra vinnar-
aktier som jag ir nojd med. Bland de stora har
Skanska varit bra.

Mikael Nislund har haft det ordentligt tufft med
hogriskfonden Lannebo Vision:

— De branscher som fonden ska investera i har
overlag haft rejila kursfall. Placeringarna i media-
branschen har utvecklats bittre och hjilpt fonden
— det dr jag mest n6jd med.

Peter Ronstrom dr mycket néjd med medicin-
teknikféretaget Elekta, det stérstainnehaveti Sma-
bolagsfonden, som stigit nirmare tvahundra pro-
cent fram till halvarsskiftet. HL Display ir en an-
nan favorit som stigit i virde med ca 55 procent se-
dan arsskiftet.

— Under radande omstindigheter ar resultaten
positiva. Men som f6rvaltare dr man férstis aldrig
riktigt nojd. Det finns alltid ndgot man kan gora
bittre och vi vill géra vart yttersta for att spararnas
pengar ska stiga i virde, siger Johan Lannebo.

En gemensam slutsats dr ocksi att en bérsut-
veckling som den de fem senaste dren med 30 pro-
cents uppgang varje ar knappast kommer igen.

— Den normala nivan ir betydligt mer mattfull
4in s, men vi fortsitter pa den inslagna vigen och
gor vart allra bista. Vi kan inte péverka omvirlden,
men vi kan identifiera de bolag vi tycker bist om
och som ir rimligt virderade, vilket 4r bra for vara
kunder, avslutar Goran Espelund och far medhill
av kollegorna.

Fragor och svar

» Vad ar minsta belopp

vid manadssparande?

500 kronor dr minsta belopp. Du
kan dock férdela den summan pa
mer dn en fond.

» Utloser byte av fonder

inom PPM reavinst/forlust?
Nej. Byten inom PPM-systemet
far inga skattekonsekvenser.

» Kan man teckna forsakringar
och IPS-sparande hos er?

Nej, inte direkt hos oss. Forsak-
ringslésningar med vara fonder
kan du i dagsliget teckna hos
Lansférsakringar och Danica,
direkt hos bolagen eller via nagon
forsakringsmaklare. Individuellt
pensionssparande kan du 6ppna
hos www.fondmarknaden.se.

» Vilken tid sétts kurserna

pa era fonder?

Klockan 17.00 tar vi kurserna pa
alla vardepapper som ingar i
fonderna och riknar fram dagens
slutkurser.

» Vad har er Mixfond fér
inriktning och begransningar?
Var Mixfond placerar i rinte-
barande instrument och aktier i
savil Sverige som internationellt.
Fonden maste alltid ha lagst 10%
rantebarande papper och aktier.
De flesta andra blandfonder har
begransningar att lagst 25-50%
maste placeras i vardera virde-
pappersslaget. Férvaltaren har
darfér i var Mixfond stérre frihet
att dndra férdelningen mellan
rantebdrande och aktier utifran
marknadernas férutsittningar.
Han kan pa s& vis férvalta fon-
den mer aktivt 4n vad som ir fal-
let f6r manga andra mixfonder.




DN redovisar regelbundet jamférande data
fran Svensk Fondstatistik AB, som ger
klara besked om liget for vara fonder. S&
hir sdg det ut vid halvarsskiftet - ett guld,
ett silver och tva brons!

» Kategori Norden - Smabolag:

1. Lannebo Smabolag ...

2. Handelsb Nordiska Smabolag .
3. Nordea Smabolag Norden

4. SEB Norden Smabolag

» Kategori Norden inkl Sverige:

1.0din Norden... +15,1%
2. Lannebo Norden +8,3%
3. Carlson Nordic .. ,7 %

4. SEB Norden (exkl Sverige) .. 7,3%

» Kategori Blandfonder 46-60% aktier:

1. Carlson International A +2,0%
2. Banque de Luxemb. Glob. +1,9%
3. Lannebo Mi +0,2%
4. Nordea Min -0,3%

» Kategori Teknologi & Likemedel:
1. Akelius ELIT ...

2. Lansforsakringars Hj;

3. Lannebo Visiol

4. Robur Contura ..

»Se Lannebo Vision
som en spannande
krydda i portfoljen
snarare an en huvud-
ingrediens«

VISION

Haller visionen?

Fallet for teknologiinvesteringar under det
forsta halvaret blev mycket djupare &n de
flesta anade. Det innebar att foretagens
intakter - och i annu hogre grad deras
resultat - pressas. Detta har reflekterats

i kraftiga kursfall.

» Trots nedgangen ir teknologiaktierna inda inte
sdrskilt billiga, d4 borserna redan har intecknat en
uppgang nista ar. Men for mjukvaru- och person-
datorbranscherna ser det ljusare ut.

Mikael Nislund, férvaltare av Lannebo Vision,
en global hogriskfond inom sektorerna teknologi,
media och hilsa, r tiderna till trots mer optimist
dn pessimist. Till en del har han lyckats parera arets
nedgangar med satsningar pi mediabolag som va-
rit starka. Som motvikt finns ocksa lakemedelsaktier
som AstraZeneca i portfljen. Men att utelimna
investeringar i en tillvixtbransch som teknologi ser
han som omgjligt — det dr den storsta sektorn i fon-
den och har, trots den senaste tidens svaga kursut-
veckling, en stor framtida potential.

Uppgangen kommer

Fonden hade en tuff start under hosten sedan "dot-
com-bubblan” brustit. Skillnaden da var att de stora
IT- och telekombolagen 1ag bra till och USA-ekono-
min fortfarande tuffade pa i god fart. Sedan dess
har konjunkturen mattats av, vilket har markts sér-
skilt tydligt inom teknologisektorn. Vinstvarningar
har snarare blivit regel 4n undantag. Analytikernas
prognoser tyder pd att konjunkturen for teknologi-
bolag bottnar innan drsskiftet. Aktiemarknaden bru-
kar reagera i forvig, men vindningen kan ocksa
komma att drdja nigot lingre dn sd, konstaterar
Mikael.

— Det som talar f6r en uppging ir att bade dato-
rer och nitverksutrustning aldras snabbt i takt med
allt hogre tekniska krav frin anvindarna och de
snabba prestandafor-
bittringarna. Nir hela
den amerikanska eko-
nomin bérjar reagera
pa arets rintesinkningar kommer dirfér dven IT-
investeringarna att ta ny fart.

Andelen amerikanska féretag i fonden dkar. Vid
halvérsskiftet svarade amerikanska bolag for ca 8o
procent av fondens innehav.

— Det beror pa att jag letar efter bolag som &r
bist inom sina respektive nischer och de bista
teknologibolagen finns oftast i USA, menar Mikael
som ser det som en utmaning att mitt i svackan
finna omraden och foretag virda att satsa pa.

Betyder det att fonden paverkas av dollarkur-
sen?

— Ja! Sedan fonden startade har exponeringen i
dollar bidragit positivt. Det omvinda kan naturligt-
vis ocksd intriffa och det dr bra att spararna kinner
till den effekten om dollarn skulle bérja falla. En
faktor som kan motverka ett sddant scenario ar att

»Det galler att valja de bolag som
kommer att ga stirkta ur en svacka«

amerikanska foretags konkurrenskraft och intji-
ningsférmdaga pd exportmarknaderna forbittras, sd
ett dollarfall behgver inte vara odelat negativt.

Hur gor du nar du valjer ut de foretag du vill
satsa pa?

— Rent generellt kan man sl fast att féretag inte
alltid blir daliga dirfor att de befinner sig i en kon-
junkturnedging. Det giller att vilja de bolag som
kommer att ga stirkta ur en svacka, och da blir de
foretagsspecifika faktorerna avgorande. Jag inves-
terar alltsd i de foretag som jag bedomer kommer
att utvecklas bra pa sikt.

Ett sddant foretag dr enligt Mikael persondator-
foretaget Dell Computer, som tagit marknadsande-
lar med sin lagkostnadsstrategi.

— Jag soker ocksi
efter intressanta mjuk-
varuféretag och de ty-
per av underleveran-
torer som bedoms klara avmattningen allra bist. De
ir kopvirda men riskfyllda. Microsoft och Micron
Technology illustrerar detta, och bada dessa aktier
har stigit i ar. Daremot varnar Mikael for telekom-
foretag som levererar utrustning till de fasta tele-
ndten.

Hur har da spararna reagerat pa sjunkande
fondandelsvérden?

— Spararna ir ofta lingsiktiga och tror pa Lan-
nebo Vision. Nya sparare har kommit till och vi har
haft vildigt smé utfléden ur fonden. Man ar med-
vetna om att en hogriskfond pa lite lingre sikt kan
ge bittre beloning dn innehav i genomsnittliga
foretag. Den som sparar mdanatligen sprider dess-
utom riskerna 6ver tiden. S& gor manga av vara
kunder, vilket dr ett klokt val, menar Mikaels Nis-
lund till sist.



Dagens trend: Kunden valjer

fond efter forvaltare

Sedan de forsta allemansfonderna banade
vag for fondsparandet 1984 har mycket hant.
| dag har tva tredjedelar av svenska folket en
del av sitt sparande i fonder. Intresset kring
fonder har blivit en folkrorelse.

» Utvecklingen har medfort att kunderna har bli-
vit mer medvetna och kunniga. De sitter forvalta-
ren i centrum pd ett helt annat sitt dn tidigare. Kun-
derna stiller hoga krav och viljer allt oftare fond
efter forvaltarens kompetens och renommé, siger
Per Axelson, marknadschef pd Lannebo Fonder.

Aven om majoriteten fortfarande av tradition
sparar i bankfonder finns det i Sverige en klar ten-
dens mot att allt fler fondsparare viljer mindre,
oberoende forvaltare.

— Minga féredrar att ha sina sparmedel hos en
verklig specialist som enbart dgnar sig at just att fa
en god virdeutveckling pa fonderna. Det dr en in-
ternationell trend att de specialiserade fondbolagen
tar marknadsandelar pa bekostnad av de stora ban-
kerna dir fondférvaltningen bara dr en del av verk-
samheten, menar Per Axelson.

Ett exempel pa detta sag vi i det stora PPM-valet
i hostas, da 67 procent av 4,3 miljoner 16ntagare
gjorde ett aktivt val av pensionsfonder. En av valets
Gverraskningar var att sd manga valde just sma,
oberoende svenska fondbolag.

Specialkompetens viktig

Det dr bl a for att mota denna utveckling som Lanne-
bo Fonder har som strategi att knyta till sig de bista
forvaltarna inom respektive segment. Hittills har
det givit resultat i form av 6ver 100 000 sparare.

— Startar vi en ny fond anstiller vi med storsta
sikerhet en ny forvaltare med historiskt bra resul-
tat bakom sig. Kunden ska alltid kunna vara siker
pa att fonden forvaltas av en person som tillhér de
allra bista inom sitt omrade. Det ar vart frimsta
vapen i den hirda konkurrensen pi fondmark-
anden, siger Per Axelson.

Sprider sparandet

En annan trend dr att kunderna sprider sitt sparande
pa flera fondbolag. Manga vill ha en referensportfélj
i ett annat bolag n sitt vanliga.

— Dir ser vi stora méjligheter att i likhet med
andra fristiende forvaltare ta upp kampen med stor-
bankerna, menar Per Axelson vidare.

Ytterligare ett tidens tecken ar att fortroendet dr
s4 stort att spararna foljer efter forvaltaren nir han
eller hon byter arbetsgivare eller startar eget.

— Minga av Lannebo Fonders kunder tillhér den
spararkategorin. Spararna skulle dock vara dnnu fler
om reavinstskatten vid férsiljning av fondandelar
togs bort. Som det nu ir riskerar pengarna att lasas
in i onodan, vilket varken gynnare spararen eller
den fria konkurrensen, papekar Per Axelson.

Deldgande ger stabilitet

Att duktiga forvaltare blir eftertraktade och dirmed
"lattflyktiga” r givetvis ocksd en riskfaktor — men
den risken har Lannebo Fonder dock lyckats elimi-
nera, menar Per Axelson till sist:

— Alla véra forvaltare dr deldgare i foretaget, vil-
ket skapar den stabilitet som krivs for att spararna
ska kunna vara sikra pi att fi en langsiktigt bra ut-
veckling.

Sékra fondpengar

» Manga kunder undrar — med all
ratt — om de kan kinna sig lika
sikra med en liten fondférvaltare
som med en storbank. Svaret pa
den fragan ir gladjande nog ett
odelat ja.

Grundlaggande fér allt fond-
sparande ir att tillgangarna alltid
tillhér andelsagaren — fondbola-
get har endast ett férvaltnings-
uppdrag. Till detta kommer att
Lannebo Fonder aldrig hanterar
nagra penningstrémmar. All ad-
ministration och alla transaktio-
ner sker via SEB, som &r var sk
férvaringsbank. Utifran Finans-
inspektionens riktlinjer stiller de
sedan sina krav pa oss som fond-
bolag.

— Pa det sittet blir administra-
tionen garanterat séker, eftersom
allt som gérs skerinom ramen for
banksystemet. Vi kan sjilva inte
réra fondernas tillgdngar éverhu-
vudtaget — det 4r vattentita skott
mellan banken och oss, berittar
Marit Bostrém, administrativ chef
hos Lannebo Fonder.

Alla andelsigare i vara fonder
har darmed samma skydd som
bankernas egna fondsparare.
Lannebo Fonder star i likhet med
andra férvaltningsbolag under
Finansinspektionens tillsyn och
foljer givetvis alla lagar och fér-
ordningar, fortsatter Marit.

Som sammanfattning lyder
svaret alltsa: De pengar du har
investerat &r alltid dina och de
finns kvar i fonden dven om Lan-
nebo Fonder som féretag skulle
fa problem — tillgangarna finns i
bankens férvar.




Det littaste sittet att nd oss
ar att ringa direkt till kontoret
eller att ga in pa var hemsida,
www.lannebofonder.se. Dir kan
du snabbt fa fram de blanketter
som behévs fér att képa fonder.
Du kan ocksa betala in din place-
ring direkt till vara bankgirokon-
ton pa valfritt sitt.

Vill du diskutera olika fond-
alternativ med en personlig rad-
givare pa hemmaplan innan du
tar ett beslut om en investering
kan du vinda dig till en rad obe-
roende férsikringsmiklare och
fondradgivare som vi samarbetar
med runt om i landet. Sakra,
Sigillet och SFS (Svenska Fér-
sakrings Service) samt norska
Acta 4r exempel pa maklare som
kan férmedla vara fonder.

Fér dig som vill vilja en Lanne-
bofond fér din férsakrings- eller
pensionsldsning finns alla véra
fonder som alternativ hos Lans-
férsakringar, medan Lannebo Vi-
sion och Lannebo Smabolag finns
hos Den Danske Banks forsak-
ringsbolag Danica.

Fyra av véra fonder finns ocksa
representerade inom ramen fér
premiepensionssystemet. Du
som valt PPM-fond men vill byta
kan gora detta nar du vill utan att
behéva skatta.

Har du valt att pensionsspara
i IPS — Individuellt Pensions-Spa-
rande — och vill inkludera nagon
av vara fonder kan du géra det via
www.fondmarknaden.se, som ar
den ledande marknadsplatsen fér
fondhandel pa nitet. Du kan dar
utan skattekonsekvenser flytta
ditt befintliga IPS-sparande till
Lannebo Fonder, men du far rik-
na med att en flyttavgift kan
komma att tas ut beroende pa var
ditt sparande finns idag.

DARFOR GAR DET SA BRA

| osakra tider provas forvaltarna:

”Nu far vi visa
vad vi gar for”

Trots tuffa forutsattningar pa aktiemarknaden har det gatt battre &n vantat for
Lannebo Fonder. Anders Lannebo och Goran Espelund forsoker har reda ut varfor.

» Tre av fyra Lannebofonder har utvecklats bittre
in konkurrenterna. Norden och Smébolag riknas
in bland de tio bista PPM-fonderna sedan starten
och dven Mixfonden har haft en positivare utveck-
ling an andra blandfonder.

Diremot har framtidsfonden Vision som satsar
pa tillvixtforetag fatt kinnas vid IT- och telekom-
branschernas nedging under véren.

— Marknadsliget har varit svirast tinkbara, men
langsiktigt tror vi pa en god avkastning ocksé for
den fonden, siger grundaren Anders Lannebo (lis
mer om Lannebo Vision pi sid 6).

Den relativt sett goda utvecklingen hittills, de
ménga positiva omdémena i media och forvaltarnas
erkinda skicklighet lockar stindigt nya sparare.
Over hundratusen har hittills investerati Lannebo
Fonder och i maj passerades en miljard i forvaltat
kapital.

— Det sporrar oss och visar att vi 4r pd ritt vig.
Spararna vill helt klart ha ett alternativ till de stora
drakarna och viljer i allt stérre utstrickning fond
efter férvaltare. Vi tar avstind fran kortsiktiga spe-
kulationer och dgnar oss bara it langsiktigt sparande
genom aktiv férvaltning, siger Géran Espelund, bo-
lagets VD och forvaltare av Mixfonden.

Galna indexsjukan inget for oss

Istillet for att dgna sig at "galna indexsjukan”, dvs
att alltid vilja att investera med precis samma vikt-
ning som marknaden har, gir Lannebo Fonders f6r-
valtare sin egen vig. De lagger sitt krut p4 att analy-
sera bolagen och deras kursutveckling for att iden-
tifiera lampliga aktier, oavsett vilken vikt de har i
index. Teknisk analys far sti tillbaka for den funda-
mentala analysen. Hir ir det tillvixt, 16nsamhet,
aktievirdering, balans- och resultatrikning samt
foretagsledningars kapacitet som granskas under
lupp.

— Det 4r det vi dr duktiga pa och dirigenom hop-
pas vi kunna ge vara kunder stérre avkastning och
ta marknadsandelar fran vara konkurrenter. Var
ambition &r att bli bast pd marknaden, siger An-
ders utan krusiduller.

En viktig del av arbetet bestar ocksa av att be-
soka foretagen och utnyttja de virdefulla person-
liga nitverk férvaltarna byggt upp i niringslivet.

— Var placeringsstrategi dr en stabil grund att
luta sig mot och vi ir alla deldgare i foretaget. Vi
placerar vara privata pengar i vara egna fonder dar-
for att vi dr 6vertygade om att de ger en bra langsik-
tig avkastning, sidger Anders.

»Vi kan lattare stuva om i portfdljerna

jamfort med bankernas fonder«

Sma och rérliga
Den lingsiktiga strategin utesluter inte att forval-
tarna utnyttjar tillfilliga svingningar pd marknaden.
— Tack vare att vi dr sd sma kan vi littare stuva
om i portfoljerna. Vi dr mer aktiva och var omsitt-
ningshastighet dr hogre 4n for bankernas fonder,
sdger Goran, som tidigare hanterat bla Roburs
storsta fond Kapitalinvest.



»Vi vill sticka av fran bankernas anonymitet och vara
sa tillgidngliga och 6ppna som det bara dr mojligt«

»wforvaltningen av fonderna
ar mer aktiv an vad de
flesta privatpersoner har
en chans att klara av«

Fonder - ett aktivt val

Goran Espelund menar att vitsen med fonder ar att
man som fondsparare ska slippa f6lja med kurserna
varje dag och oroas 6ver kasten upp och ned.

— Det jobbet gor vi at kunden. Vi ser 6ver port-
foljen dagligen och utnyttjar ocksd marknadens
mojligheter till kortare affirer dven om det 4r lang-
siktigheten som hela tiden ar ledstjirnan. Minga
betraktar fonder som en passiv investering, och
det stimmer i och fér sig om man riknar pi hur
mycket tid spararen sjilv ligger ned. Men sjilva
forvaltningen av fonderna ir mer aktiv dn vad de
flesta privatpersoner har en chans att klara av, me-
nar Goran.

I dessa osikra tider provas forvaltarna, och skill-
naderna har heller sillan varit si stora som nu.
Lannebo Smébolag har tex gatt plus 9 procent se-
dan drsskiftet, medan smabolagsindex backat 13
procent.

— Det kinns uppmuntrande och visar att var
placeringsfilosofi ar riktig. Vi fir nu visa vad vi gir
for och det gor vi girna, siger Anders.

Lingsiktigheten ir avgorande ocksa for kun-
derna. Médnga sparar till sin pension eller manads-
sparar till barn eller barnbarn. Femhundra kronor
dr lagsta ménadsbelopp.

— Viuppmuntrar det regelbundna sparandet som

brukar 16na sig mest eftersom tiden ar en kraftfull
riskutjimnare, samtidigt som avkastningen pa lang
sikt ar god, sdger Géran Espelund.

Personligt ansvar

Det personliga engagemanget i det lilla foretaget dr
en sjilvklarhet hos Lannebo Fonder, som fér fram
sina férvaltare i frontlinjen.

— Vivill sticka av frdn bankernas anonymitet och
vara sd tillgidngliga och 6ppna som det bara dr méj-
ligt. I varas hade vi tex 6ppet hus for vara kunder.
Vi sdger s hir till dem: "Det ir ett stort fortroende
att fa forvalta dina pengar. Vi vill att du som kund
l4tt ska kunna komma i kontakt med din forvaltare,
som du kinner till bdde namn och utseende. P4 s&
vis hoppas vi att du kinner dig trygg och vet att vi
gor vart allra bista for att fi dina pengar att vixa”,
berittar Anders Lannebo.

Lannebo Fonder har ocksd en styrka i det fak-
tum att alla deldgarna vet hur férvaltning gr till i
stora organisationer. I sitt eget foretag kan de gora
det pa sitt sitt och pa sina villkor.

— Vi har f6rsokt ta det bista av det vi lirt oss var
och en pa sitt hall for att tillsammans skapa nigot
innu bittre. Det ir otroligt stimulerande att jobba i
ett sidant "dream team”, siger Anders Lannebo.

Borjar man spara i fonder tidigt kan

det ricka med mycket sma belopp per
manad om man vill vara miljonir lagom
till pensionen! Har ett exempel med en
antagen genomsnittlig virdetillvixt pa
10 procent per &r.

Antal 3r att spara Kr/man

12 952
10 4 964
15 I 2490
20 I 1381
25 [ 804
30 [l 481
40l 179
50| 68
65| 6




»www.fondbolagen.se
- Fondbolagens forenings hemsida,
med intressant statistik och nyheter.

»www.webfinanser.com
- en portal med méngder av fakta
om aktier och fonder.

»www.e24.se
- snabba ekonominyheter.

»www.di.se
- Dagens Industris hemsida.

»www.fti.se
- Finanstidningens hemsida.

»www.fi.se
- Finansinspektionens hemsida,
med bla nyttig statistik.

»www.morningstar.se

- oberoende analyser och rating
av mer an 1400 fonder.

»www.sparoversikt.nu
- mingder av oberoende rad och
handfasta tips i privatekonomiska
fragor.

Pinfarska kurser
med ett musklick pa
nya hemsidan

» Vir nyutvecklade hemsida,www.lannebo-
fonder.se, ir springfylld av littillginglig och pin-
farsk information. Med en enda knapp-tryckning
pa Andelskurser kan du t ex se dagens aktuella kur-
ser for samtliga vara fonder fran ca kl 18. Samtidigt
far du ocksa kursutvecklingen bade fran arsskiftet
och sedan starten av fon-derna den 4 augusti férra
aret.

— Hemsidan har fatt en ny design for att det ska
g4 snabbt och litt att hitta de uppgifter man soker.
Den ir utformad rakt pa sak, eftersom vi vill under-
litta kontakten med kunderna och ge sa mycket
information som méjligt via nitet, siger Per John-
son, IT-ansvarig pd Lannebo Fonder.

Hir kan du pa ett enkelt sitt f& mer informa-
tion om en fond och hir kan du direkt via e-post
stilla fragor till férvaltarna och var kundtjanst. Till
de senaste nyheterna hor ocksi att anvindarna litt
kan ladda ned bérskurser och kursgrafer samt fylla
i blanketter f6r fondkop direkt pa skdrmen.

Fylliga manadsrapporter

P4 hemsidan finns mycket matnyttig information
att himta. Menyraden hogst upp anger olika funk-
tioner. Under PPM kan du se hur det gar till att vilja
Lannebo Fonder i premiepensionssystemet. Under
Sélj och Kop far du veta hur du rent praktiskt gar till
viga nir du ska kopa eller silja vira fonder.

Under rubriken Vara fonder med vinjetten Bro-
schyrer och blanketter kan du ladda hem forval-
tarnas manadsrapporter.

For den som vill veta mera om fonder i allmin-
het har hemsidan manga anvindbara linkar, bl a
till Dagens Industri, www.di.se, och Morningstar,
www.morningstar.se, som gor oberoende analyser
och rating av mer 4n 1400 fonder.

— Jamf6r oss girna dir med andra fonder, upp-
manar Per Johnson.

Hemsidan utvecklas och forfinas hela tiden.
Milet ir att du sd smaningom ska kunna félja och
hantera ditt innehav hos Lannebo Fonder, inklu-
sive kop och forsiljningar, helt och hillet via hem-
sidan.

Sa har vaxer dina sparpengar

Tank dig att du investerar en tusenlapp - antingen en enda gang, eller varje &r. Hur mycket pengar blir
det pa trettio ar? Som du ser kan det bli rejala summor, dven om det skiftar med avkastningsnivan:

Kr

e e

Kr

Arlig investering 1 000 kr 12%

s
10% T

15000 |- 150 000 |~

8%

10000 |- 8% 100000 |-

6%

TNl

6%

30000 | ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 12%
Engéngsinvestering 1 000 kr|

25000 | 250000 |

20000 |- 200000 |

5000 |- 50000 |-
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Selectfonder ger dig

SELECTFONDERNA

russinen ur kakan

| vara Selectfonder har forvaltarna storre frihet att valja ut ndgra fa aktier att
placera fondpengarna i jamfort med de vanliga aktiefonderna. Det betyder
att forvaltarna genom sin unika marknads- och foretagskompetens ger

dig som fondsparare ckade mojligheter till hog avkastning pa sikt.

» Med mer koncentrerade portfoljer kan avkast-
ningen bli hogre. Samtidigt ska man vara medve-
ten om att ocksa risken okar, siger Per Axelson,
marknadschef pa Lannebo Fonder.

Fonderna riktar sig till institutioner eller privat-
personer som vill satsa lite mer pa sitt fondsparande,
for att ddrmed ytterligare 6ka mojligheterna till god
avkastning. Grundinsatsen ir 200 ooo kronor, till
skillnad fran 5000 kronor i de vanliga fonderna.

— Ménga av véira kunder provar forst vara ordi-
narie fonder. Ar de sedan n&jda och har ftt fértro-
ende for fondens forvaltare och har mer pengar att
placera si dr steg nummer tva att ocksa investera i
négon av vira Selectfonder, siger Per Axelson.

Minst elva bolag
Fonderna kallas nationella eftersom de bara fir
marknadsforas inom Sverige och foljer andra place-
ringsregler 4n de vanliga fonderna. Lannebo Fon-
der har fatt Finansinspektionens tillstind att i sina
Selectfonder investera upp till 25 procent av fond-
kapitalet i ett enda bolag. Samtidigt maste en full-
investerad Selectfond bestd av minst elva bolags
aktier. Grinsen for en vanlig aktiefond gar vid 10
procent respektive minst sexton olika bolag.

Det handlar om tre systerfonder till de ordinarie
fonderna Norden, Vision och Smébolag — alla med
tilligget Select.

Innehallet i Selectfonderna kan sigas vara
ett koncentrat av de vanliga aktiefonderna.

Forvaltaren har valt russinen ur kakan och in-
vesterar i de féretag som enligt hans professionella
bedémning har den hégsta potentialen for virde-
stegring.

Personligt bemédtande
Som andelsigare far du ett personligt bemétande
och extra fyllig information. Fér att du ska kunna
folja utvecklingen for din Selectfond far du varje
manad en rapport fran férvaltaren direkt hem via
e-post eller brev. Rapporten innehéller frvaltarnas
marknadskommentarer, en redovisning av portfsl-
jen och ett aktuellt kontobesked.

— Den som vill veta mera ir vilkommen att ringa
véra forvaltare direkt for att f4 mer detaljinforma-
tion, papekar Per Axelson.

Légre formogenhetsvérde

Selectfonderna har ocksa andra finesser. De ger
tex ett ligre formégenhetsvirde 4dn de vanliga
fonderna. Pa grund av att andelarna endast noteras
en ging per manad och inte redovisas dagligen
pa tidningarnas bérssidor riknas innehavet ur for-
mogenhetssynpunkt som om andelsigaren idgde
aktierna sjilv. Placeringar pd O-listan och NASDAQ
ger tex noll procent férmogenhetsvirde.

Det exakta virdet varierar utifrdn de placeringar
som ingir i fonden, och det ir fsrmogenhetsvirdet
per den 31 december som avgér hur stor summa
andelsigaren ska ta upp i sin deklaration.

Lagre fast avgift
En annan viktig skillnad ir att Selectfonderna har en
forvaltningsavgift pa o,7 procent, vilket dr ligre dn
for de vanliga fonderna. Dirutéver tas en rorlig av-
gift ut, som beror pd vilken avkastning fonden ger.
Sammantaget kan vi konstatera att Selectfon-
derna dr ett intressant alternativ alltsa inte bara f6r
institutioner, utan dven for privatpersoner — inte
minst de som hamnar éver férmoégenhetsskatte-
grinsen, vilket t ex de flesta villadgare i storstads-
omradena numera gor.

Vid senaste arsskiftet lag formogen-
hetsvirdet for innehaven i vara
Selectfonder pa féljande nivaer:

> SMABOLAG SELECT
» NORDEN SELECT ..
> VISION SELECT ...




Har koper du vara fonder!

1. Overforing fran bankkonto/fond hos annan forvaltare
Overforing kan ta nagra dagar extra jimfért med bankgiroinbetalningar och banken kan ta en extra avgift.
Observera att du endast kan géra en 6verforing per fullmakt. Beh6ver du géra fler Gverforingar — ta garna kopior.

Jag ger Lannebo Fonder fullmakt att géra féljande éverféring fran bank eller annat fondbolag:

Pengarna dras fran:

Bankens/Fondbolagets namn:

Kontonr (med clearingnr) eller fondens namn fran vilket pengarna ska dras:

Placeras enligt foljande:

Belopp i kr eller antal delar som ska inlésas:

Lannebo Vision

Lannebo Norden

Lannebo Smabolag

Lannebo Mixfond

2. Engangsinsittning eller manatligt sparande via autogiro

Jag godkinner att Lannebo Fonder drar nedanstéende belopp fran mitt konto via autogiro:

Pengarna dras fran:

Bankens namn:

Lone- eller personkonto (med clearingnr) fran vilket pengarna ska dras:

Placeras enligt foljande:

Maénadsbelopp
(lagst 500 kr):

Engangsinsittning belopp

Overfoéringsdatums: (3gst 5000 kr):

Overféringsdatums:

Lannebo Vision

Lannebo Norden

Lannebo Smabolag

Lannebo Mixfond

D Jag avsager mig hel- och halvarsrapporter fér de virdepapper jag placerar i.

*Vid manatligt sparande maste din anmilan vara oss tillhanda minst 14 dagar fére forsta 6verféringsdatumet. Anges inget éverféringsdatum vid manadssparande dras pengarna den 28:e varje manad.

Detsamma giller engangskép. Har du brattom — anvind bankgiro.

D Kontakta mig, jag vill ha mer information.

|:]Jag ar endast PPM-kund men vill inda ha lépande information.

» IFYLLES ALLTID. VAR GOD TEXTA.

Namn: Telefon dagtid:
Adress: Telefon kvallstid:
Postadress: E-post:
Personnummer/Org.nr: Mobil:

Fondsparare (Om annan 4n bankkontoinnehavaren). Ar detta en minderarig ska bada féraldrarna underteckna:

Namn: Personnummer/Org.nr:
Adress: E-post:
Postadress: Telefon dagtid:

Land fér skattemissig hemvist:

Underskrift:

Sitt ett kryss i en eller bida av nedanstaende rutor
[ Jag ger Lannebo Fonder fullmakt att genomféra éverféringen ovan.

Ort och datum:

[ Jag/vi har tagit del av och godkanner villkoren fér Autogiro. Lannebo Fonder AB befullmiktigas att utféra ovanstaende uppdrag. Om anmilan avser juridisk person ska registreringsbevis bifogas.

Namnteckning:

De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska
ivirde. Historisk avkastning ar inte nagon garanti fér fram-
tida avkastning. Fondsparandet skall frimst ses pa lingre
sikt och ger da méjlighet till battre avkastning an traditio-
nellt rintesparande.

BESOKSADRESS: Norrmalmstorg 1 « POSTADRESS: Box 7854, 103 99 Stockholm « TEL vx: 08-5622 5200 « FAX: 08-5622 5252 « E-PosT: info@lannebofonder.se

Skicka blanketten till:
FRISVAR
Lannebo Fonder '

110 07 Stockholm

eller faxa till 08-56 22 52 52 FON DE




