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KRONIKA

SPARANDE SOM
GOR SKILLNAD

dr arets stimmosédsong snart drar igang sitter forvaltare fran

Lannebo i 29 valberedningar och har varit med och tagit fram

kandidater till bolagsstyrelserna. Pa sd sétt ser vi till att styrel-

serna far bésta mojliga forutsittningar for att skapa aktiedgar-

vérde. Inget annat fondbolag i Sverige sitter i fler valberedningar
i férhallande till forvaltat kapital &n vad Lannebo gor. Det &r jag stolt &ver.

Lannebomodellen bygger pa att en fondforvaltare inte bara aktivt véljer
vilka bolag som en fond ska investera i. En forvaltare dr ocksa aktiv i att pa-
verka och utveckla bolagen. Dérfor for vi en 16pande dialog med bolagens
ledningar och sidtter ned foten pé bolagsstdmman om det skulle krivas.

Vart engagemang i svenska borsbolag och niringslivets hallbara utveckling
dr dkta. I snart 20 ar har vi arbetat enligt Lannebomodellen. I manga av bo-
lagen som finns i vara fonder har vi varit dgare under 10, 15 eller 20 &r. Fore-
tagsledningarna vet att Lannebo snarare fokuserar pa nédsta generation én pa
nésta kvartal. Det skapar den stabilitet som krévs for forédndring.

Lannebomodellen dr vart sitt att skapa vérde.

Under 2019 passerade det forvaltade kapitalet som sparare placerat i
Lannebos fonder 8o miljarder kronor. Till dig som manadssparat 1 0oo
kronor i Lannebo Smébolag sedan starten dr 2000 far jag sidga grattis. Du dr
nu miljondr*.

Nio av Lannebos tolv aktiefonder har under 2019 avkastat 6ver 30 procent.
Det #r en smatt otrolig siffra. A ena sidan #r det fantastiskt att kapitalet vixer,
a andra sidan brukar véara fonder séllan hora till toppskiktet i kraftiga upp-
gangar. Var noggrannhet och disciplin beldnas inte alltid pa kort sikt men dr
samtidigt det som gor oss till vinnare pa 1dng sikt.

Nu i vdr fir vi tillokning i form av en ny rdntefond, Lannebo Sustainable
Corporate Bond. Fonden investerar liksom véra &vriga rantefonder i fore-
tagsobligationer. Lannebo Sustainable Corporate Bond investerar i grona
obligationer och hallbara bolag, en kraftigt véixande nisch pa rdntemarknaden.
Vi startar fonden eftersom vi ser en mdjlighet till framgangsrika investeringar
som samtidigt skyndar pa omstillningen till en mer hallbar vdrld.

Om du inte redan har ett manadssparande i fonder vill jag slutligen upp-
mana dig att starta ett. Girna hos Lannebo. Men det viktiga dr inte var du
sparar utan att du gor det.

Trevlig lisning!

MARTIN OQVIST, VD LANNEBO FONDER

Fotnot: *Avser perioden 2000-08-04-2019-12-30.
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»Under 2019
passerade det
forvaltade
kapitalet som
sparare placerat i
Lannebos fonder
80 miljarder
kronor. Till dig
som manads-
sparat 1 000
kronor i Lannebo
Smabolag sedan
starten ar 2000
far jag sdaga
grattis. Du ar nu
miljonar*.«
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TENDENS

Positiva
signaler

Darfor levererar
Norden. Peter Lagerlof
tolkar de viktigaste
marknadstrenderna.

Vilka ar de stora handelserna som
kommer dominera varldsekonomin i ar?
»1. Lagkonjunktur eller inte? Den 6ver-
gripande fragan for borsen dr om vi dr
pa vég in i en lagkonjunktur eller om det
bara &r en tillfdllig svacka.
2. Presidentvalet 1 USA - forstas!
3. Hongkong - hur kommer orolig-
heterna hanteras, finns det ndgon bra
16sning?
4. Kinas nya femdrsplan - den omfattar
2021-2026 och kommer att mejslas ut
under dret. Den ger en tydlig fardrikt-
ning for vérldens nist storsta ekonomi.«
Hur paverkas Norden?

»De nordiska marknaderna har, lett
av cykliska aktier, gatt bra under 2019,
vilket innebér att en forbdttrad kon-
junktur till viss del &dr diskonterad. Men
inte desto mindre dr bittre tillvixt en
viktig férutsdttning for att dven 2020
ska bli ett bra borsér. Forhoppningsvis
bidrar mildrade handelskonflikter och
tilltagande miljorelaterade investeringar
till en béttre konjunktur. Fran ett strikt
bdrsperspektiv skulle det vara positivt
om Trump dterviljs om alternativet dr
en av de mer vénsterinriktade demokra-
tiska presidentkandidaterna. Om det
dédremot blir en mittenkandidat som

FOTO PETER CEDERLING

Peter Lagerlof ar
forvaltare och analytiker
pa Lannebo.

pragmatikern Bloomberg dr det inte lika
sjdlvklart vilket utfall som &r bést for
bdrsen.«
Fonden Lannebo Nordic Equities steg
med over 30 procent 2019. Hemligheten?
»Fonden har lyfts av vergripande
starka trender pa de nordiska markna-
derna under 2019. Men vi har dven haft
en gynnsam utveckling i ndgra innehav,
som det finska bastubolaget Harvia,
norska it-konsulten Data Respons och
svenska vindkraftsprojektoren Eolus
Vind. Ut6ver det har fonden haft en
liten exponering mot banker och norska
energisektorn, vilket dr sektorer som
overlag utvecklats svagt under 2019.«
Ni verkar satsa mer pa mellanstora bolag
framfor de allra storsta. Berétta!

»Det handlar frimst om att vi har
hittat flest investeringsidéer bland bolag

INBLICK

LANNEBO NORDIC
EQUITIES

Fokus i fonden ligger pa
mellanstora bolag i Norden. Har
nedan sedan du utvecklingen
sedan starten 2018-06-14.
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som >rdkat< vara mindre. Vi gillar bolag
som har produkter eller tjinster pa
marknader som véxer over tiden. Manga
av de storre bolagen har tuffa mark-
nadsforutséttningar som leder till att
savil forsiljning som vinster star och
stampar pa samma flick.«
Ge ett exempel pa ett »mindre« bolag
med en sadan positiv utveckling.
»Vestas dr virldsledande pa vind-
kraftverk. Det 4r en helt sidker prognos
att vindkraft kommer att byggas ut
rejdlt runt om i vdrlden under ldng tid
framéver, sd marknadsforutsattningar-
na kommer vara alldeles utmérkta for
bolag som &r direkt eller indirekt expo-

nerade mot vindkraft.«
TEXT: MARTEN NILEHN

Mer fondfakta och riskinformation pa
sidorna 22-23 och pa lannebo.se.

FONDNYTT
Efterlangtad lagandring

Vid arsskiftet kom en ny lag som skérper
kraven pa alla fondbolag, som maste redo-
visa hur aktiva de ar. Fonder ska framover
inte kunna ta betalt for aktiv forvaltning nar
de i sjdlva verket ar passiva. For Lannebo,
som sysslar med dkta aktiv férvaltning, &r
detta en vdlkommen lagandring.

ENLIGT SIFO
Vi vill veta mer!

Fondsparande ar en folkrorelse — men vi torstar efter
mer kunskap. En undersokning av SIFO Prospera, gjord
pa uppdrag av Fondbolagens forening, visar att 50 pro-
cent av svenskarna vill fa mer information om hur man
véljer fonder i premiepensionssystemet. En majoritet
tycker dessutom att det ar »bra eller mycket bra« att
sjalv kunna vélja fonder i premiepensionen.

BILD SHUTTERSTOCK

LANNEBO.SE



INBLICK

Vart vander man sig
om man vill bli medlem i
Lannebo Premium?
»Da gar det utmarkt att
kontakta mig pa telefon
08-5622 5221 eller johan.
kruse@lannebo.se.«

ERBJUDANDE

Lannebo Premium

Under 2020 startar Lannebo kunderbjudandet Lannebo Premium.
Johan Kruse, ansvarig for direktkunder och tredjepartsdistribution
hos Lannebo, berattar om fordelarna.

Vad dr Lannebo Premium?

»Redan i dag far véra direktkunder
flera fordelar jamfort med de som
handlar vara fonder via tredje part:
tillgang till hela vart fondutbud,
Lannebo Magasin tva ganger per ar,
inbjudningar till kundtréffar och vart
ménatliga nyhetsbrev. Nu vill vi gora
det dnnu mer attraktivt och for att
premiera nuvarande och framtida
kunder som har ett placerbart kapital
pé over fem miljoner kronor startar vi
Lannebo Premium.«

Vad far man som medlem?

»Det kommer vi utforma
tillsammans med vara kunder under
varen. Men malet &r att Lannebo

BILD SHUTTERSTOCK

Upplyst sparande

Lannebo satsar pa folkbildning.

Alla vet att kunskap ar makt — och inte viktigt minst

nér det handlar om privatekonomi, att fatta ratt
ekonomiskt beslut vid ratt tillfalle i livet.

»Som fondforvaltare vill vi aktivt bidra till utbild-

ning och kunskapsspridning, det ligger i hela var
kultur. Darfor har vi gatt med i nétverket Gilla Din
Ekonomi«, séger Maria Nordqyvist, hallbarhetsan-

FOTO BRUNO EHRS

svarig pa Lannebo.

Nétverket, som administreras av Finansinspek-
tionen, arbetar for att ge konsumenter i hela landet
battre mojligheter att klara de 6kande kraven fran
samhéllet.

»Vi brinner verkligen for sparande som en viktig
byggsten for en tryggare privatekonomi. Vi hoppas
kunna bidra med var kunskap inom sparande for att
hjélpa fler till en battre privatekonomi. Dessutom
fokuserar vi extra pa hallbart sparande, ett omrade
dar det finns ett stort sug efter mer kunskap.«

Premium ska sdtta guldkant pa den
upplevelse du far som direktkund hos
Lannebo och ge ett mervirde i form
av dedikerad personlig service och

regelbundna forvaltartréffar.«
Fem miljoner ar mycket pengar, hur
manga kan fa ihop det?

»Om vi tar exemplet med en
direktkund som borjade spara
1 000 kronor i manaden i Lannebo
Smabolag vid starten sa har den
personen redan i dag fatt ihop en
miljon kronor. Sparande handlar
till stor del om talamod och rénta-
pa-rinta-effekten. Det bédsta man
kan gora dr dérfor att bli direktkund
redan nu och borja ménadsspara.«

Folj oss i sociala medier!

Vill du fa analyser, kommentarer och
tips runt den senaste handelseut-
vecklingen pa finansmarknaden? Da
ska du gora som 5 000 andra, f6lj
oss och nagra av vara mest profile-
rade medarbetare pa sociala medier.
Pa twitter hittar du exempelvis
forvaltarteamet Charlotta Faxén och
Peter Lagerl6f (@realLotta_Peter), hallbarhetsan-
svariga Maria Nordgqvist (@LanneboMaria) och for-
valtaren Helen Broman (@HelenBroman). GI6m inte
heller att folja oss pa LinkedIn (Lannebo Fonder)!

TEXT: KARIN AASE

Tim Bergling
Foundation
stodjer Mind.

FOTO SEAN ERIKSSON

1. Mind. Sedan nagra ér tillbaka har
Lannebo varit en av organisationen
Minds viktigaste finansiérer. Mind
arbetar for psykisk halsa och stodjer
manniskor i kris. Arligen tar de emot
tiotusentals samtal till sina stodlinjer
men hinner bara med att hantera en
tiondel av dessa. Déarfor &r vi valdigt
glada over att Tim Bergling Founda-
tion nu ocksa engagerar sig i Mind.
Stiftelsen, som grundats av Tim
»Avicii« Berglings familj, garanterar

i ett forsta skede 30 miljoner kronor

4 viktiga organisationer som Lannebo stodjer

under tre ar till Minds sjalvmordslinje
som kan ta emot samtal dygnet runt
alla dagar pa aret.

3. Mitt Liv. Organisationen grundades
2008 av Sofia Appelgren. Aret darpa
utvecklades mentorprogrammet Mitt
Livs chans for att ge nyanlédnda aka-
demiker battre majlighet att komma
in pa arbetsmarknaden.

2. Ersta Diakoni. Lannebo arbetar
med tvé utvalda enheter inom Ersta
Diakoni: Ersta fristad, ett skyddat
boende for kvinnor och barn utsatta
for vald i en néra relation, och Véand-
punkten, landets forsta verksam-
het for anhériga till personer med
beroendesjukdom.

4. Goodsport. En icke vinstdrivande
stiftelse som verkar for integration
genom idrott for unga, och pa sa satt
skapar delaktighet i samhallet och
beredskap infor arbetslivet. Unga be-
hover fler métesplatser - inte farre!
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AGARSTYRNING

Aktiv pa riktigt

Lannebo etta i valberedningstoppen.

Hallbarhet och &garstyrning dr nagot
som alltid varit en del av Lannebos
kérna. Ett effektivt sdtt att paverka
bolagen i rétt riktning dr att sitta
med i valberedningar. Infor arets bo-
lagsstdmmor finns Lannebo
representerad i hela 29 val-
beredningar - vilket dr
Sverigebdst!
Sammanstdllningen,
som har gjorts av tid-
ningen Affdrsvirlden,
visar bland annat att

Lannebo sitter i en valbe- ;

dgarang¥arig pa Lannebo.

ligt att paverka, dérfor ligger det pa
oss som fondbolag att utdva inflytan-
de. Det &r en skyldighet och ett privi-
legium, sdger Mats Gustafsson, dgar-
ansvarig pa Lannebo.

P4 Affdrsvirldens topplista
bﬁnns inga rena indexforvaltare
med, vilka i regel inte sitter
i valberedningar over-
huvudtaget.

»Vi pratar hela tiden
med bolagen som vi in-
vesterar i, haller oss un-
derrédttade om utvecklingen

men foreslar ocksd fordnd-
ringar och forbéttringar. Den
dialogen kan man aldrig 6verlata till
en algoritm, siger Goran Espelund,
styrelseordférande fér Lannebo.

redning per 2,6 miljarder i
forvaltat kapital medan exem-
pelvis SEB sitter i en valberedning per
13,6 miljarder i forvaltat kapital.

»Som enskild sparare dr det omoj-

Topplistan

Lannebo sitter i en valberedning per 2,6 miljarder i forvaltat kapital.

Lannebo 2,6 Swedbank Robur 11,0 @
Didner & Gerge 3,3 SEB 13,6
AMF 54  Nordea 138 .- Q o O Lr Q
Lansforsakringar 8,8 Handelsbanken 15,7 T
Carnegie Fonder 9,0 Alecta* 35,6 Q &. &
Spiltan 97 APl 39,1 /\/\
AP4 100 AP2 40,8 .

=" =

* Berdknat pa totalt kapital.

80 mlljarder Skal att ﬁra! Lannebos sparare passerade i november i

fjol en dromgréns: Det totala vérdet i Lannebos fonder gick da éver 80 miljarder kronor.
»Det &r en otrolig resa vi har fatt vara med om. Att vi har kunnat skapa ekonomisk fram-
gang och trygghet for s manga sparare ar det finaste berém man kan fa«, séager Géran
Espelund, styrelseordforande for Lannebo.

FOTO FREDRIK STEHN

NAR_VARO
Vi bevakar
dina intressen!

Valberedningar ar ett viktigt satt
for Lannebo att kunna paverka.
Under 2019 har vi medverkat i
valberedningar i foljande bolag:

AddLife Lindab
Addtech Nederman
Alimak Net Insight
Bonava Nobia

Bufab Nordic

Bulten Entertainment
Christian Berner Group

Tech Trade Recipharm

Elanders Stille

Exel Composites Thule

Fagerhult Trelleborg
HiQ VBG Group
Intrum Vitrolife
Lagercrantz

Latour

han-Canhebo,
=forvaltare Lannebo.

Lannebo Fonder bevakar sina investeringar
pa flera olika s&tt. Forvaltarna sitter i val-
beredningar och deltar vid bolagsstammor.
Darutover arrangeras separata hallbar-
hetsmoten dar Lannebo som stor dgare
kan driva viktiga fragor ur ett hallbarhets-
perspektiv. Bilderna &r fran ett hallbarhets-
mote med Addnode.

LANNEBO FONDER FORETRADDE SINA ANDELSAGARE GENOM
DELTAGANDE VID FOLJANDE BOLAGSSTAMMOR UNDER 2019:

AddLife «+ Addnode « Alimak + Alm. Brand + Ambea * Arrow Global Group + Autoliv * Beijer Alma -+ Beijer Ref « Bonava * Bravida + Brdr. Hartmann
« BTS Group * Bufab * Bulten « Castellum - Christian Berner Tech Trade « Concentric * Corestate Capital Holding « Cramo + Dometic * Duni *

Elanders « Electrolux « Exel Composites « Fagerhult - Handicare Group * Hanza « Harvia * Hennes & Mauritz « HiQ International + HMS Networks
* Holmen * Huhtama&ki « Humana « Husqvarna * Instalco ¢ Intrum + Latour * Lindab « Malmbergs Elektriska + MedCap * Micro Systemation *
Midsona + MTG + Mycronic * NCC + Nederman * Net Insight « NetEnt « NNIT « Nobia * Nolato * Nordic Entertainment Group * OEM International

+ Pandox « Paradox Interactive * Recipharm « Rejlers « RTX « Sbanken ¢ Securitas * Sinch « SP Group - Stille + Sweco * Swedbank * TCM Group *
Terveystalo * Thule * Tikkurila * Tomra Systems « Trelleborg * Vaisala « VBG Group * Veoneer * Vitrolife + Ossur
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SPARA!

»Att undvika risk ar
den storsta riskenc

Hur forklarar man att 1 800 miljarder kronor
finns pa sparkonton utan ranta? Maria
Nordqvist, expert pa hallbart sparande

pa Lannebo, forklarar mer om sparandets

psykologi.

TEXT PER CORNELL 1LLusTrRATION VALERO DOVAL

Om du tittar pa hur svenskarna sparar,
ser du nagra problem?

»Manga sparar for lite. Ndstan var
femte svensk klarar sig bara tva mana-
der om I6nen uteblir. Och hela 14 pro-
cent klarar sig max en manad. Det hdr
dr ganska jimnt fordelat mellan ldg-
och héginkomsttagare. Mer 16n bety-
der inte generellt ett hdgre sparande.«
Borde det inte vara fler som sparade
regelbundet?

»Absolut. Men tips kring sparande
riktar sig till vdr rationella sida. Den
delen av oss som varken snoozar eller
koper saker pd avbetalning. Véra hjér-
nor dr programmerade att se till att vi
dter och sover tillrickligt — att vi dver-
lever och har det bra hir och nu. Bade
pengar och vad som ska hénda sena-
re dr abstrakt. Vara hjdrnor motarbetar
oss lite hér - vart beloningssystem gor
det svart att avstd nagot i dag for en
storre beldning i framtiden.«

Ar det nagot annat som ér ologiskt i vart
sparbeteende?

»Ja, att vi har valt att sdtta in 1 800
miljarder kronor, alltsd 1,8 biljoner
kronor, pa bankkonton utan rénta.
Tdnk om vi hade investerat dem i aktie-
fonder i stillet, vilken avkastning det
hade gett. Pa banken minskar pengarna
ivdrde eftersom allt runt omkring oss
Okar i pris.«

6 LANNEBO.SE

1 en lagrantemiljo, vilka sparformer l6nar
sig bast?

»Ett sparande som blir av dr det
absolut bista sparandet och ju tidiga-
re du bdrjar spara desto bittre. Tids-
effekten dr magisk. Vi kan ta ett ridkne-
exempel: Den svenska borsen har stigit
med 34 500 procent sedan 1980. In-
vesterade du 1 0oo kronor i bérjan av
1980 skulle din tusenlapp vara vird
346 000 kronor i dag. Om du i stillet
lade upp ett ménadssparande pa
1 000 kronor/man skulle ditt totala
sparbelopp p4 480 ooo kronor nu vara
virt 28 miljoner.«

Varfor ar manadssparande ett bra satt
att spara pa?

»Tva anledningar. For det forsta dr
det ett sidtt att forma sig sjdlv att spara
mer. Om pengarna automatiskt dras
ndr 16nen kommer in mérker de flesta
knappt att de forsvinner. Da upplevs
inte sparandet som jobbigt. For det
andra: Att sétta in pengar over tid inne-
bér att du minskar risken for att tajma
marknaden fel. Du k&per i bade upp-
och nedgédng. Det gor att manadsspa-
rande ocksa passar om du har fitt en

storre klumpsumma som ska placeras i
ett ldngre sparande. Genom att investe-
ra pengarna under en ldngre tid minskar
risken att raka kopa pa en topp.«

Hur reagerar vi pa borsnedgang och
krisrubriker i tidningarna?

»Inom andra omrdden vet vi att vi
ska kopa billigt och sélja dyrt. Men nir
det kommer till aktier och fonder rea-
gerar manga instinktivt tvirtom. Det &r
emotionellt svért att fortsdtta kdpa nér
borsen gér ned, vilket gor att ménga av-
bryter manadssparandet i kirvare tider
for att invédnta vindningen och da bor-
ja spara igen. Ar det ett lingsiktigt spa-
rande dr det mycket bittre att fortsdtta
sitt sparande vid nedgang. Diagram-
met hér intill visar ett fiktivt exempel
med en fond som bérjar pa 10 kronor
och gar ned 0,50 kronor varje manad
till 4,50 kronor da den sedan vinder
upp igen med 0,50 kronor i ménaden,
upp till 10 kronor igen. Trots att av-
kastningen i fonden &r plus/minus-noll
har du som ménadssparat i den fatt
en avkastning pa 43 procent. Det kan
lata konstigt men det blir effekten av
att kopa billigt eftersom du da far fler
andelar for samma belopp.«

Ligger det nagot i uttrycket »att undvika
risk ar den storsta risken«?

»Manga forsoker undvika risker och
soker trygghet i sitt sparande. Men att
undvika risk i sitt langsiktiga sparande
dr det mest riskabla man kan gora. 1 coo
kronor pd banken kommer vara 1 000
kronor dven om 30 dr, plus lite rénta
kanske, men mer &n sa blir det inte.«
Skiljer sig aktiesparandet mellan man
och kvinnor?

»0m du manadssparat 1 000 kronor i manaden sedan
1980 skulle ditt totala sparbelopp pa 480 000 kronor vara

vart 28 miljoner i dag.«

»Ja, det dr en hogre andel min som
sparar i aktier och en hogre andel kvin-
nor som sparar pa bankkontot. Dess-
utom sparar kvinnorna ldgre belopp 4n
ménnen vilket tillsammans med 14g
avkastning gor ganska stor skillnad pa
sikt. Det verkar som att kvinnorna har
svarare for att prata om pengar och
sparande och dr mindre riskbenféigna
jaimfort med ménnen. Min uppmaning
dr att vaga prata om de hér fragorna
Oppet och att forscka fa med hela
familjen i att spara medvetet.« «

MARIA NORDQVISTS
BASTA SPARTIPS

1. Spara langsiktigt i aktiefonder
och valj ansvarsfulla fond-
forvaltare.

2. Ménadsspara for att dra fordel
av borsens svangningar.

3. Lura dig sjalv genom att aldrig
se pengarna. Starta ett auto-
giro som dras direkt nar I6nen
kommer in pa kontot.

4. Ett knep for att komma igang
&r att ndsta gang du far en
I6nedkning direkt satta av de
pengarna till manadssparande.

5. Anvénd 8-regeln. Over 30 &r
oOkar ett aktiesparande i snitt
800 procent. Innan du kdper
néagot multiplicera priset med
atta och fundera 6ver om du
verkligen behover det.

2
S
k2

Maria Nordqvist, hallbarhets-
ansvarig pa Lannebo.

»Att satta in pengar
over tid innebar
att du minskar
risken for att tajma
marknaden fel «

VARFOR MANADSSPARANDE AR SA VIKTIGT!

Andelsvarde  Andelskursen &r 10 kr varpa

Borsen har aterhamtat sig och andelskursen ar
ater 10 kr. Kunden har fatt 43 procent i avkastning
trots att fonden &r +/- 0 under perioden.

Kunden bérjar spara 100 kr/man.

10 andelar erhalls.

Kursen &r ater 6,50 kr och redan har har
kunden tagit igen vardeminskningen
under kursfallet.

Kursen har sjunkit till 6,50 kr.
Kunden far 15,38 andelar for

ina 100 kr. 2
sina r. Manad
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Teknikens vérld. Helen Broman och
Johan Nilke driver nystartade fonden
Lannebo Teknik Smabolag.

Med den nya fonden Lannebo Teknik Smabolag
vill forvaltarna Helen Broman och Johan Nilke
vaska fram de langsiktiga vinnarna ur den snabba
teknikutvecklingen runt om i varlden. For att klara
det har duon identifierat sex tillvaxtteman som
investeringarna kretsar kring.

TEXT HENRIK HULDSCHINER roTto KARL NORDLUND

tgangspunkten till att vi startat den

)) hir fonden 4r att vi dr Gvertygade

om att teknisk utveckling dr nyckeln

till tillvéixt och en mer héllbar
framtid. Vi tror att bolag som fokuserar mer pa
nista generation dn ndsta kvartal kommer att
vara vinnare i lingden, sdger Helen Broman.

Sedan i fjol varas har Helen Broman och
Johan Nilke arbetat med framtagandet av
Lannebo Teknik Smabolag, en ny smabolags-
fond fran Lannebo som lanserades i november.

»Vi borjade med att sdtta oss i ett rum med
ett blankt papper och stillde oss ett antal fra-
gor. Hur kan vi ta Lannebos framgangsrika ak-
tiva smabolagsforvaltning vidare ut i vdrlden?
Hur gor vi for att hitta de mest attraktiva
teknikdrivna sméabolagen oavsett geografisk
hemvist?« sdger Johan Nilke.

Det duon kom fram till var att ha ett »tema-
tiskt« investeringsupplégg dédr fonden placerar i
teknikbolag fran hela virlden utifran maximalt
tio tillvixtteman. De sex teman man identifierat
for 2020 dr: Sékerhet, Hélsa, Miljo, Digitalt inne-
héll, Datahantering och Resurseffektivisering.

»Vi gick igenom en massa externa analyser
och framtidsrapporter som identifierar globala
techtrender och har sedan filtrerat ut vilka till-
vixtomraden som vi ser som mest kommersiellt
gangbara, siger Johan Nilke.

Hur har ni kommit fram till ett tema som
»datahantering«?

»Data dr var tids guld och foretag maste
investera i att samla in, lagra, analysera och
ta beslut pa data for att vara konkurrenskraf-
tiga framover. Inom det hir temat finns en
rad intressanta bolag som bland annat sysslar
med sensorer for datainsamling, leverantorer
till datacenter och mjukvara for att analysera
beslutsunderlag.«

Enligt Johan Nilke, som sedan tidigare for-
valtar Lannebos hogpresterande teknikfond
Lannebo Teknik (tidigare Vision - som de
senaste fem aren gett en avkastning pa 150 pro-
cent), ricker det inte bara att vélja rétt bolag nér
det kommer till investeringar i den bubblande
tekniksektorn. Det géller ocksd att tajma ritt.

»Ett vanligt misstag manga gor dr att de gar
in for tidigt, ndr hajpen dr som stdrst. Vi place-
rar in alla bolag i en hajpcykelkurva, och om de
ligger for tidigt i cykeln sd véntar vi med inves-
teringen.«

SA JOBBAR VI
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SA JOBBAR VI

Den analysmetoden har gjort att Al arti-
ficiell intelligens, inte kvalade in som ett av
fondens investeringsteman for 2020.

»Al-utvecklingen dr jdtteintressant, vi har
koll pa den och foljer de framsteg som gors,
men @nnu finns for manga fallgropar att ga i for
att investera i rena Al-bolag«, sdger Johan Nilke.

Det varnas aterkommande f6r bubblor i tech-
vérlden, ddr upphaussade bolag tar in miljarder
i riskkapital och gor stora forluster i jakten pa
tillvéxt. I fjol hostas avbréts bérsnoteringen av
coworkingspaceforetaget Wework, efter att den
skyhoga bolagsvirderingen forst slaktats fran
47 miljarder dollar till 10 miljarder dollar. Sada-
na bolag faller dock tidigt bort i Lannebos strik-
ta urvalsprocess.

»Vdra investeringar bygger pa fundamental
analys och vi investerar inte i rena férhoppnings-
bolag. De bolag vi soker ska vara l16nsamma, eller
ha en tydlig vég till Idnsamhet, ha goda tillvéxt-

1 0 LANNEBO.SE

HELEN
BROMAN

Alder: 28 ar.

Familj: Sambon Gustav.
Bakgrund: Borjade pa
Lannebo i december 2017
och har fram till augusti
jobbat i forvaltarteamet
for Lannebo MicroCap,
MicroCap Il och NanoCap.
Dessfdrinnan jobbade
hon pa Carnegie som
analytiker.

Utbildning: Masterexamen
i finans fran Handelshog-
skolan i Stockholm.
Intressen: Teknik och
sporta (helst langdskidor,
golf och tennis).

mojligheter, en attraktiv virdering och en mo-
dern syn pa hallbarhet. Wework r ett typiskt
bolag som vi inte skulle investera i, dels for att vi
ser det som ett fastighetsbolag som inte har en
digital affirsmodell, dels ser vi ingen tydlig vig
till 16nsamhet, siger Helen Broman.

Hur globala kommer ni vara — kommer ni gora
investeringar i till exempel Afrika?

»Vi kommer leta 6ver hela virlden, men det
kommer sannolikt att vara en vervikt av ame-
rikanska och nordiska bolag i portféljen. Det dr
ddr vi ser flera marknadsledande investerings-
bara bolag, samt i ett par andra ldnder i Europa
och Asien. Nagra afrikanska bolag tror jag inte
att vi kommer ha fran start, men vi kan #inda ta
del av tillvixten i regionen genom att investe-
ra i europeiska teknikbolag med verksamhet i
Afrika«, siger Helen Broman.

Experterna tycks vara 6vertygade om att vi gar
mot en svagare varldskonjunktur — hur paverkar
det fonden?

»Det gor att vart fokus pa bolagens fun-
damenta bara blir 4n viktigare. De bolag som
har uthéllighet och en underliggande till-
vaxt kommer prestera bést i motvind. Det &r

Klar strategi. Helen Broman

och Johan Nilke kommer leta
efter intressanta bolag 6ver hela
varlden — men med fokus pa
Norden och USA.

Trappar upp. De tillvaxtteman
som Helen Broman och Johan
Nilke identifierat kommer kunna
sta for tillvaxt dven om vérlds-
konjunkturen svajar.

A elq": 40 ar.
F{milj: Sambon Erika och
dottern Elisia.

Bakgrund: Kom till
Lannebo i april 2018 och
forvaltar sedan tidigare
Lannebo Teknik (for detta
Vision). Innan dess
jobbade han pa Ohman
Fonder i 11 ar, dels som
forvaltare av fonderna
Global Growth och Global
Sustainable Brands, dels
med tech-investeringar
inom 6vriga globala
mandat.

Utbildning: Investment
Analysis pa Handelshdg-
skolan IFL i Stockholm.
Civilekonomutbildning
med inriktning pa finans/
redovisning pa magis-
terniva fran Stockholms
Universitet, Orebro
Universitet, Kansai Gaidai
Universitet i Osaka,
Japan.

Intressen: Teknik, natur
(framforallt skargarden
och batliv), utférsakning
och gokart.




Helen Broman ingick tidigare i
forvaltarteamet runt Lannebo
MicroCap- och NanoCap-
fonderna, och har dessférinnan
en bakgrund som aktie-
analytiker pa Carnegie.

SEX INVESTERINGSTEMAN FOR 2020

Sakerhet

Data ar i dag en av de vikti-
gaste tillgangarna och antalet
hackerattacker mot foretag
okar. Samtidigt blir féretagens
it- och infrastrukturer alltmer
komplexa med molntjanster
och mangder av uppkopplade
enheter. Det gor att efterfra-
gan pa it-sakerhet okar. Vi
fokuserar pa investeringar i
mjukvara inom sakerhet.

Halsa

Hélsosektorn star infor stora
utmaningar. Teknik behovs for
att effektivisera vardproces-
sen och for att forbattra den
faktiska varden. Ny teknik ger
bland annat tillgang till mer
patientdata som innebér en
mojlighet till battre diagnoser
och forebyggande halsoatgar-
der. Vi fokuserar pa investe-
ringar inom medtech samt

ofta kring lagereldar

h berattade historier och
elade kunskap. Behovet av
sammanhang finns kvar men
.. tar sig andra uttryck. Hy

idens |4 I

mjukvara som kan effekti\@\
sera processer inom vérde

foretag och
Ny teknik &

)atahantering
Data:har'’kommit att'bli en

och energi. - tmer central tillgang for alla
oo oretag, .inte minst for att for-
Digitalt innehall: " 'sta kundbeteenden och intern

produktivitet. Foretag maste
och har i alla tider velat - darfor i framtiden fokusera pa
vara en del av ett samman: .~ “att samla in, lagra, analysera
hang. Historiskt samlades ' och ta beslut pa data for att

Ménniskan &r ett flockdjur -

vara konkurrenskraftiga. Vi
fokuserar pa investeringar

i bolag som bland annat
sysslar med sensorer for
datainsamling, leverantorer
ill datacenter och mjukvara
Or.att analysera och skapa

" beslutsunderlag.

Resurseffektivisering
Manga jobb kommer i fram-
tiden att vara overflodiga och
gradyvis ersattas av mjukvara i
takt med att foretag digitalise-
ras. Samtidigt kommer ocksa
fler plattformar dar manni-
skor och foretag kan dela pa
resurser som bilar, boende,
maskiner, kunskap och andra
tillgangar. Vi fokuserar pa
investeringar i bolag som
utvecklar mjukvarulosningar
och plattformar inom resurs-
effektivisering.

inte helt dumt att fa tillbaka fokus pa bolagens
vdrderingar, efter att vi haft en period dédr mo-
mentum och en tweet har kunnat styra vdrldens
bdrskursers, sdger Johan Nilke.

»Podngen med de tillvixtteman som vi iden-
tifierat dr att det kommer att finnas en struk-
turell tillvixt inom de omrddena dven om
vérldskonjunkturen gar ned. Manga av de
teknikbolag som vi investerar i har en hog
intjaningsférmaga, dterkommande stabila inték-
ter, lag skuldséttning och erbjuder afférskritiska
produkters, sdger Helen Broman.

Skillnaden mellan Lannebos existerande
teknikfond Lannebo Teknik och den nya fon-
den dr att Teknikfonden investerar i alla typer
av teknikbolag men har en 6vervikt av storre
globala techjittar som Microsoft och Alphabet,
medan Lannebo Teknik Smabolag endast kom-
mer investera i bolag med ett borsvédrde under
5 miljarder dollar.

SA JOBBAR VI

Bilderna &r tagna pa

Musikhogskolan i Stockholm.

»Storleken pa bolagen vi investerar i kom-
mer variera kraftigt och det finns egentligen
ingen nedre gréins. De bolag vi investerar i mas-
te ha utrymme att véixa och inte direkt bli storre
dn 5 miljarder dollar nér de utvecklas«, sdger
Helen Broman.

Helen Broman har tidigare varit analytiker
pa Lannebo MicroCap- och NanoCapfonder och
har innan det varit aktieanalytiker pd Carnegie.
Forvaltarnas olika bakgrund och alder (Johan &r
40 ar och Helen 28) ser de sjdlva som en férdel
nér de nu ska leda Lannebo Teknik Smédbolag
tillsammans. De forenas dven i bagges genuina
intresse for ny teknik.

Vad har ni for avkastningsmal?

»Vi jamfor oss med ett globalt IT-index for
smabolag. Malet dr givetvis att Lannebo Teknik
Smabolag ska avkasta en bittre riskjusterad
avkastning dn det och dessutom mer 4n breda
globalfonder.« «

Mer fondfakta och riskinformation pd sidorna 22-23 och pa lannebo.se.

»Vi jamfor 0ss
med ett globalt
IT-index for sma-
bolag. Malet

ar givetvis att
Lannebo Teknik
Smabolag ska
avkasta en battre
riskjusterad av-
kastning an det
och dessutom
mer an breda
globalfonder.«
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FORVALTARENKAT

Vi frdgade Lannebos forvaltare om hur marknaden
och borsen kommer utvecklas under aret —
plus att vi bad dem att ge en bakgrund till deras

egna forvaltade innehav.

TEXT REDAKTIONEN
ILLUSTRATION STEFAN LINDBLAD

Charlotta Faxén

(Lannebo Mixfond, Lannebo
Mixfond Offensiv, Lannebo Nordic
Equities, Lannebo Sverige
Hallbar)

Att prata om borsen som helhet &r
svért da virderingsdiskrepansen
mellan olika bolag &r pa historiskt hdga
nivaer. Ddremot tycker jag att det finns
manga intressanta bolag med goda till-
vaxtforutsittningar att investera i pa
lang sikt.
Lannebo Nordic Equities startade
2018 - hur tycker du forsta aret varit?
Norden som region &r otroligt span-
nande och vi har hittat ménga intres-
santa bolag som vi investerat i. I och
med att vi investerar i bade stora och
sma bolag far andelsdgarna en ganska
ovanlig exponering. Det dr alltifran en
finsk bastutillverkare, islindsk bank
och norsk lagpriskedja till en dansk till-
verkare av hdrapparater!

Hjalmar Ek

(Lannebo Smabolag, Lannebo
Smabolag Select)

Svagt positivt. Forutsatt att inte

rdntorna kommer upp vésentligt finns

det fd alternativ till borsen.

Storsta positiva overraskningen 2019?
Rintenedgangen sedan bdrjan av

aret, vilket varit en avgorande faktor

for borsuppgangen.

Carsten Dehn
(Lannebo Europa Smabolag)

Jag tror pa en uppgang med 10 procent.
Efter ett lite tuffare 2018 blev 2019
valdigt bra for Europa Smabolag. Vad
ar hemligheten bakom vandningen?
2018 var manga investerare radda
for en recession och reducerade sina
risker (risk off-market). I fjol insag
man att recessionsriadslan var 6ver-
driven. Plus att vi sag en rad sma och
mellanstora foretag leverera fina re-
sultat. Darutover har tva riskfaktorer
eliminerats: Handelskrig och brexit.

Ulrik Ellesgaard

(Lannebo Europa Smabolag)

Jag tror pa ett bra ar for aktier i

Europa, 5-10 procents uppgang och

en nagot forbattrad makromiljé med

en mojlighet for foretag att géra bra

resultat 2020.

Vilken bransch i Europa ska man

verkligen halla 6gonen pa nasta ar?
Savil industri som finansinstitut har

goda mojligheter att gora bra ifran sig

under dret.

1 4 LANNEBO.SE

Karin Haraldsson
(Lannebo Likviditetsfond,
Lannebo Corporate Bond,
Lannebo High Yield, Lannebo
Komplett)

Ett fortsatt lagt rdnteldge och en stabil
vdrldskonjunktur borde vara gynnsamt
for borsen under 2020.
Marknaden for foretagsobligationer har
gatt rekordstarkt — haller den positiva
utvecklingen i sig?
Foretagsobligationsmarknaden
gillar inte 6verraskningar sa haller kon-
junkturen i sig utan storre geopolitiskt
stok kan vi fi ett bra 2020 ocksa.

Claes Murander
(Lannebo MicroCap, Lannebo
MicroCap II, Lannebo NanoCap)

Kortsiktigt dr det véldigt svart att gora
prognoser for bérsen men Gver tid sa
har trenden varit tydlig - maste jag gissa
sa sdger jag att borsen gar upp lite.

Nar du letar efter ett bolag att investera i
- vad far dig slutligen att 6vertygas?

Det &r alltid en samlad beddmning
av flera faktorer som ligger till grund
for ett investeringsbeslut. Vi bedomer
affdrsmodell, marknadsposition,
finansiell historik, risker, tillvixtmojlig-
heter, ledning och styrelse. Slutligen
beddmer vi aktiens vdrdering i relation
till dess risk.

Peter Lagerlof

(Lannebo Komplett, Lannebo
Mixfond, Lannebo Mixfond
Offensiv, Lannebo Nordic Equities,
Lannebo Sverige Hallbar)

Riknar med ytterligare ett ar med posi-
tiv totalavkastning om 4n inte lika fan-
tastiskt som 2019. Det ser ut som om
konjunkturen kan forbéttras nagot,
rdntorna forblir 1dga, plus att Trump
sannolikt vill na ett handelsavtal med
Kina innan det &r dags for nésta presi-
dentval.
Ur ett hallbarhetsperspektiv, vad skiljer
Lannebo Sverige Hallbar fran andra
fonder?

Det dr att vi aktivt viljer in bolag
vars varor eller tjinster har en tydlig
hallbarhetsprofil.

Helen Broman
(Lannebo Teknik, Lannebo Teknik
Smabolag)

Jag tror pa en gynnsam utveckling,
men inte lika stark som vi sett under
2019. I den positiva vagskalen for 2020
ligger en fortsatt lag rénta, ett ameri-
kanskt presidentval och férvintningar
pa nagot stigande vinster.

| dina 6gon, den mest intressanta teknik-
trenden just nu?

Digital sdkerhet. Data dr i dag en av
foretagens viktigaste tillgdngar. Sam-
tidigt som it-infrastrukturen blir allt-
mer komplex 6kar hackerattackerna.
For att mota den alltmer avancera-
de hotbilden behdver foretag, myndig-
heter och hela nationer bygga upp sitt
cyberforsvar.

»Ett fortsatt [agt rantelage och en stabil
varldskonjunktur borde vara gynnsamt for
borsen under 2020.«

Mats Gustafsson
(Lannebo Smabolag Select)

Efter att fonden stigit atta dr i rad sa
vore det fantastiskt med ett nionde.
Hjulen fortsétter snurra i smabolags-
Sverige - ser du nagot ovintat fart-
hinder?

Réntan. Rdntan. Réntan.

Mer fondfakta och riskinformation pad sidorna 22-23 och pa lannebo.se.
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FORVALTARENKAT

Johan Nilke
(Lannebo Teknik, Lannebo Teknik
Smabolag)

Det finns nagra saker som pekar pa att
dven 2020 blir ett bra borsar. Dels har
vi sett tecken pd att konjunkturen ar
starkare in véntat, rdntan dr fortsatt
lag vilket ger fa alternativ till aktier,
samt att det &dr valar i USA och Trump
kommer gora vad han kan for att bli
omvald, inklusive att stimulera eko-
nomi och bdrs.
Lannebo Teknik Smabolag ar nystartad -
hur tror du att den kommer se ut om tre ar?
Vi kommer fortsitta att jobba lang-
siktigt utifrdn var investeringsprocess
och investera i teknikdriven tillvaxt
globalt. Min férhoppning &r att vi har
hittat &n fler framgangsrika bolag som
har 16sningar pa nagra av samhéllets
stora problem inom till exempel miljo,
hilsa och datasédkerhet.

Robin Nestor
(Lannebo Sverige, Lannebo
Sverige Plus)

Under 2020 tror jag vi far se fortsatt
nedjusterade vinster i manga industri-
relaterade bolag, vilket riskerar sétta
press pa aktiekurser.

Lannebo Sverige Plus utnamndes 2019
till Arets Sverigefond - hur har det gatt
sedan?

Under 2019 avkastade fonden 22,3
procent. Det r en vettig absolut-
avkastning, men langt under vart jim-
forelseindex. Fonden &r och har varit
exponerad mot bolag och sektorer dér
vi tycker vdrderingar dr rimliga och
det finns forutsdttningar for interna
forbattringar.

Martin Wallin
(Lannebo Sverige, Lannebo
Sverige Plus)
Jag dr forsiktig da jag tycker att médnga
bolag &dr hogt véirderade.
Lannebo Sverige investerar i stora
svenska globala bolag - ska vi vara
radda for hur varldsmarknaden utvecklar
sig 2020?

Jag tror hoga forvintningar (hog
vérdering) pa manga bolag utgor en
storre risk dn konjunkturen.

Johan Stahl

(Lannebo Smabolag)

Jag tror att borsen kommer att
utvecklas positivt under 2020, dock
inte i samma takt som under 2019.
Senaste gangen du gick tvart emot
marknaden - och fick ratt?

Under 2007 och 2008 var Lanne-
bo Smabolag tiltat i defensiv riktning
vilket var en lyckosam strategi. Hela
marknaden var dock otroligt skakig
sd dven om vara kunder forlorade
mindre pengar dn de som var kunder
hos konkurrenterna ér det inget jag vill
uppleva igen.

Katarina Ponsbach
Carlsson

(Lannebo Likviditetsfond,
Lannebo Corporate Bond,
Lannebo High Yield)

Jag tror den goda tillvixten med
rekordvolymer och manga nya bolag
inom foretagsobligationsmarknaden
kommer att fortsitta. Tror vidare att
héllbarhet och grona obligationer
kommer att vara ett starkt tema 2020.
Av de tre fonder (foretagsobligationer)
som du forvaltar — vilken borde vi upp-
marksamma mer, och varfor?

Lannebo High Yield fyller fem ar i
januari och ligger under den perioden i
topp avkastningsmissigt i sin kategori.
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Mer fondfakta och riskinformation pa sidorna 22-23 och pa lannebo.se.

Lysande insikter

Johan Stahl, forvaltare och analytiker pa Lannebo,
akte till Italien for att besoka belysningsforetaget
iGuzzini. Har ar hans personliga betraktelse fran en

resa full av ljuspunkter.

TEXT JOHAN STAHL

Lannebo har under flera ar
varit en av de storre dgar-
na i belysningsforetaget
Fagerhult. I slutet av 2018
gick Fagerhult ut och berét-
tade att man hade natt en
overenskommelse att for-
virva iGuzzini illuminazione, Italiens
storsta belysningsforetag. iGuzzinis
omsittning uppgick 2018 till cirka 2,5
miljarder kronor. Fagerhult betalade
kontant och med nya aktier till iGuzzi-
nis dgare. Da det inte hor till vanlighe-
terna att svenska smabolag gor stora
forvirv i Italien ville jag skaffa mig en
béttre uppfattning om kdpet och akte
dérfor till Recanati, som ligger i ndrhe-
ten av Ancona, for att besoka foretaget
och triffa foretagsledningen.

Med mig pa resan hade jag en hand-
full investerare. Besoket startade, som
sig bor i Italien, med en god middag.
Fagerhult representerades av den re-
lativt nya vd:n Bodil Sonesson, finans-
chefen Michael Wood samt iGuzzinis
finanschef Cristiano Venturini. Den hdr
typen av informella moten dr ovérder-
liga, och redan under middagen fick jag
ocksd en forsta inblick i iGuzzinis star-
ka foretagskultur och den stolthet som
medarbetarna kidnner.

iGuzzini tar varje 4r emot cirka 5 0oo
besdkare — mestadels arkitekter men
dven byggare, aterforséljare och slut-
kunder. iGuzzinis vd Andrea Sasso
understrok hur viktigt det dr att sélja
en 18sning i stéllet for en produkt och
att manga arkitekter faktiskt inte inser
mojligheterna med ljusséttning. Efter
presentationer fran ledningen gick vi
in i bolagets visningsrum dér vi fick se
fordelarna med den nya LED-tekniken

»Under mina 25 ar som forvaltare
och analytiker har jag varit pa
atskilliga fabriksbesok, men det
har star verkligen ut.«

BAKOM KULISSERNA

Johan Stahl
under besoket
pa iGuzzini.

Ij‘%et kommer fran
Italien. Belysnings-
foretaget Fagerhult
har kopt italienska

iGuzzini.

som introducerades fullt ut for cirka
fem ar sedan, och som gor det méjligt
att leka med firg och form pa ett helt
revolutionerande sitt. Det finns ocksa
gott om framtida utvecklingsmojlig-
heter med uppkopplade belysnings-
16sningar och belysningsstyrning, allt
for att minska energiatgdngen.

Snudd p4 lika imponerande var
sjilva fabriken. Under mina 25 ar som
analytiker och forvaltare har jag varit
pé atskilliga fabriksbesdk, men det hér
star verkligen ut. Jag forstar sanner-
ligen varfor personalomséttningen
pé iGuzzini dr 14g och att de anstéllda
trivs i lokalerna. Sjélvklart var det rent
och ljust - vad annars? - och med en

forbluffande lag ljudniva. Precis som
att de anstélldas sdkerhet dr central.
Foretagets lackeringsanldggning — med
utrustning fran Durr som vara forval-
tarkollegor har som innehav i Europa
Smabolag - skots exempelvis i ett
slutet system.

Slutsatserna fran mitt besdk ar att
iGuzzini dr ett vdlskott bolag med
produkter i framkant. Forvirvet gor
ocksa att Fagerhultkoncer-

nen nu far en plattform att
expandera i Nordamerika,

dér iGuzzinis omséttning

ligger pa runt 400 miljoner

kronor. «
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DOKUMENT

smartare
AN 1ndex

Lannebos styrelseordforande Goran Espelund

om varfor aktiv forvaltning utklassar indexfonder.
Har ar den avslojande statistiken.

TEXT JONAS MALMBORG Froto EMIL FAGANDER

ekonomisk teori brukar man tala

om den effektiva marknaden.

Det dr en marknad dér alla

aktorer vid varje tidpunkt har

tillgéng till all kind information.
Det gar dédrfor inte att sla marknaden
over tid.

Denna teori dr grunden for de senaste
arens explosion av indexfonder. Om
ingen kan sla marknaden &r det lika bra
att investera i det billigaste som finns.
Men stdmmer det verkligen?

»Nej. Att indexfonder presterar
biéttre dn aktivt férvaltade fonder i
Sverige dr en myt«, sdger Goran Espe-
lund, Lannebos arbetande styrelse-
ordforande.

Han var en av de fem som 1999
ldmnade sina trygga anstéllningar for
att grunda Lannebo aret dédrpa. Tjugo
ar senare kan Goran Espelund konsta-
tera att fondbolagens prestationer och
avgifter debatteras med jimna mellan-
rum, men att den centrala fragan

1 8 LANNEBO.SE

hamnar i skymundan: Hur forvaltar
man bést andra ménniskors besparing-
ar sd att de véxer Over tid?

»Att stdndigt jimfora sig med olika
index och genomsnitt kan bli vildigt
missvisande. Det dr avkastningen pa
kundernas kapital som &r viktigast.«

I diskussionen om svenskarnas spa-
rande och framtida pensioner har den
aktiva forvaltningen hamnat pa defen-
siven. Det framstills som bittre och
betydligt billigare att sétta pengarna i
en indexfond - en passivt forvaltad fond
dér aktiesammanséttning skuggar bor-
sen. Men fér den som verkligen sétter
sig in i jimforelsen mellan indexfonder
och aktivt férvaltade fonder blir bilden
faktiskt den rakt motsatta. Oavsett hur

langa tidsserier man véljer att analysera
sd presterar indexfonderna genomgaen-
de sdmre &n de fonder som skéts genom
aktiv forvaltning. Annu storre blir skill-
naden ndr indexfonderna jamfors med
Lannebos fonder.

Mellan 2010 och 2019 steg den
genomsnittliga svenska indexfonden
med 170 procent. Under samma tid ut-
vecklades Lannebo Sverige Plus med
254 procent medan Lannebo Smébolag
Okade i viirde med 366 procent. Skillna-
den blir @nnu tydligare i det langre per-
spektivet. Den som investerade 100 000
kronor i Lannebo Smabolag nér fonden
startade hosten 2000 har i dag fatt se
sitt sparande Oka till 1,4 miljoner kronor
- efter avgifter. Den som vid samma tid

»Att standigt jamfora sig med olika index och genom-
snitt kan bli valdigt missvisande. Det ar avkastningen pa
kundernas kapital som ar viktigast.«

Goran Espelund slar hal pa en medial
mytbild: Indexfonder avkastar inte béttre
an aktivt forvaltade fonder. Langt dérifran.




DOKUMENT

Overtag for aktivt forvaltade fonder

| de undersokningar som gors skiljs det i regel pa smabolagsfonder och
»vanliga« Sverigefonder. Om smébolagsfonder tas med i jamférelsen
far aktivt forvaltade fonder, som har en stérre andel smabolagsfonder,
ett storre Gvertag. Nar avkastningen mats over tid i stéllet for som arlig
avkastning blir skillnaderna ocksa tydligare.

Avsl6jande studie

Den flitigt citerade studien av forskarna Harry Flam och Roine Vestman
visar att indexfonderna underpresterat jamfort med aktivt forvaltade
Sverigefonder i bada de undersékta tidsperioderna. Resultatet kan verka
uppseendevéckande da internationell forskning pa framst den amerikanska
aktiemarknaden historiskt visat andra monster.

Norden skiljer sig

Morningstar undersoker I6pande hur aktiva fonder presterar mot passiva
fonder. Norden skiljer sig fran Europa som helhet genom att aktiva fonder
presterar markant béttre an indexfonder i genomsnitt.

B Aktivt forvaltade fonder
Sverige, likaviktat

M Lannebo Smébolag

. Lannebo Sverige Plus
. Indexfonder Sverige,

likaviktat [ Indexfonder Sverige, snitt

Arlig snittutveckling efter
avgifter (procent).

1993-2001 2002-2013 3ar

Kalla: Flam och Vestman (2017), Swedish Equity Mutual Funds
1993-2013: Performance, Persistence and Presence of Skill.

investerade 100 ooo kronor i indexet
SIXPRX har i dag 329 ooo kronor pa
kontot - fore avgifter.

Lannebos aktiva forvaltning vinner
inte bara 6ver indexfonderna Gver tid,
de utklassar dem.

»Vi tar ut en hogre avgift 4n index-
fonderna eftersom det kostar att
bevaka och analysera de bolag som vi
investerar i. Jag forstar att fondavgif-
terna diskuteras men tycker att avgift
i relation till avkastning &r betydligt
viktigare«, sdger Goran Espelund.

For att tala klarsprak: Lannebos
fonder kostar ndgon procentenhet mer
dn indexfonderna men i gengild har de
avkastat avsevdrt mer dver tid.

Men hur kommer det sig da att

2017-2019

september 2019.

debatten &r den rakt motsatta - att
indexfonderna framstar som billigare
och bittre? En forklaring ér att i ett
globalt perspektiv sldr de aktivt forval-
tade fonderna inte index. Den globala
aktiemarknaden verkar helt enkelt vara
mer effektiv &n den svenska. I Sverige
och Norden sldr genomsnittet av de
aktivt forvaltade fonderna indexfon-
derna. Svenska fonder presterar klart
béttre &n sina europeiska och ameri-
kanska konkurrenter nér det géller att
sld indexfonder.

»Alla Lannebos fonder slar inte in-
dex varje dr, men de har alltid avkastat
mer pa ldngre sikt dn indexfonder. Till
skillnad frdn mdnga av véra konkurren-
ter sa maste vi fa kundernas pengar att

»Till skillnad fran manga av vara konkurrenter sa
maste vi fa kundernas pengar att vaxa. Om vi slutar
visa avkastning sa ar den har firman slutl«

20 LANNEBO.SE

5ar 10 &r
2015-2019 2010-2019

Kalla: Morningstar European Active/Passive Barometer,

vixa. Om vi slutar visa avkastning sa dr
den hér firman slut!«

For Goran Espelund dr noga med
att understryka att det &r skillnad pa
storbankernas aktivt forvaltade fon-
der och de oberoende fondbolagens.
De oberoende fondbolagen kan ndmli-
gen inte forlita sig pa ett jamnt inflode
av kunder och kapital fran sina moder-
bolag utan &r helt beroende av kunder-
nas aktiva val.

»PA LANNEBO BEDRIVER Vi aktiv forvalt-
ning pa riktigt. Vi viljer de aktier som
har bést avkastningspotential i for-
héllande till risk och jobbar langsik-
tigt med att fa vérdet pd vara investe-
ringar att 6ka. Vi engagerar oss och har
en konstruktiv dialog med de bolag vi
investerar i.«

Lannebos inslagna vég har varit
framgangsrik. Samtidigt star det klart
att marknaden fordndras. En allt storre
andel av spararnas besparingar gar till

Snittutveckling efter
avgifter (procent)

5ar 10 &r
2015-2019 2010-2019 2005-2019 2015-2019

Kélla: Morningstar. Observera att denna jamforelse inte tar hansyn
till »survivorship bias« eller likaviktning. Indexfonder definieras som

302,88

15ar 5ar

samtliga svenska aktiefonder med en avgift under 0,5 procent.

fonder som forvaltar sitt kapital pas-
sivt utifran olika index och matema-
tiska modeller. I dag forvaltas 18 pro-
cent av det svenska aktiefondkapitalet
av indexfonder. G6ran Espelund &r
orolig over de langsiktiga konsekven-
serna nér alltmer kapital koncentreras
till dgare som varken analyserar bola-
gen de koper aktier i eller tar ett aktivt
ansvar som dgare. De stora svenska in-
dexfonderna har ingen dialog med sina
portféljbolag, de rostar inte pa bolags-
stimmorna, engagerar sig inte i arbetet
med att tillsdtta styrelseledamoter och
stédller inga krav pd att bolagen utveck-
las pa ett ldngsiktigt hallbart sitt.

»FOr att fa borsbolagen att rora sig
i rdtt riktning menar jag att det mds-
te finnas aktiva dgare som trycker pa,
stédller krav och sitter sig in i verksam-
heten. Vi triffar vara bolag flera gang-
er om aret, papekar brister och ger for-
slag pa atgirder som gagnar bolagets
utveckling.«

10 &r
2010-2019

Kélla: Morningstar, Lannebo. Perioderna 5, 10 och 15 ar
avser kurser per 2019-11-29 och bakat.

»Omdomet, erfarenheten och kunskapen hos en engagerad
och aktiv forvaltare kommer aldrig att kunna ersattas av
algoritmer nar man forvaltar aktier.«

I forldngningen menar Goran
Espelund att indexfondernas intag
kommer att férdndra borsen till det
negativa - svingningarna i marknaden
kommer bli stérre och riskerna for
virderingsbubblor mer &verhidngande.
Det kanske tydligaste exemplet pa det-
ta stavas Fingerprint Cards. Nér bio-
metribolagets vérde bldstes upp med
over 1 000 procent hdsten 2015 kdp-
te indexfonderna pd sig aktier eftersom
Fingerprint Cards utgjorde en stor-
re andel av index. Men ndr aktien ett
knappt ar senare inledde ett massivt
ras frén 110 till 8 kronor salde index-
fonderna - helt enligt samma destruk-
tiva logik. P4 Lannebo var man samti-
digt mycket skeptiska till Fingerprint

Mer fondfakta och riskinformation pd sidorna 22-23 och pa lannebo.se.

Cards. Ingen av Lannebos fonder dgde
aktier i bolaget.

»Man kan anvinda sig av algoritmer,
robotar och artificiell intelligens nér
man forvaltar aktier. Men omdodmet,
erfarenheten och kunskapen hos en
engagerad och aktiv forvaltare kommer
aldrig att kunna erséttas.«

Att indexfonderna vixer sig allt
storre innebdr lite paradoxalt att aktiv
forvaltning har stérre mojligheter dn
nagonsin att skapa god avkastning.

»Borsen fylls med mer och mer ka-
pital som flyttas runt utan hénsyn till
underliggande védrde. Ju mer ensamma
vi blir om att faktiskt géra genomténk-
ta investeringar desto stérre mojlig-
heter har vi att sla marknaden.« «

LANNEBO.SE 21



INFO

Fondlaget!

Se hur Lannebos fonder har utvecklats
jamfort med respektive jamforelseindex
under olika tidsperioder. Mer detaljerade
beskrivningar av respektive fonds place-
ringsinriktning hittar du pa lannebo.se.

LANNEBO EUROPA SMABOLAG

Aktivt forvaltad aktiefond som
investerar i sma och medelstora
bolag i Europa. De bolag som
fonden investerar i far ha ett
borsvarde som uppgar till hogst
5 miljarder euro eller motsvarande
i annan valuta. Upp till 10 procent
av tillgangarna far placeras i
bolag med séte i Europa utan att
de &r borsnoterade i Europa och/
eller utan begrénsning till stor-
leken av bolagens borsvarde.
Forvaltare: Carsten Dehn och
Ulrik Ellesgaard. Riskklass 6.

Il Lannebo Europa Smabolag
MSCI Europe Small Cap Index (SEK)

50 =

40=
35,6%

33,0%

2019* 3ar Sedan start 161017

LANNEBO CORPORATE BOND

Aktivt forvaltad rantefond som
huvudsakligen investerar i
nordiska foretagsobligationer
inom varierande sektorer.
Genomshnittlig 16ptid for
innehaven &r 3-5 ar. Den genom-
snittliga bedomda kreditvardig-
heten for innehaven ska som
lagst motsvara investment grade.
Placeringar i utldndsk valuta
valutasékras alltid.

Forvaltare: Karin Haraldsson och
Katarina Ponsbach Carlsson.
Riskklass 2.

Il Lannebo Corporate Bond
NASDAQ OMX Credit SEK

. 11,8%

LANNEBO HIGH YIELD

Aktivt forvaltad rantefond som
huvudsakligen investerar i hog-
avkastande foretagsobligationer,
det vill séga, utgivna av foretag
med lagre kreditvardighet.
Genomshnittlig I6ptid for inne-
haven ar 3-5 ar men kan under
perioder ligga utanfor intervallet.
Placeringar i utldndsk valuta
valutasékras alltid. Forvaltare:
Karin Haraldsson och Katarina
Ponsbach Carlsson. Riskklass 2.

Il Lannebo High Yield

2=

20,1%

2019* 3ar Sedan start 150130

LANNEBO KOMPLETT

LANNEBO LIKVIDITETSFOND

Aktivt forvaltad fondandelsfond
som placerar i ett urval av
Lannebos fonder. Férdelningen
mellan aktie- och réantefonder
och ett aktivt urval av fonder
inom respektive kategori ska
mojliggora en balanserad riskniva
som understiger risknivan for
aktiemarknaden som helhet och
samtidigt verstiger risknivan for
rantemarknaden som helhet.
Forvaltare: Peter Lagerl6f och
Karin Haraldsson. Riskklass 4.

I Lannebo Komplett
Jamforelseindex (60% Nasdaq
OMX Credit SEK Index, 20%
SIXPRX, 20% MSCI AC World
50— Index)** 471%

40—

30—

20-19.0%

2019* 3ar 5ar

** Fondens jamforelseindex var innan 2017-04-07 ett vagt index av 45 procent SIXPRX, 30 procent

MSCI World och 25 procent Nasdag OMX Credit SEK.

Aktivt forvaltad réantefond vars
innehav har en genomsnittlig 16p-
tid pa 0-2 ar. Placerar i svenska
rantebarande vardepapper framst
utgivna av foretag men &ven i
rantebarande vardepapper ut-
givna av stat eller kommun samt i
penningmarknadsinstrument, alla
med beddmd hog kreditvardighet.
Forvaltare: Karin Haraldsson och
Katarina Ponsbach Carlsson.
Riskklass 1.

»Ha sunt fornuft, det

ska kannas enkelt att
fatta investeringsbeslut.«
— Katarina Ponsbach Carlsson

Il Lannebo Likviditetsfond
NASDAQ OMX Credit SEK
Rated FRN 1-18M **

25= 23%

2019% 3ar 5ar

** Fondens jamforelseindex var innan
2018-04-01 Statsskuldvaxelindex.

LANNEBO MIXFOND

LANNEBO MIXFOND OFFENSIV

Aktivt forvaltad blandfond som
huvudsakligen investerar i
svenska aktier och rantebarande
vardepapper. Till skillnad fran
manga andra blandfonder kan
Lannebo Mixfond investera
upp till 100 procent i aktier
men har dven mojlighet att ga
ur aktiemarknaden helt.
Forvaltare: Charlotta Faxén och
Peter Lagerlof. Riskklass 4.

B Lannebo Mixfond
Jamforelseindex (50% SIXPRX,
50% Nasdaq OMX Credit SEK)**

46,8%

2019* 3ar 5ar

** Fondens jamforelseindex var innan 2016 ett vagt index bestaende av 50 procent SIX Portfolio
Return Index och 50 procent OMRX Statsskuldvéxelindex.

Observera! Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka
deras sammanséttning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Fondsparande ska framst ses pa lang
Lannebo Likviditetsfond, Lannebo Corporate Bond, Lannebo Sustainable Corporate Bond, Lannebo High Yield, Lannebo
mer &dn 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra skuldforbindelser som getts ut eller garanterats av en stat eller

*1/1-31/12 2019

Aktivt forvaltad blandfond.
Placeringarna i aktier uppgar till
mellan 50 och 100 procent av
tillgdngarna, medan placering-
arna i rantebarande vardepapper
kan uppga till hogst 50 procent
av tillgangarna. Minst 50 procent
av fondens tillgangar kommer
over tid att placeras med inrikt-
ning mot Sverige. Resterande
tillgangar far placeras globalt.
Forvaltare: Charlotta Faxén

och Peter Lagerlof. Riskklass 5.

I Lannebo Mixfond Offensiv
Jamforelseindex (75% SIXPRX,
25% NASDAQ OMX Credit
SEK)**
o= 74,8%

70 -
60—
50 -
40 34,2%
30-27,7%

2019*% 3ar 5ar
** Fondens jamforelseindex var innan 2018-06-01 SIX Return Index.

LANNEBO NORDIC EQUITIES

LANNEBO SMABOLAG

Lannebo Nordic Equities startade
i juni 2018 som ett resultat av
potentialen vi ser i Norden som
investeringsomrade. Portféljen ar
koncentrerad till runt 30 bolag,
dér forvaltarna ser mojlighet till
stigande vinster och véxande
utdelningar over tid. Placering-
arna kan goras i saval sma som
stora bolag pa samtliga nordiska
borser inom samtliga branscher.
Forvaltare: Charlotta Faxén och
Peter Lagerlof. Riskklass 5.

B Lannebo Nordic Equities
VINX Benchmark Cap Index
40= 382%

35=
30=
23,5%
20 =

15=

2019* Sedan start 180614

Aktivt forvaltad aktiefond som
investerar i sma och medelstora
bolag i Norden med tonvikt pa
Sverige. De bolag som fonden
investerar i far ha ett borsvéarde
som uppgar till hégst 1 procent
av den svenska aktiemark-
nadens totala borsvarde vid
investeringstillfallet.
Forvaltare: Hjalmar Ek och
Johan Stahl. Riskklass 5.

[l Lannebo Smabolag
Carnegie Small Cap Return Index

123,9%

SPECIALFOND: LANNEBO SMABOLAG SELECT

LANNEBO SVERIGE HALLBAR

Aktivt forvaltad aktiefond som
investerar i sma och medelstora
bolag i Norden med tonvikt pa
Sverige. De bolag som fonden
investerar i far ha ett borsvarde
som uppgar till hégst 1 procent
av den svenska aktiemarknadens
totala borsvarde vid investerings-
tillfallet. Fonden &r en special-
fond vilket bland annat innebéar
att den far koncentrera innehaven
till ett mindre antal bolag &n vad
som galler for en vanlig aktie-
fond. Forvaltare: Hjalmar Ek och
Mats Gustafsson. Riskklass 5.

Il Lannebo Smabolag Select
Carnegie Small Cap Return Index

150 —

120 =
108,6%

2019* 3ar 5ar

Aktivt forvaltad aktiefond med
uttalat fokus péa hallbara bolag.
Fonden investerar i alla storlekar
av borsnoterade bolag i Sverige
och kan ha upp till 10 procent i
ovriga Norden. Forvaltarna har
tydliga hallbarhetskriterier vid
val av aktier och exkluderar dven
specifika branscher (tobak, alko-
hol, vapen, spel och pornografi).
Lannebo Sverige Hallbar har
aven en utdelande andelsklass.
Forvaltare: Charlotta Faxén och
Peter Lagerlof. Riskklass 5.

[l Lannebo Sverige Hallbar
SIXPRX**

70= 67,8%

60 —

50 =

0= 39,7%
33,6%

2019* 3ar 54r

** Fondens jamforelseindex var innan
december 2018 SIX Return Index.

LANNEBO SVERIGE

LANNEBO TEKNIK

Aktivt forvaltad aktiefond som
investerar pa den svenska
aktiemarknaden. Strategin i
forvaltningen grundar sig pa
kunskap om bolagen och varde-
inriktad aktieanalys. Aterkom-
mande karaktar hos bolagen &r
starka balansrékningar, goda
kassafloden och ledande
marknadspositioner. Forvaltare:
Robin Nestor och Martin Wallin.
Riskklass 5.

»Langsiktighet och risk-
medvetenhet skapar stora
varden 6ver tid.« - Robin Nestor

W Lannebo Sverige
SIXPRX

62,8%

Aktivt forvaltad aktiefond som
investerar i tillvaxtbranscher globalt
men med tonvikt pa USA. Aktuella
branscher for fonden att investera

i &r bland andra teknologi, telekom,
halsa, internet och media.
Forvaltare: Johan Nilke och

Helen Broman. Riskklass 6.

»Var nyfiken, positiv, 6dmjuk
och sta for det du tror pa. Da
16ser sig resten.«

- Johan Nilke och Helen Broman.

B Lannebo Teknik
MSCI WORLD IT (SEK)

200 -

150,6%

150 —

100 —

50-40,6%

2019 34 54r

LANNEBO SVERIGE PLUS

LANNEBO TEKNIK SMABOLAG

Aktivt forvaltad aktiefond som
huvudsakligen investerar pa den
svenska aktiemarknaden. Fonden
far investera upp till 10 procent i
aktiemarknader utanfor Sverige
samt har mojligheten att blanka
aktier som forvaltaren tror kom-
mer ha en negativ kursutveckling.
Forvaltare: Robin Nestor och
Martin Wallin. Riskklass 5.

»Vaga tanka sjdlv och utmana
egna och andras asikter.«
- Martin Wallin

B Lannebo Sverige Plus
SIXPRX

80 =
70,5%

2019* 34r 54r

Smaébolag har varit kdrnan i
Lannebos verksamhet @nda
sedan starten ar 2000. Lannebo
Teknik Smabolag investerar i
teknikdrivna tillvaxtforetag med
ett bérsvérde under 5 miljarder
USD. Fonden har en tematisk
strategi och inga geografiska
begransningar utan kan investera
i intressanta bolag var som helst
i varlden.

Forvaltare: Johan Nilke och
Helen Broman. Riskklass 6.

B Lannebo Teknik Smabolag
MSCI World Small Cap IT

5.0%

Sedan start 191107

och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Aktiefonders varde kan variera kraftigt pa grund av
sikt. Vi rekommenderar att du alltid tar del av respektive fonds informationsbroschyr och faktablad som finns pa lannebo.se.

Mixfond och Lannebo Mixfond Offensiv har tillstand enligt 5 kap. 8 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder och far placera

kommun i Norden.
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Intresset for foretagsobligationer har
exploderat de senaste aren. FOr sparare som
vill kunna fa hogre avkastning an bankkontot
men inte vagar investera i aktiefonder ar
foretagsobligationer en gyllene medelvag.

TEXT VIKTOR STROM
FoTo PETER CEDERLING

24 LANNEBO.SE

FORETAGS-
OBLIGATION

En foretagsobligation &r ett
skuldebrev som foretag ger ut
for att lana pengar. Foretaget
lovar i skuldebrevet att vid en
bestamd tidpunkt i framtiden
aterbetala hela lanesumman

plus den dverenskomna rantan.

Om foretaget lovar att betala
tillbaka snabbt séger man att
obligationen har kort 6ptid.
Om foretaget lovar att betala
tillbaka forst om flera ar har
obligationen lang I6ptid.

LANNEBOS
) FORETAGSOBLIGA-
TIONSFONDER

Lannebo Likviditetsfond
Riskniva: 1 av 7
Avkastning 2019*: 1,2 %
Ett lagriskalternativ for
sparare som ska anvanda
pengarna inom en snar
framtid.

Lannebo Corporate Bond
Riskniva: 2 av 7

Avkastning 2019*: 3,7 %

Ett alternativ till traditio-

nellt rantesparande med
obligationer som har lag eller
medelrisk.

Lannebo High Yield
Riskniva: 2 av 7.

Avkastning 2019*: 5,0 %

Ett alternativ for sparare som
vill ha hogre avkastning men
inte vill ha lika mycket risk
som i aktiefonder.
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renden &r tydlig. Marknaden
for foretagsobligationer har
)) vuxit nistan varje dr sedan vi
startade. 2019 blev dnnu ett
rekorddr«, séger Karin Haraldsson nér
vi triffar henne pa Lannebos kontor i
centrala Stockholm i slutet av aret.
Karin Haraldsson och Katarina Pons-
bach Carlsson forvaltar tillsammans
Lannebos tre foretagsobligationsfonder.
Fonderna investerar i foretagsobligatio-

ner, vilket enkelt uttryckt innebdr att de
lanar ut pengar till foretag.

»1 USA har foretagsobligationer
lange varit en viktig del av féretagens
finansiering. Det &r fortfarande mindre
i Norden men vixer snabbt. En
anledning &r att manga foretag efter
finanskrisen insag att det var for osd-
kert att forlita sig helt p& banklan,
sdger Katarina Ponsbach Carlsson.

Samtidigt som fler foretag véljer att
ge ut obligationer for att lana pengar
har intresset bland sparare for att
investera i foretagsobligationsfonder
vuxit kraftigt.

»En del kanske har tagit hem vinster
fran aktie- eller bostadsaffdrer och vill
placera pengarna i ndgot mindre risk-
fyllt &n aktier. Men bankkonto &r inget
alternativ da rdntan dr noll. Da passar
foretagsobligationer vildigt bra«, sdger
Karin Haraldsson.

Fonderna Lannebo Corporate
Bond och Lannebo High Yield har
under 2019 sett 16pande insdttningar
fran sparare som soker avkastning till
begrinsad risk.

»Det dr vildigt roligt att sa manga
sparare hittar till fonderna. Vi startade
Lannebo High Yield for fem ar sedan
eftersom vi sag att den delen av mark-
naden véxte snabbt. Den trenden har
fortsatt och fonden har gatt véldigt
bra, sdger Karin Haraldsson.

Vad betyder High Yield?

»High Yield dr ett samlingsnamn
for obligationer med ldgre kreditbetyg.
Alltsa 14n med lite hogre risk. Men

High Yield dr ett ganska brett begrepp.
Det handlar om allt fran konkurs-
maissiga foretag till bolag som SSAB,
Volvo Cars och Ericsson. Nagra av vara
storsta innehav i Lannebo High Yield
dr obligationer frdn till exempel SEB,
SAS och Ellos, sdger Katarina Pons-
bach Carlsson.

Lannebo High Yield har fatt hogsta
betyg, fem stjarnor, av Morningstar pa
savil tre som fem ars sikt, samt som
totalbetyg. Vad ar det som gjort att ni
lyckats sa val jamfort med andra
liknande fonder?

»Vi har samma filosofi i alla vara
fonder. Vi investerar i obligationer
fran bolag som vi forstar. Vi undviker
att jaga hogsta mdjliga avkastning och
fokuserar mer pa att undvika minor«,
sdger Karin Haraldsson.

Hur bestammer ni vilka bolag ni ska lana
ut pengar till?

»Ndr ett bolag vill 1dna pengar och
vi tycker att det &r en serids aktor
tréiffar vi bada foretagsledningen och
lyssnar pa deras strategi. Sen gor vi en
egen analys ddr vi tittar pa risker, hall-
barhetsfragor och hur det passar i var
portfdlj. Efter det ldmnar vi ett bud dér
vi sdger vad vi vill ha for rinta for att
lana ut till dem.«

Hander det att ni krdaver sa mycket rianta
att foretagen viljer att lana av andra?

»Absolut. Aven nir vi gjort beddm-
ningen att det dr ett intressant bolag,
gjort all analys, tréiffat ledningen och
tagit fram ett bud 4r det inte sdkert
att det blir nagon affir, for att vi inte
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far den avkastning vi kriver«, sdger
Katarina Ponsbach Carlsson.

Lannebo High Yield forvaltar drygt en
miljard kronor och Lannebo Corporate
Bond drygt tva miljarder kronor. Pa
obligationsmarknaden ar det relativt lite
pengar. Finns det nagon fordel med att
vara en liten aktor pa en stor marknad?

»Det dr ldttare eftersom vi kan vara
mer selektiva. En stor aktor maste i
princip investera i alla obligationer.
Det dr ocksa ldttare for oss att kdpa
eller silja en obligation om vi éndrat
var syn pa bolaget eftersom vart dgan-
de inte &r sd stort.«

Till skillnad fran aktiefonder sa inves-
terar ni en hel del i onoterade bolag,
eller hur?

»Ja, i Lannebo High Yield dr runt
hilften av lanen till onoterade bolag.
Det dr alltifrdn familjedgda bolag till
stiftelser och statliga bolag. Sa genom
att spara i foretagsobligationsfonder
kan en sparare fa exponering dven mot
onoterade bolag.«
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Gar det att kopa foretagsobligationer
direkt som privatperson?

»Det gar men det dr svart. Dels
brukar minsta investeringsbelopp vara
runt en miljon kronor, dels 4r markna-
den inte alls lika enkel och likvid som
aktiemarknaden. Dérfor dr foretags-
obligationsfonder oftast det bista
alternativet for privatsparare.«

Vilka egenskaper behovs for att bli en
framgangsrik forvaltare av foretags-
obligationsfonder?

»Du behdver vara talmodig och
gdrna vara en sparsam person. Precis
som forvaltare av aktiefonder sa hand-
lar mycket om att analysera bolag,
skillnaden 4r att i vart fall spelar det
ingen roll om bolagets aktie kom-
mer att ga upp utan vi fokuserar pa
om bolaget kommer att kunna betala
tillbaka sina skulder.« «

Mer fondfakta och riskinformation pa
sidorna 22-23 och pa lannebo.se.

LANNEBO LANSERAR HALLBAR
FORETAGSOBLIGATIONSFOND

| februari lanserade Lannebo sin fjdrde
foretagsobligationsfond: Lannebo
Sustainable Corporate Bond. Fonden
har fokus pa hallbarhet och investerar
dels i foretagsobligationer fran sarskilt
hallbara féretag, dels i obligationer

dar pengarna har 6ronmarkts for
hallbara projekt eller investeringar.

Den hér sortens obligationer kallas for
grona obligationer om de syftar till att
finansiera investeringar for battre miljo,
och sociala obligationer om de syftar
till att finansiera investeringar fér andra
samhallsforbattrande atgarder.

Sverige var ett av de forsta landerna
som bérjade emittera sddana obligatio-
ner och i dag ar intresset mycket stort
i ménga lander, bade fran emittenter
och investerare. Lannebos fond har
medelhdg riskniva och investerar i
obligationer utgivna i Norden och 6vriga
Europa. Férhoppningen &r att hjalpa
kunderna att bidra till en béttre varld
samtidigt som de féar god avkastning pa
sina pengar.

Tank langsiktigt
— satsa pa ISK

Skattemassigt ar det
just nu extra formanligt
att spara pa ett ISK-
konto. Lannebos Annica
Johansson berattar

om alla fordelar — och
hur du enkelt blir kund
hos 0ss.

15K

Varfor ar det bra att spara pa

ett investeringssparkonto?
Skatten pa ett investeringssparkonto
(ISK) blir oftast ldgre 4n pd ett fond-
konto ndr du sparar langsiktigt i aktie-
fonder. Réntan pa ISK berdknas efter
den svenska statslanerdntan och lite
forenklat kan man sdga att sa linge
som aktier avkastar mer @n rantor dr
det fordelaktigt att ha sitt fondspa-
rande i ett investeringssparkonto. Fér
2020 4r skatten pd ISK pd den ldgsta
nivan som dr mdjlig med nuvarande
lagstiftning.

Varfor bor jag ha ett
investeringssparkonto

hos Lannebo?
Som direktkund med ISK hos Lannebo
far du tillgang till alla vara fonder.

INFO

ANNICA JOHANSSON
chef kundservice Lannebo Fonder

Dessutom far du Lannebo Magasin
direkt hem i brevladan tvéd ganger per
ar. Du far Lannebos méanadsvisa ny-
hetsbrev Marknad & Strategi. Plus att
du blir inbjuden till Lannebos sparar-
tréaffar ddr du far tréffa vara forvaltare.
Behdver du praktisk hjdlp kan du alltid
ringa oss pa kundservice, och bara att
fa prata med oss dr ju en stor bonus!

Hur skaffar jag ett
investeringssparkonto

hos Lannebo?

Det gor du enkelt pa Lannebo.se. Allt
du behover dr ditt mobila bank-id. Om
du inte har mobilt bank-id kan du ocksa
skriva ut avtalet och skicka in det med
vanlig post till oss. Om du dr osdker pa
nagot kan du ringa oss pa telefon
08-5622 5222. Vi hjdlper gérna till.

Vilka fonder bor jag ha i mitt

investeringssparkonto?
Alla Lannebos fonder passar i ett
investeringssparkonto, férutom en.
Lannebo Likviditetsfond som dr en
rantefond med lag risk. Den typen
av fond som tar lag risk och har ldgre
avkastning kan bli skatteméssigt
oftrdelaktig att ha i ett ISK.

Kan man ha ett manads-
sparande till investerings-

sparkontot?

Absolut! Vi uppmuntrar alla att
manadsspara. Det dr ett bra sétt att
komma igang, och fortsitta med ett
langsiktigt sparande. P4 Lannebo.se
gar det att sdtta upp ett autogiro sa att
en insdttning gors varje manad till de
fonder som du vill manadsspara i. Allt
som behdovs dr ditt mobila bank-id. «
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Har hittar du
[.annebos fonder!
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Corporate Bond 2

ringssparkonto eller ett

traditionellt fondkonto. . H
.. Europa Smabolag

Du koper, byter och

séljer enkelt med hjalp High Yield n

av e-legitimation eller via

blanketter. Har du fragor Komplett n

ar du varmt valkommen

att ringa oss pa Likviditetsfond '

08-5622 5222 eller mejla

till info@lannebo.se Mixfond n

BANKER, Mixfond Offensiv H

FORMEDLARE

OCH FONDTORG NoricEqutes |

De flesta av Lannebos

fonder finns hos banker, Smébolag H

forsakringsbolag och

fristaende fond-/forsak- Sverige H

ringsformedlare. De kan

erbjuda radgivning kring Sverige Hallbar H

dina investeringsbeslut. )

Du kan &ven spara i ST H

mange av B fNdRTPE e avison) [

- se tabellen. Teknik Smabolag H

LANNERG

Lannebo Fonder AB | Bestksabress: Kungsgatan 5 | posTabress: Box 7854, 103 99 Stockholm
TEL vx: 08-5622 5200 | rax: 08-5622 5252 | e-posT: info@lannebo.se | Hemsipa: lannebo.se

LANNEBO FONDER AB AR PERSONUPPGIFTSANSVARIG OCH VARNAR SKYDDET AV DINA ENSKILDA RATTIGHETER OCH PERSONUPPGIFTER. LANNEBO BEHANDLAR PERSONUPPGIFTER | ENLIGHET MED
DE REGLER SOM FOLJER AV GDPR OCH VAR PERSONALUPPGIFTSPOLICY SOM DU KAN TA DEL AV PA LANNEBO.SE. LANNEBO BEHANDLAR PERSONUPPGIFTER FOR ATT UPPFYLLA RATTSLIGA FORPLIKTELSER
OCH AVTALSFORPLIKTELSER SAMT EFTER ATT EN INTRESSEAVVAGNING SKETT, BLAND ANNAT FOR ATT GE INFORMATION, ERBJUDANDEN OCH ANNAN SERVICE.

Riskinformation: De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde. Historisk avkastning &r inte ndgon garanti for framtida avkastning.
Fondsparandet ska framst ses pa langre sikt och ger da mojlighet till battre avkastning &n traditionellt rantesparande.
Vi rekommenderar dig att ta del av fondernas informationsbroschyrer och faktablad som finns pa lannebo.se — dessa kan dven
rekvireras fran var kundservice via telefon 08-5622 5222.

Lannebo ér ett fristdende fondbolag som bedriver aktiv férvaltning inom marknader och branscher dar vi har hog férvaltarkompetens.

Grundat: 2000 Antal fonder: 18 Forvaltat kapital: cirka 80 miljarder kronor Antal anstallda: 45






