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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Fortsatt aterhamtning.
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fastighetsbolaget Cibus. Cibus &ger fastigheter i Sverige och
Finland som hyrs ut till stora livsmedelskedjor. I Sverige ar
den dominerande hyresgasten Coop, i Finland ar det Kesko
och Tokmanni. Likviden kommer bland annat att inansiera
solcellsanlaggningar pa vissa av fastigheterna.
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Vi investerade ocksa i en emission utgiven av norska Abax Group
som tillhandahaller digitala 16sningar for fordonsparker, till
exempel elektroniska korjournaler, sparning av forarbeteende samt
GPS-sparning av bade maskiner och verktyg.

En annan spannande investering ar en obligation for att bekdmpa
effekterna av coronaepidemin utgiven av IDA, International
Development Association, som ar medlem av Varldsbanken.

IDA’s framsta uppgift ar att bekampa extrem fattigdom i dess
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medlemslander som bestar av 76 av varldens fattigaste 1ander.
Likviden fran obligationen ska hjélpa de lander som drabbats
mest humanitart och ekonomiskt av Covid-19 genom att IDA ger
ut lan till olika stodprojekt. IDA har den hogsta ratingen, AAA, fran
ratinginstituten.

Riksbanken annonserade under maj att de anlitat Blackrock
Financial Markets Advisory som konsult for att analysera den
svenska marknaden for foretagsobligationer samt utvardera mojliga
satt att utforma ett eventuellt kopprogram av féretagsobligationer.
Uppdraget blev klart under maj. Riksbanken beslutade pa sitt
mote den 30 juni att ramen for tillgangskop utékas fran 300 till
500 miljarder kronor och att Riksbanken fran och med september
aven kommer att inkludera féretagsobligationer med /nvestment
Grade-rating. Kopen av féretagsobligationer kommer att uppga

till 10 miljarder kronor fram till juni 2021. Vi bedomer att det

pa marginalen kan ha en positiv effekt pa marknaden, men att
volymerna som hittills annonserats ar blygsamma.

Da fonden startade den 18 februari ar den i en uppstartsfas. Vi
handlar succesivt in nya innehav och soker prisvarda obligationer
nu nar priserna stallts ned. Vid manadsskiftet var fonden i princip
fullinvesterad. Andelen grona och sociala obligationer utgjorde 49
procent. Resterande del, 41 procent, utgjorde obligationer som ar
utgivna av hallbara foretag.

Vid periodens slut 1ag den genomsnittliga kreditdurationen pa 3,2

ar och réntedurationen pa 0,6 ar och vi gor bedomningen att det ar
ungefar sa fonden kommer att se ut framéver. Fonden kommer att
ha som strategi att halla 1ag réanteduration for att skydda fonden mot
stigande rantor. Vi gor det genom att vi investerar till storsta del 1
FRN-lan, vilket ar obligationer med roérlig ranta. Vi valutasékrar all
utlandsk valutaexponering i fonden till svenska kronor.

| slutet av maj lade Nasdaq ned sin kreditindexfamilj och pa grund av det har fonden frén och med
2020-06-01 ett nytt jgmforelseindex, Solactive SEK IG Credit Index. Detta index innehaller inte High
Yield-obligationer, vilket kan medféra att fonden avviker mycket fran index vid kraftiga marknadsrérelser
pa High Yield-marknaden.

Fordelning kreditbetyg
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Fordelningen
av fondens
kreditbetyg

Kreditbetyg Andel, %
[ Y 33
A+ 1.0
A 11,1
BBB+ 7.8
BBB 13,1
BBB- 23,5
BB+ 6,8
BB 16,5
B+ 9,3
B 7,6
Fondens genomsnittliga kreditbetyg: BBB-
(Baseras pa interna bedémningar)
10 storsta innehav
Vardepapper Andel av fond, %
SBAB Bank 5,3
Stena Metall Finans 39
Cibus Nordic Real Estate 33
Sanolium 3,3
IDA 3,3
Abax Group 3.2
Y-Foundation 29
European Energy 2,8
Mowi 2,7
Caverion Corporation 2,7
o
Likviditet 9,5
Totalt antal emittenter 33

Storre forandringar
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Risk/avkastningsprofil

Lagre risk Hogre risk

Geografisk fordelning

Fondfakta

Karin Haraldsson

5 Forvaltare Katarina Ponsbach
‘ 1 3 ‘ 4 ‘ 5 ‘ 6 ‘ 7 ‘ 4 Carlsson
Fondens 2020-02-18
startdatum
NYCkeItaI 3 Andelskurs (kr) 98,75
Fondférmégenhet
Lannebo  Jamforelse- K 9 76
S.C.B. index (mkr)
Totalrisk (%) N/A N/A Forvaltningsavgift 0,90%
Rante- 06 9 Bankgiro 5441-9569
duration (ar) ' ISIN SE0013646866
Kredit- pr -
0 for handel Dagli
A D) 3,2 Ppen or handel Dagligen
Omséttnings- M'“Sta . 100 kr
hastighet, ggr N/A 4 Andel, (%) investeringsbelopp
(200630) 1 Sverige 56.6 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
2 Norge 137 LEI-kod 549300VD1CKLHX5LM106
3 Danmark 8,7
4 Finland 8,2
Forfallostruktur 5 USA 33
6 Likviditet 9,5
Andel av fond (%)
<1ar 15
1-3 ar 28
3-5ar 52
>5ar 5
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning &ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska
i vdarde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad
och informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna ménadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse dver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

+ Vill ha en hogre avkastning an traditionellt
réantesparande men lagre risk an
aktiesparande.

- Tror pa aktiv forvaltning dér noggrann
foretagsanalys skapar langsiktig
avkastning.

« Vill investera hallbart fér en battre miljo
och framtid.

Lannebo Sustainable Corporate

Bond &r en aktivt férvaltad rantefond

som huvudsakligen investerar i
foretagsobligationer utgivna av foretag

i Norden och till viss del i 6vriga Europa.
Fonden investerar i grona obligationer,
obligationer utgivna av foretag som
beddms vara hallbara eller som producerar
varor eller tjanster som syftar till att 16sa
hallbarhetsutmaningar. Det bedémda
genomsnittliga kreditbetyget for fondens
placeringar ar som lagst Investment Grade,
BBB-.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Solactive SEK IG Credit Index.

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Kreditduration Anger en vagd genomsnittlig
aterstaende I6ptid for fondens
rantebarande placeringar.

Ranteduration Anger en vdgd genomsnittlig
aterstaende rante-bindningstid for fondens
rantebarande placeringar.

Gron obligation En obligation dar
kapitalet ar 6ronmarkt for att anvandas
till miljoprojekt och som certifierats av en
tredjepartsaktor.

Alla nycketal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer.
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