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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Europa oppnar igen
John Menzies och Northern Data nya innehav.

De europeiska aktiemarknaderna aterhamtade sig i juni med

hjalp av statliga stimulanser och kvantitativa lattnader fran
centralbanker. Att restriktioner lyfts syns &ven i positiva
makroindikatorer och uttalanden fran foretagsledningar. Det rader
dock fortsatt osdakerhet pa marknaden, framst kopplat till radslan
for en andra vag av utbrott av Covid-19.

De framsta positiva bidragsgivarna i fonden under juni var Aalberts
och Volution Group

Aalberts ar ett nederlandskt bolag som ar specialiserade pa
industriprodukter och processer inom bland annat flédeskontroll
och ytbehandlingar. Aktiepriset reagerade positivt pa uppdaterade
forsaljningssiffror i juni. Da foretagets slutmarknad ar relativt
cyklisk sa ses en forsédljningsnedgang pa 12 procent for arets forsta
fem manader som en lattnad. Foretaget meddelade att efterfragan
normaliserats ytterligare 1 juni samt dven att marginalerna starkts
av kostnadsbesparingar.

Carsten Dehn & Ulrik Ellesgaard

Avkastning
Lannebo Jam-
Europa forelse-
Avkastning, % Smébolag index
Juni 2020 0,1 14
Ar 2020 16,3 -15,5
3ar -6,6 9,2
Sedan start (161017) 90 26,5
Genomsjnlttllg aros- 83 42
avkastning 24 man
2019" 35,6 35,1
2018 -22,9 -13
2017 26,6 22,1

T Avkastningen ar beréknad pa slutkurser.
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Volution Group, en brittisk tillverkare av ventilationsprodukter,
levererade aven de en positiv forsaljningsuppdatering och aktien
aterhamtade sig under juni efter en svag period. Forsaljning i
Storbritannien under juni uppgick till 60 procent jamfort med
motsvarande period 2019 och icke-brittisk forsaljning uppgick till
90 procent jamfort med motsvarande period 2019 vilket var béattre
an forvantat. Det ar sannolikt att Covid-19 innebar ett okat tryck pa
standarder for luftkvalitet inomhus vilket ar en stark strukturell
drivkraft for bolaget.

Manadens framsta negativa bidragsgivare i fonden var Biffa och
Terveystalo.

Biffa hanterar och atervinner avfall i Storbritannien. Foretaget har
tvingats anpassa sig till stora férandringar i avfallsvolymer da
volymer fran foretag minskade med 6ver 60 procent samtidigt som
hushallens volymer 6kade pa grund av coronasituationen. Biffa
genomforde en kapitalanskaffningsrunda i juni da ledningen ser
forvarvsmojligheter och har ambitionen att ga ur krisen med en
starkare marknadsposition.

Terveystalo, en privat halsovardsleverantor i Finland,
underpresterade svagt i juni. Foretaget uppdaterade sin langsiktiga
strategi vilket inkluderade tillvaxtambitioner utomlands och 6kad
utdelningsniva. Dock var tillvaxttakten pa “Over 5 procent” lagre &n
marknadens forvantningar.

Vi kopte John Menzies och Northern Data i juni.

Northern Data ar ett tyskt bolag som tillhandahaller HPC tjanster,
superdatorer med mycket hog berakningskapacitet. Bolaget

driver varldens storsta HPC-datacenter som férvantas cka
kapaciteten till 3,6 GW till 2023. Northern Datas affarsmodell har
1ag kapitalbindning dar kunderna betalar f6r sin egen hardvara och
férhandsfinansierar datacenter. Langsiktiga trender inom Big Data-
analyser och IoT ger goda tillvaxtmojligheter fér bolaget framover.

John Menzies, ett brittiskt servicebolag inom marktjanster for
flygindustrin, ar ocksa ett nytt innehav i fonden. Foretaget gynnas
av fortsatt outsourcing-trend av marktjanster och tankning.
Marktjanstemarknaden inom flygindustrin ar fragmenterad

och John Menzies kan vaxa framover genom konsolidering av
marknaden. Foga forvanande s& har foretaget paverkats kraftigt av
fallande passagerartal till foljd av Covid-19 men ny data pekar pa
gradvis aterhamtning for bade passagerar- och godstrafik.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 29,8
2. Halsovard 22,8
3. Finans 17,3
4. Informationsteknologi 12,5
5. Dagligvaror 77
6. Sallankopsvaror och tjanster 54
7. Kommunikationstjanster 1,9
8. Energi 0,7
Likviditet 19

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Interpump Group 4,8
Medios 4,7
Volution Group 4,2
TKH Group 4,1
Grenke 4,0
LNA Santé 3,8
Bakkafrost 37
Solutions 30 SE 3,6
Terveystalo 3,5
Tecan Group 3,5
Summa tio storsta innehav 39,8
Likviditet 19
Totalt antal innehav 45

Storre forandringar
under manaden

Kop

Crayon
Northern Data
John Menzies

Forsaljningar

Datagroup
Tecan
Medios
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Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som
« Tror pa sma och medelstora bolag pa den
europeiska marknaden.

» Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Europa Smabolag &r en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i sma
och medelstora boérsnoterade bolag

i Europa. Bolagens bérsvarde far vid
investeringstillfallet vara hogst 5 miljarder
euro eller motsvarande i annan valuta.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar MSCI Europe Small Cap Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nycketal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer.
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