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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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rekonstruktion. Vi var darfor tvungna att skriva ned vardet pa vara
obligationer. Innehavet utgjorde en liten del av fonden och utgor vid
periodens slut ca 0,5 procent av fondféormdgenheten.

Riksbanken annonserade under maj att de anlitat Blackrock
Financial Markets Advisory som konsult for att analysera den
svenska marknaden for foretagsobligationer samt utvardera mojliga
satt att utforma ett eventuellt kopprogram av féretagsobligationer.
Uppdraget blev klart under maj. Riksbanken meddelade den 1 juli att
ramen for tillgdngskdp utdkas fran 300 till 500 miljarder kronor och
att Riksbanken fran och med september dven kommer att inkludera
féretagsobligationer med /nvestment Grade-rating. Kopen av
foretagsobligationer kommer att uppga till 10 miljarder kronor fram
till juni 2021. Vi bedomer att det pad marginalen kan ha en positiv
effekt pa marknaden, men att volymerna som hittills annonserats
ar blygsamma.

Vi har behallit samma struktur som tidigare i fonden. Vi gick

in i turbulensen med vél tilltagen kassa och jobbar for att ha en
god kassaberedskap aven framdver for att undvika stressade
forsaljningar. Vi behdll bade kreditdurationen, den genomsnittliga
16ptiden pa samtliga innehav i fonden, och rantedurationen, matt
som den genomsnittliga rantebindningstiden, i princip oférandrade
under perioden.

En konsekvens av nedgangen i priserna pa obligationsmarknaden
under mars ar att férrdntningstakten i fonden stigit kraftigt.
Forrantningstakten har gatt fran 4,5 procent till i dagslaget cirka 6,2
procent efter avgift, givet ett ofdrdndrat ranteldge.

Fordelning kreditbetyg

Fordelningen
av fondens
kreditbetyg

o

Kreditbetyg Andel, %
B 2,2
A 6,4
BBB 29
BBB- 3,1
BB+ 6,8
BB 8,6
BB- 13,3
B+ 17,5
B 319
B- 6,8
D 0,5

Fondens genomsnittliga kreditbetyg: BB-

(Baseras pa interna bedémningar)

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Jyske Bank 3,7
BewiSynbra Group 3,5
SEB 31
Color Group 3,0
European Energy 29
Nivika Fastigheter 2,8
Hexagon Composites 2,7
Catella 2,7
Abax Group 2,6
Ocean Yield 2,6
Likviditet 8,6
Totalt antal emittenter 45
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Liare i I Karin Haraldsson
agre risk Hogre risk 1 . .
4 g Forvaltare Katarina Ponsbach
‘ ! 8 ‘ 4 ‘ 5 ‘ 6 ‘ / ‘ Carlsson
s 2015°01-30
NYCkeltaI Andelskurs (kr) 109,38
Lannebo Fondférmégenhet
High Yield . (mkr) 932
Totalrisk (%) 12,5 Forvaltningsavgift 0,90%
Rénteduration (ar) 0,5 Bankgiro 584-9369
Kreditduration (ar) 2,5 ISIN SE0006421855
Omséttningshastighet, 05 2 Oppen fér handel Dagligen
ggr (200630) Minsta
?g:jl(% in.vesteringsb.elopp 1?0 kr. .
1 Sverige 44,2 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
2 Norge 26,4 LEl-kod 549300XRFONRDKE3IM10
.o 3 Danmark 19,6
Forfallostruktur _
4 Finland 1,2
andlloviondich) 5 Likviditet 8,6
<1ar 14
1-3 &r 49
3-5ar 37
>54r 0
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

till dig som

+ Vill ha en hogre avkastning an traditionellt
réantesparande och kan tanka dig att ta
nagot hogre risk.

Historisk avkastning &ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska
i vdarde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad
och informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte

Lannebo High Yield &r en aktivt forvaltad
rantefond som huvudsakligen investerar i
hdgavkastande foretagsobligationer framst
i Norden. Med hogavkastande obligationer
avses obligationer utgivna av féretag med
lagre kreditvardighet, dven kallade High
Yield-obligationer. Den genomsnittliga

- Tror pa aktiv forvaltning dér noggrann.
foretagsanalys skapar langsiktig
avkastning

utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna ménadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse dver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

I6ptiden for innehaven &r i normalfallet 3-5
&r men kan under perioder ligga utanfor
intervallet. Placeringar i utlandsk valuta
valutasakras alltid. Fonden far placera mer
an 35 procent av fondmedlen i obligationer
och andra skuldforbindelser som givits ut
eller garanterats av en stat eller kommun i
Norden.

Forklaringar

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens totala
avkastning.

Kreditduration Anger en vdagd genomsnittlig
aterstaende I6ptid for fondens
rantebarande placeringar.

Ranteduration Anger en vdgd genomsnittlig
aterstaende rantebindningstid for fondens
rantebdrande placeringar.

Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer
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