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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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I takt med en atergang till hogre spridningstal for coronaviruset (000804) ’ '
i flera lander tog oron ny fart i juni. Detta visade sig framst i ett Genomsnittlig ars- 62 127
fortsatt stort intresse for bolag som ses som forskonade fran avkastning 24 mdn
pandemin vilket paverkade fondens relativa avkastning negativt 2019’ 404 432
under manaden. Samtidigt anser vi att det ar en tidsfraga innan 2018 17 02
en atergang till ett mer normalt efterfrageldage sker, vilket bor leda 2017 12,7 8,8
till att de stora varderingsskillnaderna mellan bolag som gynnas 2016’ 97 122
av respektive forlorar pa beteendeférandringar under pandemin :
minskar 2015 307 30/

o . . . } T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.
Efter en initial uppgang foll marknadsrantorna tillbaka efter att den

amerikanska centralbanken Federal Reserve kommunicerat att
rantorna kommer forbli 1dga under de kommande tva aren. Detta
gav redan hogt varderade tillvaxtaktier ytterligare bransle.

Avkastning per manad
S&P 500 ckade med 2 procent och i Europa steg STOXX EUROPE

600 med 3,1 procent. Stockholmshdérsen (SIXPRX) utvecklades i linje Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
med de storre borserna och steg med 2,4 procent. 09 | -98 | 207 141 | 93 | 06
Bland bolagsspecifika nyheter var det forhallandevis sparsmakat i Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
vantan pa delarsrapporterna for det andra kvartalet. ‘
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Flera bolag informerade dock vilken paverkan de hittills sett fran
coronaviruset. BHG (tidigare Bygghemma) flaggade fér en markant
forsaljningsokning under april och maj, med en organisk tillvaxt
nara 40 procent och ett mer an fordubblat rorelseresultat. Med
bolagets starka e-handelserbjudande gynnas BHG av trenden som
markts av under pandemin att manniskor spenderar mer tid och
pengar pa olika projekt i hemmet. Aktien steg 3 procent under juni.

Aven Husqvarna har méarkt av gynnsamma marknadsférhallanden,
sarskilt inom tradgardssegmentet, nar restriktionerna gradvis
minskas. Ifall efterfragan haller i sig under juni bér omséattningen
for det andra kvartalet minska med omkring 10 procent. Detta var
betydligt battre an befarat. Husqvarnas aktie steg med 10 procent.

Bufab, som levererar mindre komponenter i form av bland

annat skruvar och muttrar till en rad féretag, kommunicerade

att forséljningen under maj minskade med cirka 25 procent.
Detta ar ungefar i linje med vad vi forvantat oss och en tydlig
forbattring fran bottennivaerna i april. Bolaget bedomer ocksa att
aterhdmtningen i efterfragan har fortsatt in i juni. Bufabaktien
Okade med 15 procent.

Fertilitetsbolaget Vitrolife meddelade att omsattningen under det
andra kvartalet kommer vara omkring halften av vad den var i fjol.
Detta ar en markant nedgang, men det ar viktigt att ha i atanke att
det framst ror sig om en forskjutning av efterfragan da manniskor
inte kommer avsta fran fertilitetsbehandlingar pa grund av ett virus
utan enbart avvaktar. Vitrolifes aktie steg 8 procent under juni.

Systemair ar ett nytt innehav i fonden. Bolaget saljer produkter
for inomhusklimat som luftkonditionering, flaktar och
luftbehandlingsaggregat. Produkterna saljs i ett 50-tal lander
globalt. Da byggnader star for en betydande del av den globala
energiforbrukningen &r produkter fran bolag som Systemair
centrala da det géller att bygga mer energieffektivt.

Fonden har aven kopt aktier i det finska medicinteknikforetaget
Revenio som bland annat tillverkar méatinstrument for att upptéacka
ogonsjukdomen glaukom, ibland kallat gron starr. Revenio har
under senare ar tagit marknadsandelar och bor ha fortsatt goda
tillvaxtmojligheter framover. Forekomsten av glaukom okar i
varlden bland annat beroende pa den generellt kade livslangden.

Fonden har aven atagit sig att teckna sin andel i Recipharms
pagaende nyemission, varfor innehavet i fonden saledes okats.

Samtliga aktier i laxodlingsbolaget Bakkafrost har avyttrats efter
en god kursuppgang och innehavet i Beijer Ref har minskats. Beijer
Ref ar ett kvalitetsbolag med en global distribution av kylprodukter.
Aktiens vardering ar emellertid i hogsta laget.

Branschfordelning

Fordelningen

av fondens fem
storsta branscher

N

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 45,2
2. Halsovard 14,8
3. Saéllankdpsvaror och tjanster 11,6
4. Material 10,1
5. Fastighet 7,0
6. Informationsteknologi 41
7. Kommunikationstjanster 29
8. Finans 0,9
Likviditet 34

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Securitas B 5,3
Addtech B 5,0
Huhtamaki 4,6
Nolato B 4,4
Trelleborg B 4,2
Husgvarna 4,0
Bravida 3,6
Castellum 3,2
Lindab 27
Hexpol B 2,4
Summa tio storsta innehav 39,3
Likviditet 34
Totalt antal innehav 54

Storre forandringar
under manaden

Kop

Revenio Group
Systemair
Recipharm

Forsaljningar

Bakkafrost
Beijer Ref
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Risk / avkastningsprofil

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk

Forvaltare Johan Stahl & Hjalmar Ek
BERERERE 6 7

Fondens startdatum 2000-08-04

Andelskurs (kr) 113,70

Fondférmdégenhet (mkr) 24 437
NYCkeItaI Forvaltningsavgift (%) 1,60

Lannebo Jamforelse- gsavg R !
Smébolag index  Bankgiro 5563-4620

Sharpekvot 0.4 0.7 ISIN SE0000740698
Totalrisk (%) 24,1 21,5 Oppen for handel Dagligen
Tracking error 59 Minsta investeringsbelopp (kr) 100
Informationskvot -1,1 PPM-nr 842690
Alfa -0.6 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Beta 11 LEl-kod 549300JC5787N3394631
Active share (%) 65
Omséttningshastighet, ggr (200630) 0,3

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som

- Tror pa sma och medelstora bolag pa den
svenska och nordiska aktiemarknaden.

« Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Lannebo Smabolag &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar i sma och
medelstora bolag i Norden med tonvikt pa
Sverige. De bolag som fonden investerar

i far som hogst ha ett borsvarde som
uppgar till 1 procent av den svenska
aktiemarknadens totala borsvarde vid
investeringstillfallet. Vid halvarsskiftet
2020 innebar det ett bérsvarde om cirka 73
miljarder kronor.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Carnegie Small Cap Sweden Return
Index. Andelskursen for fonden sétts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Active share Ett matt som anger hur stor
andel av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Informationskvot Ett méatt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljforvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svéangningar pa marknaden. Betavérdet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nycketal beraknas enligt Fondbolagens
férenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se

- Orgnr: 556584-7042
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