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Agarstyrningsrapport 2019

Lannebo Fonder AB (nedan “Lannebo” eller “Fondbolaget”) férvaltade vid utgdngen av 2019 drygt 83
miljarder kronor &t privatpersoner och institutionella kunder. Av kapitalet var drygt 47 miljarder
investerat i aktier noterade i Sverige, vilket gor Lannebo till en stor dgare i ett flertal borsbolag. Detta
innebdr ett stort ansvar men dven en mojlighet att paverka.

Ett aktivt, affarsmassigt och ansvarsfullt &garutdvande ar en vasentlig del av uppdraget fran Lannebos
andelsdgare. Agarutdvandet omfattar att arbeta for en god bolagsstyrning och &ven utvardering av
hallbarhetsrelaterade risker och majligheter och ar integrerat i forvaltningen av Lannebos fonder.

Syftet med Lannebos dgarutdvande ar att framja en god l&ngsiktig utveckling i de bolag som Lannebos
fonder investerar i. Agarrollen ska utvas pa ett sddant satt att bolagens varde och darmed fondernas
l&ngsiktiga avkastning utvecklas pa basta satt.

Principer for aktieagarengagemang

Lannebos principer for aktieagarengagemang anger hur Fondbolaget ska agera som dgare i de bolag
som det genom forvaltade fonder investerar i. Principerna galler for samtliga fonder under
Fondbolagets forvaltning. Vid diskretionara férvaltningsuppdrag regleras aktiedgarengagemangsfragor i
uppdragsavtalet.

Styrelsen for Lannebo faststallde principerna i maj 2019 och gor regelbundet en Gversyn av principerna.
Implementeringen av principerna genomfors inom forvaltningsorganisationen. Principerna finns att
tillgd i sin helhet via Lannebos webbplats, https://www.lannebofonder.se/principer-for-
aktieagarengagemang.

Av fondlagstiftningen foljer att ett fondbolag varje ar ska redogora for hur principerna for
aktiedgarengagemang har tilldmpats. Lannebo lamnar darfor harmed denna redogorelse.

Aktieagarengagemangets utovande

Overvakning, dialog och eskalering

Lannebo &r en langsiktig investerare och investeringsbesluten grundas pé forvaltarnas bolagsanalyser
dar faktorer sésom bolagets affarsmodell, marknadsposition och utvecklingsmajligheter undersoks. |
det I6pande forvaltningsarbetet under 2019 har portfoljbolagen darfor 6vervakats, exempelvis gallande
deras strategier, finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, sociala och
miljdmassiga paverkan och bolagsstyrning. Hallbarhetsfaktorer — som exempelvis miljomaéssig och
social paverkan — bedéms pa samma satt som operationella och finansiella faktorer i analysen,
eftersom det &r Lannebos uppfattning att bolag som drivs ansvarsfullt och langsiktigt hallbart kommer
att lyckas battre over tid.

Overvakningen har skett genom att Lannebo under 2019 foljt och analyserat den I6pande utvecklingen i
de bolag Fondbolaget investerat i genom publicerad finansiell information, extern analys, relevanta
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marknadskanaler och direkt kontakt med bolagen. Bevakningen av bolagen har skett av
forvaltningsorganisationen, dgaransvarig och hallbarhetsansvarig.

Lannebo har som dgare en mojlighet att utéva en pdverkan pa bolagen. Denna mojlighet har Lannebo
anvant sig av proaktivt sdval som reaktivt genom kontinuerlig dialog med bolag dér Fondbolagets
fonder har innehav. Agarutévandets aktiviteter bestdms utifrén en risk- och vésentlighetsbedomning.
Darutover har Lannebo genomfort 21 strukturerade hallbarhetsmoten under 2019 med
ledningspersoner i sarskilda bolag for att diskutera bolagets hallbarhetsarbete. P& héllbarhetsmotena
diskuteras hallbarhetsfradgor som bolagsstyrning, affarsetik, miljo och klimat, manskliga rattigheter och
arbetsvillkor. Hallbarhetsmotena syftar bland annat till att identifiera om det foreligger behov for
paverkan.

Lannebo har ett hallbarhetsrad som traffas Iopande for stéllningstaganden i viktiga sakfrdgor samt for
att diskutera vilka bolag som ska vara féremal for sarskild bevakning. Hallbarhetsradet leds av
hallbarhetsansvarig.

| de fall Lannebo inte har varit n6jd med utvecklingen eller skotseln i ett portfoljbolag har Fondbolaget
Overvagt att trappa upp sitt aktiedgarengagemang; ett sa kallat eskaleringsforfarande. Detta sker oftast
genom att Lannebos synpunkter framfors via en direktkontakt med portfoljbolaget. Lannebo har under
2019 haft moten och kontakter infor rsstammor med ett antal portféljbolag specifikt kring forslag om
emissionsbemyndiganden och incitamentsprogram. Dessa kontakter har lett till att ndgra av forslagen
modifierats eller dragits tillbaka. Lannebo utévar ocksd, vid behov och i enlighet med vad som anges
nedan, sin rostratt och andra rattigheter som ar knutna till aktieinnehavet vid bolagsstammor och i
valberedningar. Lannebo har under 2019 inlett ett deltagande i en grupptalan mot ett tidigare
portfoljpolag. Genom deltagande i denna grupptalan kan bertérda fonder eventuellt erhélla ersattning pa
grund av att portfoljbolaget begétt ett ersattningsgrundande regelbrott.

Lannebo &r ett oberoende fondbolag men Gvervager att samarbeta med andra aktiedgare i fall dar detta
bedoms som lampligt och i andelsdgarnas gemensamma intresse. Om det ar lampligt och i
andelsdgarnas gemensamma intresse, kommunicerar Lannebo ocksd med ovriga relevanta
intressenter i ett portféljbolag.

Om Lannebo inte ser mgjlighet att kunna paverka genom ett eskaleringsforfarande eller genom att
utova rostratten, ar forsaljning av aktierna ett alternativ.

Som oberoende fondbolag saknar Lannebo dgarmassiga kopplingar till de bolag som forvaltade fonder
investerar i. Eventuella intressekonflikter som kan uppstd i samband med aktiedgarengagemanget for
fondernas rakning hanteras i enlighet med Fondbolagets interna regler om hantering av
intressekonflikter. Ingen intressekonflikt kopplad till Fondbolagets aktiedgarengagemang har
uppkommit under 2019 for Lannebo i enlighet med dessa interna regler.

Bolagsstammor

Allman beskrivning av rostningsbeteende
Lannebos rostningsbeteende foljer en huvudprincip om att Lannebo ska delta vid och rosta for sitt
aktieinnehav pa bolagsstammor dar Fondbolaget har ett aktieinnehav — med undantag om
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aktieinnehavets storlek ar ringa i forhallande till dvriga aktiedgares aktieinnehav. Forvaltarna for de fonder
som har aktieinnehav i portfoljbolaget tar beslut om hur Lannebo ska rosta, nar sa blir aktuellt. Beslutet
baseras péa en helhetsbeddmning av alla relevanta omstandigheter och utifrdn vad som &r i

andelsagarnas intresse.

Under 2019 deltog Lannebo pé 82 arsstammor och 5 extra bolagsstdmmor.

Bolagsstdammor 2019

Addlife

Addnode

Addtech

Alimak Group

Alm. Brand

Ambea

Arrow Global Group
Autoliv

Beijer Alma

Beijer Ref

Bergman & Beving
Bonava

Bravida

Bravida extrastamma
Brdr. Hartmann
BTS Group

Bufab

Bulten

Castellum

Christian Berner Tech Trade
Concentric
Corestate Capital
Cramo

Dometic Group
Duni

Elanders

Electrolux

Exel Composites
Fagerhult

Fagerhult extrastamma
Handicare Group
Hanza

Harvia

Hennes & Mauritz
HiQ

HMS Networks
Holmen

Huhtamaki

Humana

Husqgvarna

Instalco Intressenter
Intrum

Lagercrantz

Latour

Lindab

Malmbergs Elektriska
MedCap

Micro Systemation
Midsona

Midsona extrastamma
MTG

MTG extrastamma
Mycronic

NCC

Nederman

Net Insight

NetEnt

NNIT

Hur Fondbolaget rostat pa portfoljbolagens staimmor
P& bolagsstammor i de nordiska landerna deltar Lannebo normalt med egen representation medan
deltagande pa bolagsstdmmor i andra lander normalt sker genom fullmaktsréstning enligt av Lannebo

lamnad rostinstruktion

Nobia

Nolato

Nordic Entertainment Group
OEM International
Pandox

Paradox Interactive
Recipharm
Rejlers

RTX

RTX extrastamma
Sbanken
Securitas

Sinch

SP Group

Stille

Sweco

Swedbank
Systemair

TCM Group
Terveystalo

Thule

Tikkurila

Tomra Systems
Trelleborg

Vaisala

VBG Group
Veoneer

Vitrolife

Ossur

Lannebo rostade pd RTX:s drsstdmma samt extra bolagsstamma emot styrelsens forslag pa
bemyndigande att besluta om nyemission av aktier.

Lannebo rostade i ovrigt i enlighet med styrelsernas och valberedningarnas forslag sd som de
presenterats i kallelsen till stammorna.

Onskar en andelsagare fa del av samtliga stéllningstaganden som Fondbolaget gjort pa
portfoljbolagens bolagsstammor tillhandahélls sédan information kostnadsfritt pd begéran av

andelsagaren.
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Forklaring av de viktigaste omrostningarna i portfoljbolagen

Vid drsstamman i Swedbank den 28 mars 2019 beviljades inte den tidigare verkstéllande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret 2018. Vid tidpunkten fér drsstdmman hade Ekobrottsmyndigheten
paborjat en forundersokning om grovt svindleri och som omfattar hur ledningen pa Swedbank hanterat
eventuell information om misstankt penningtvatt. Férundersokningen granskade ett flertal offentliga
uttalanden och annan information som lamnats av befattningshavare pd Swedbank fran den 23 oktober
2018 till och med den 20 februari 2019.

Lannebos bedémning var att det vid tidpunkten for arsstdmman, givet den pagaende
forundersokningen, inte fanns forutsattningar for att bevilja ansvarsfrihet for den tidigare verkstallande
direktoren. Lannebo rostade darfor, for samtliga fonders med innehav i Swedbank rakning, emot att
bevilja ansvarsfrihet for rakenskapsaret 2018.

Rostningsradgivare

Rostréatter ska enbart anvandas till forman for fonden och ska anvéandas pa det satt som bedoms vara i
andelsdgarnas gemensamma intresse. Lannebo anvande sig inte av rad eller
rostningsrekommendationer fréan en rostningsradgivare i samband med 2019 ars bolagsstdmmor, vilket
ar i enlighet med Lannebos fastlagda principer.

Valberedningsarbetet

Lannebo deltar i valberedningsarbetet dar Fondbolaget &r en av de storsta dgarna forutsatt att
utformningen av valberedningen sker pa sddant satt att fondbolagets handlingsfrihet ar oinskrankt.
Lannebo anser att valberedningen bor besta av ledamaoter som utses av de storsta dgarna i bolaget.
Ledamoéterna i valberedningen bor hélla kontakt med en vidare krets av aktiedgare for att férankra vissa
forslag.

Under 2019 deltog Lannebo i 29 valberedningar och representerades i huvudsak av anstallda inom
forvaltningsorganisationen.

Valberedningar 2019

AddLife Latour
Addtech Lindab
Alimak Group Nederman
Bonava Nordic Entertainment Group
Bravida Net Insight
Bufab Nobia
Bulten Nolato
Christian Berner Tech Trade Recipharm
Concentric Securitas
Elanders Stille

Exel Composites Thule
Fagerhult Trelleborg
HiQ VBG Group
Intrum Vitrolife
Lagercrantz

| valberedningens arbetsuppgifter ingar bland annat att utvardera befintlig styrelse samt lagga fram
forslag till ordférande och ovriga ledamoter i styrelsen. Vid tillsdttandet av en styrelse beaktar Lannebo
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mangsidighet, kompetens, erfarenhet samt en jamn konsfordelning. Styrelsen ska ocksé i Gvrigt
uppfylla de krav som Svensk kod for bolagsstyrning anger. En styrelseledamot ska inte ha andra
uppdrag i sddan omfattning att ledamoten inte kan dgna styrelseuppdraget tillrdcklig tid och omsorg
och aktivt bidra till ett effektivt styrelsearbete.

Under 2019 okade antalet kvinnliga styrelseledamoter med 2 procentenheter i de bolag vars
valberedningar Lannebo sitter i.

Stockholm den 27 januari 2020

Mats Gustafsson
Portféljforvaltare och dgaransvarig
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