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Sverigereqistrerad blandfond

De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Starka rapporter 1 tuff makromiljo
Mer Skanska till fonden.

Det blev 6verlag vasentligt battre kvartalsrapporter an vad
marknaden och vi sjalva hade befarat under det andra kvartalet.
Vinstestimaten hade justerats ned for mycket pa grund forsiktiga
kommentarer fran bolag och kraftiga fall i BNP nar lander
genomforde atgarder for att begrénsa smittspridningen.

En bidragande faktor bakom vinstdverraskningarna var ocksa
diverse statsstod till foretag runt om i varlden. Det handlar

om en myriad av atgarder och det har varit svart for saval

féretag som analytiker att forutse vilka effekter det skulle fa.
Sammanfattningsvis kan vi konstatera att forsaljningen bland

de svenska bérsholagen sjonk med 15 procent jamfort med
motsvarande period forra aret, medan vinsterna sjonk 34 procent.

Drivet av battre vinster an befarat utvecklades borserna starkt
under juli trots att smittspridningen tog ny fart i manga lander néar
restriktionerna lattades. Den svenska borsen, fraimst smabolagen,
horde till de starkaste, men &ven ovriga nordiska marknader
utvecklades bra.
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Charlotta Faxén och Peter Lagerlof.

Avkastning
Jam-
Lannebo  fdrelse-
Avkastning, % Mixfond index’
Juli 2020 3,5 2,2
Ar 2020 29 1,2
3ar 13,7 17,7
5ar 26,2 28,1
10 ar 96,9 86,6
Sedan start (000804) 1978 186,5
20192 22,1 17,2
20182 -57 -2
20172 6,4 5,4
20162 43 6,8
20152 14,7 54

" Innan 2020-06-01 var fondens jamforelseindex
ett vagt index bestaende av 50 % SIXPRX och 50
% NOMX Credit SEK TR Index. Innan 2016-01-
04 var fondens jamforelseindex ett vagt index
bestéende av 50 % SIXPRX och 50 % OMRX
Statsskuldvéxelindex.

2 Avkastningen ar beraknad pa slutkurser.

Avkastning per manad
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Obligationsrantorna sjonk nagot och rantespreadarna krympte i
sparen av Okade riskaptit och goda kassafloden i bolagen.

En stor majoritet av vara portféljbolag rapporterade battre vinster
an vantat. Ett bolag att lyfta fram ar Kinnevik som med sin breda
portfolj av bolag med fokus pa digitaliseringstrenden har fatt en
extra skjuts under coronapandemin. Ett annat ar AstraZeneca

som fortsatte att imponera med stark forsaljningstillvaxt i sin
produktportfolj. Bolaget ligger dessutom langt fram i kapplépningen
att fa fram ett coronavaccin.

Vid manadens slut uppgick aktieandelen i fonden till 58 procent,
vilket var en nagot hogre aktieandel jamfort med slutet av juni.
Borsen har aterhdmtat sig pa ett fantastiskt sétt sedan borsraset
1 februari och mars och ar nu i det narmaste oférandrad sedan
arsskiftet. Vi anser att en snabb konjunkturaterhamtning under
resten av aret ar inprisat i dagens borskurser och vi har en
neutral syn pa borsen i det korta perspektivet. Sannolikt kommer
coronasmittan tillbaka i fokus for borsen under hosten. Da
narmar vi oss resultaten i de pagaende fas 3 studierna for ett nytt
vaccin, samtidigt som det skulle kunna komma en andra vag av
smittspridning.

De storsta kopen under manaden gjordes i Skanska, Essity och
Fjordkraft. Skanska ar 1agt varderat och har potential att lyfta
marginalen i byggrorelsen. Byggbolag bor ocksa vara vinnare om
det genomfors infrastruktursatsningar i sparen av pandemin.
Essity och Fjordkraft ar begransat respektive helt opaverkat av
coronapandemin och kommer fortsatta att visa organisk tillvaxt.

De storsta forsaljningarna gjordes i Vestas, AstraZeneca och Valmet.
Vi valde att minska innehaven i dessa tre aktier efter en stark
utveckling hittills i &r. Samtliga bolag ar fortsatt relativt betydande
innehav i fonden.

Fordelning kreditbetyg

i

Fordelningen
av fondens
kreditbetyg

Kreditbetyg Andel, %
[ B 3,4
A- 29
BBB+ 1.8
BBB 11,6
BBB- 6,5
BB+ 0,7
BB 0,7
BB- 0,5

Avser endast innehav i féretagsobligationer.
Procentsatsen ar beraknad pa hela portféljen.
(Baseras pa interna bedémningar)

10 storsta innehav

Vérdepapper gnnddeluzv
Novo Nordisk B 3,8
GN Store Nord 34
Bravida 33
AstraZeneca 3,1
JM 31
Kinnevik B 3.1
Essity B 29
AFRY B 2,8
SCAB 2,7
Sandvik 2,6
Summa tio storsta innehav 30,8
Likviditet 10,7
Réntebdrande innehav 31,6
Totalt antal aktieinnehav 27

Storre forandringar
under manaden

Kop

Skanska
Essity
Fjordkraft

Forsaljningar

Vestas
AstraZeneca
Valmet
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Risk / avkastningsprofil

Tillgangsallokering

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk R Charlotta Faxén
Forvaltare L

‘ 1 2 ‘ 3 ‘ 4 6 ‘ 7 ‘ & Peter Lagerlof
Fondens startdatum 2000-08-04
Andelskurs (kr) 25,71
Fondférmogenhet

Nyckeltal - (mk?) 9979

L,j&?g:g fo:ﬁ:ﬂs:); Forvaltningsavgift ~ 1,60%

Sharpekvot 0,4 0,6 Bankgiro 5563-4612

Totalrisk (%) 13,3 10,1 ISIN SE0000740706

Tracking error 4,4 Oppen fér handel Dagligen

Informationskvot -0,3 Minsta investerings-

Alf 02 belopp(kr)

2 i PPM-nr 878520

Beta 1,3 . ) Finans-

Omséttnings- #  Tillgngsslag Andel, % Tillsynsmyndighet inspektionen

hastighet, ggr 0.8 1. Aktieandel 57,7 LEl-kod 549300QG0J2673JXLY25

(200630) 2. Raénteandel 31,6

3. Likviditet 10,7
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

- Tror pa aktiv férvaltning med en flexibel
investeringsstrategi mellan aktier och
rantor och ett aktivt aktieval.

« Inte sjalv vill allokera dina besparingar
mellan aktier och rantor beroende pa
marknadslaget.

Lannebo Mixfond &r en aktivt forvaltad
blandfond som huvudsakligen investerar

i svenska aktier och réantebdrande
vardepapper. | de fall intressanta
mojligheter identifieras sker investeringar
dven utanfor Sveriges granser. En mojlighet
som sarskiljer Lannebo Mixfond fran
manga andra blandfonder &r att den kan
investera upp till 100 procent i aktier men
dven ga ur aktiemarknaden helt. Fonden far
placera mer &@n 35 procent av fondmedlen

i obligationer och andra skuldférbindelser
som givits ut eller garanterats av en stat
eller kommun i Norden.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar ett vagt index som bestéar av 50 %
SIXPRX och 50 % Solactive SEK IG Credit
Index. Andelskursen for fonden satts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdaknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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