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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Starka rapporter 1 tuff makromiljo
Rejlers — ett nytt innehav.

Det blev overlag vasentligt battre kvartalsrapporter an vad
marknaden och vi sjalva hade befarat under det andra kvartalet.
Vinstestimaten hade justerats ned for mycket pa grund forsiktiga
kommentarer fran bolag och kraftiga fall i BNP nar lander
genomforde atgarder for att begrénsa smittspridningen.

En bidragande faktor bakom vinstdverraskningarna var ocksa
diverse statsstod till foretag runt om i varlden. Det handlar

om en myriad av atgarder och det har varit svart for saval

féretag som analytiker att forutse vilka effekter det skulle fa.
Sammanfattningsvis kan vi konstatera att forsaljningen bland

de svenska bérsholagen sjonk med 15 procent jamfort med
motsvarande period forra aret, medan vinsterna sjonk 34 procent.

Drivet av battre vinster an befarat utvecklades borserna starkt
under juli trots att smittspridningen tog ny fart i manga lander nar
restriktionerna lattades. Den svenska borsen, fraimst smabolagen,
horde till de starkaste, men &ven 6vriga nordiska marknader
utvecklades bra.
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Charlotta Faxén och Peter Lagerlof.

Avkastning
Lannebo Jam-
Nordic  forelse-
Avkastning, % Equities index
Juli 2020 59 3.1
Ar2020 0,3 1,2
Sedan start (180614) 23,8 16,0
2019" 38,8 28,3
2018 -11,02 -10,72

T Avkastningen ar beréknad pa slutkurser.
2 Avkastning sedan fondens start
2018-06-14.
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Borsen har aterhdmtat sig sedan borsraset i februari och mars

och &r nu i det narmaste oforandrad sedan arsskiftet. Vi anser

att en snabb konjunkturaterhamtning under resten av aret ar
inprisat i borskurserna for manga cykliska bolag. Sannolikt
kommer coronasmittan tillbaka i fokus for bérsen under hésten. Da
narmar vi oss resultaten i de pagaende fas 3 studierna for ett nytt
vaccin, samtidigt som det skulle kunna komma en andra vag av
smittspridning.

En stor majoritet av vara portféljbolag rapporterade battre vinster
an vantat. Ett bolag att lyfta fram ar den finska bastutillverkaren
Harvia som forannonserade ett vasentligt battre resultat an
vantat. Bolaget gynnades starkt av hemmafixartrenden i sparen
av pandemin. Ett annat ar Kinnevik som med sin breda portfolj av
bolag med fokus pa digitaliseringstrenden har fatt en extra skjuts
under 2020.

De storsta kopen under manaden gjordes i Rejlers, SCA och Essity.
Den tekniska konsulten Rejlers ar ett nytt innehav i fonden. Bolaget
gynnas av samma trender som de klart stérre konsultbolagen

AF PSyry och Sweco, men &r vasentligt 1agre varderat. Det

pagar ett fordndringsarbete i bolaget och kan man narma sig de
vinstmarginaler som de stora konsultbolagen har, finns det tydlig
uppsida i aktiekursen. Innehaven i Essity och SCA ckades efter att
aktierna utvecklats svagt under sommaren.

De storsta forsaljningarna gjordes i Vestas, AstraZeneca och Valmet.
Vi valde att minska innehaven i dessa tre aktier efter en stark
utveckling hittills i &r. Samtliga bolag ar fortsatt storre innehav i
fonden.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 28,8
2. Saéllankopsvaror och tjanster 19,4
3. Halsovard 16,3
4. Finans 13,1
5. Material 6,7
6. Energi 39
7. Fastighet 3,8
8. Dagligvaror 3,6
Likviditet 4,4

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Novo Nordisk B 7,0
Harvia 5,2
Kinnevik B 4,4
Instalco 41
Fjordkraft Holding 39
Veidekke 3,8
Bravida 3,6
Essity B 3,6
JM 3,3
GN Store Nord 33
Summa tio storsta innehav 42,4
Likviditet 4,4
Totalt antal innehav 32

Storre forandringar
under manaden

Kop

Rejlers
SCA
Essity
Forsaljningar

Vestas
Valmet
AstraZeneca
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Risk / avkastningsprofil Geografisk fordelning Fondfakta
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Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

» Tror pa de nordiska aktiemarknaderna och
som soOker en diversifierad fondportfélj av
bolag med olika storlek, inom olika sektorer
och med olika valutaexponering.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

+ Kan acceptera att svangningar kan
forekomma och har en placeringshorisont
pa minst fem ar.

Lannebo Nordic Equities ar en aktivt
forvaltad fond dar forvaltarna handplockar
aktier i nordiska bolag. Portfoljen ar
koncentrerad till runt 30 bolag dar
forvaltarna ser potential till stigande
vinster och vaxande utdelningar dver tid.
Placeringarna kan goras i savél stora som
sma bolag pa samtliga nordiska borser
inom samtliga branscher.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar VINX Benchmark CAP Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Active share Anger hur stor andel
av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nycketal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer.
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