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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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T Avkastningen ar beréknad pa slutkurser.

Fondens framsta positiva bidragsgivare var IMA och Inwido. Avkastning per manad
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Partners har lamnat ett publikt erbjudande om 68 euro per aktie for
att kopa de kvarvarande aktierna i bolaget. Budet innebéar en premie
om 13 procent sett till aktiekursen vid tidpunkten.

Den svenska fonstertillverkaren Inwido lamnade en stark rapport
for det andra kvartalet. Bolaget utvecklas i ratt riktning vad galler
intaktstillvaxt, kostnadskontroll och kassaflode. Positionen som
marknadsledare i Norden betalar sig val for bolaget och vi anser att
den starka balansrakningen ger uttrymme for ytterligare forvarv.
Det kan &ven noteras att ckad miljohansyn ar nadgot som gynnar
Inwido men till skillnad fran andra "ESG-bolag” syns detta inte i
Inwidos vardering annu.

De framsta negativa bidragsgivarna i fonden var Volution Group och
Bank of Georgia.

Volution Gruop ar en brittisk tillverkare av ventilationsprodukter.
Bolagets kvartalsrapport for det andra kvartalet gav ett blandat
intryck. I Kontinentaleuropa och Australien syntes en snabb
atergang i efterfrdgan medan efterfragan i Storbritannien fortsatt
paverkas av covid-19. Som helhet var resultatet nagot battre an
forvantat men oro for utvecklingen i Storbritannien fick aktien

att falla. Vi anser att osakerheten pa den brittiska marknaden till
fullo ar inprisat i aktien pa nuvarande vardering om p/e 12. Det bor
papekas att Volution har en langsiktigt positiv medvind da nya krav
géllande miljoanpassning av byggnader skapar okad efterfragan.
Nagot som mycket vél kan oka efter covid-19.

Bank of Georgia ar den ledande privat- och féretagsbanken i
Georgien. Aktien utvecklades svagt i juli. Georgiska banker
beordrades av tillsynsmyndigheten att ta férskottsbetalningar fran
kunder for att dampa effekten av svagare ekonomisk utveckling

till foljd av covid-19. Aven om virusspridningen i landet har varit
mattlig med endast 17 déda har de restriktioner som inférts i landet
inte minst skadat turistindustrin. Bankens ledning raknar med att
inte behd6va ta ut ytterligare forskottsbetalningar och att bolaget
som helhet kommer att vara lonsamt 2020. Aktien handlas for
narvarande pa en lag vardering.

Ett nytt innehav i fonden under juli var Alfen. Alfen ar ett
hollandskt bolag som tillverkar och séaljer produkter inom el-
infrastruktur sa som laddstationer for bilar, batterier och smarta
elnat. Virusspridningen har haft lite paverkan pa bolagets
verksamhet, daremot kan de foreslagna stimulanspaketen med
inriktning pa gron energi komma att innebara saval ett kort- som
langsiktigt lyft for bolaget. Historiskt har Alfen huvudsakliga
marknad varit i och kring Nederlanderna men férvantas nu
genomfora forvarv och vaxa in pa nya marknader. Vi anser att
bolaget kommer att gynnas av omstallningen till mer gron energi
och att de darmed kan vaxa kraftigt framover.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 30,4
2. Hélsovard 22,5
3. Finans 16,2
4. Informationsteknologi 13,4
5. Dagligvaror 7,3
6. Sallankopsvaror och tjanster 5,7
7. Kommunikationstjanster 1,7
8. Energi 0,7
Likviditet 21

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Interpump Group 4,6
Medios 4,5
Solutions 30 SE 4,0
TKH Group 39
LNA Santé 3,8
Volution Group 3,8
Grenke 3,7
Terveystalo 3,5
Tecan Group 3,4
Bakkafrost 33
Summa tio storsta innehav 38,5
Likviditet 21
Totalt antal innehav 46

Storre forandringar
under manaden
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Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som
« Tror pa sma och medelstora bolag pa den
europeiska marknaden.

» Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Europa Smabolag &r en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i sma
och medelstora boérsnoterade bolag

i Europa. Bolagens bérsvarde far vid
investeringstillfallet vara hogst 5 miljarder
euro eller motsvarande i annan valuta.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar MSCI Europe Small Cap Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nycketal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer.

Tel: +46 (0)8-5622 5200

Epost: info@lannebo.se
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