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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Bra motstandskraft fran Fagerhult och Elekta.
Sedan start 1509,8 1063,4

Aktiemarknaden fortsatte sin resa uppat under augusti. (000804)

Forhoppningar om att fa fram ett vaccin mot coronaviruset gav Ceprreiile érf' 128 155
ytterligare bréansle till uppgangen. Aven om den ekonomiska aulastinglet mdn

statistiken under manaden var nagot mer blandad an tidigare 2 404 432
pekar de flesta indikatorer pa en fortsatt aterhdmtning. Baserat pa 2018 A7 02
detta bor flera konjunkturkénsliga bolag se en markant forbattring 2017 12,7 8,8
1 efterfragan jamfort med det extremt svaga andra kvartalet. Det 2016' 97 122
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sektorer aterhamtar sig.
T Avkastningen &r berdknad pé slutkurser.
Under manaden lades ett publikt bud fram av riskkapitalbolaget

Triton pa IT-konsultforetaget HiQ dar Lannebo Smabolag ar storsta
agare. Aktiekursen 1 HiQ ckade med 33 procent som en konsekvens
av budet.
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paverkats negativt av nedstdngningar. Detta kombinerat med en
god lénsamhet belénades med en kursuppgang pa 21 procent.
Belysningskoncernen Fagerhults omséattning var desto tydligare
drabbad av corona-effekter och minskade cirka 15 procent. Men
tack vare, bland annat, kostnadsbesparingar kunde marginalen
forsvaras, vilket var en positiv signal efter en period med svaga
resultat fran bolaget. Fagerhults aktie steg 23 procent. Elekta, som
tillverkar utrustning for stralterapi, levererade ett kvartalsresultat
med en forhallandevis liten forsaljningsminskning, god
orderingang samt starka marginaler och ett forbattrat kassaflode.
Aktien steg 22 procent.

Den norska tillverkaren av kompositbehallare, Hexagon Composites,
levererade en svag kvartalsrapport med fallande omséattning och
marginal. Givet att manga av bolagets kunder aterfinns inom
fordonssektorn, som varit stangd en betydande del av kvartalet, ar
resultatet inte sarskilt férvanande. Dock féreslar bolaget att dess
vatgasdivision Purus ska noteras separat pa borsen i slutet av 2020,
vilket bidrog till att aktien steg 13 procent under manaden.

Under augusti avyttrade vi de sista aktierna i NIBE Industrier.
Sedan de forsta aktierna koptes till fonden for cirka 15 ar sedan har
bolaget utvecklats exceptionellt och 6kat omsattningen fran 3,8

till 25 miljarder kronor. Detta har medfort en markant uppgang i
aktiekursen och vi uppskattar att NIBE-aktien har bidragit med 1,6
miljarder kronor i 6kad fondférmdgenhet i Lannebo Smabolag, tack
Gerteric och alla andra NIBE-anstallda. Vi anser dock att aktiens
vardering i dagslaget ar 1 hogsta laget och har darfor avyttrat
innehavet. Innehaven i Nolato och Holmen minskades nagot efter
kursuppgangar for att hantera portféljvikterna. I samband med
CELLINK:s forvarv av det tyska bolaget Scienion gjorde bolaget

en riktad nyemission, som fonden deltog i. Genom férvarvet
breddar CELLINK sitt kunderbjudande och kommer ndrmare
produktionsstadiet (medan den tidigare produktportféljen var mer
forskningsinriktad). Innehavet i l1dkemedelsbolaget Sobi 6kades

da vi anser att borsen inte vardesatter bolagets lakemedelsportfolj
tillrackligt hogt. Innehavet i fastighetsbolaget Castellum ckades
nagot.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

s

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 44,4
2. Haélsovard 15,4
3. Sallankopsvaror och tjanster 11,3
4. Material 9,9
5. Fastighet 6,6
6. Informationsteknologi 5,0
7. Kommunikationstjanster 3,0
8. Finans 0,8
Likviditet 3,6

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Nolato B 4,8
Addtech B 47
Securitas B 4,6
Huhtamaki 4,5
Trelleborg B 4,3
Husqvarna 3,7
Bravida 315
Lindab 3,0
Castellum 29
Hexpol B 2,5
Summa tio storsta innehav 38,4
Likviditet 3,6
Totalt antal innehav 54

Storre forandringar
under manaden
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Risk / avkastningsprofil

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk

Forvaltare Johan Stahl & Hjalmar Ek
NN ©

Fondens startdatum 2000-08-04

Andelskurs (kr) 132,62

Fondférmdégenhet (mkr) 28 525
NYCkeItaI Forvaltningsavgift (%) 1,60

Lannebo Jamférelse- gsavg i !
Smébolag index  Bankgiro 5563-4620

Sharpekvot 0.6 08  |sIN SE0000740698
Totalrisk (%) 251 22,0 Oppen fér handel Dagligen
Tracking error 57 Minsta investeringsbelopp (kr) 100
Informationskvot -0,5 PPM-nr 842690
Alfa -0.3 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Beta 1 LEl-kod 549300JC5787N3394631
Active share (%) 65
Omséttningshastighet, ggr (200630) 0,3

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som

« Tror pa sma och medelstora bolag pa den
svenska och nordiska aktiemarknaden.

« Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Lannebo Smabolag &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar i sma och
medelstora bolag i Norden med tonvikt pa
Sverige. De bolag som fonden investerar

i far som hogst ha ett borsvarde som
uppgar till 1 procent av den svenska
aktiemarknadens totala borsvarde vid
investeringstillfallet. Vid halvarsskiftet
2020 innebar det ett bérsvarde om cirka 73
miljarder kronor.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Carnegie Small Cap Sweden Return
Index. Andelskursen for fonden sétts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Active share Ett matt som anger hur stor
andel av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Informationskvot Ett méatt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portfdljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nycketal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se

. Orgnr: 556584-7042
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