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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Alla ska med pa borsuppgangen
Filtrering av spillolja — nytt innehav.

Varldens borser fortsatte att utvecklas starkt i augusti drivet

av forhoppningar om ett kommande corona-vaccin, fortsatta
ekonomisk-politiska stimulanser och stigande makroindikatorer.
Att antalet coronasmittade okade markant i flera europeiska lander
och att tonlaget mellan USA och Kina hardnade valde marknaden
att bortse ifran. Vi kan konstatera att aptiten for risk ar hog bland
investerare och att nollrantepolitiken gor aktier attraktivt i jakten
pa avkastning.

Regeringar och centralbanker fortsatter att stimulera pa ett satt
som vi aldrig tidigare sett. Beslutsfattarna i varldens lander ar
overens om att foretag och hushall ska hallas sa skadeslésa som
mojligt av viruset. Sa lange som det ar pa det viset ger det stod till
risktillgangar. Nagon gang ska notan for stimulanserna betalas kan
vi tycka, men det &r inget som oroar marknaden i dagslaget.

Federal Reserve spadde pa det positiva borshumoret genom en
uppdatering av den penningpolitiska strategin. Den stérsta nyheten
var ett fortydligande av inflationsmalet. Férandringen innebar att
om inflationen understigit malet om tva procents arlig inflation
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Charlotta Faxén och Peter Lagerlof.

Avkastning

Lannebo Jam-

Sverige  forelse-
Avkastning, % Hallbar' index?
Augusti 2020 6,7 37
Ar 2020 9,8 35
3ar 47,4 37,2
5ar 67,2 62,9
Sedan start (101001) 193,3 1849
20193 34,2 35,0
2018¢ -0,7 -4,4
20173 5,0 9,5
2016° 8,3 9,6
2015° 11,3 104

"Resultat fore 2018-12-20 &r baserat pa
Lannebo Utdelningsfond.

2lnnan 2018-12-20 var fondens
jamforelseindex SIX Return Index.

3 Avkastningen &r berédknad pa slutkurser.

Avkastning per manad

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
24 | -85 |-139| 10,5 | 8,2 0,3
Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
64 | 67 |




Lannebo Sverige Hallbar manadsrapport augusti 2020

under en period, far den overstiga malet med lika mycket under den
kommande innan det &r aktuellt att strama at. Eftersom inflationen
har varit under malet, innebar det att det kommer att dréja annu
langre innan det blir aktuellt med rantehdjningar.

Vi ser ett tydligt tillvaxtfokus pa bdrserna. Det &r inte bara
teknologiaktier som &ar heta, utan det &r ocksa bolag som har

en hallbarhetsprofil och sddana som skapar tillvaxt genom
bolagsforvarv. Varderingarna for tillvaxtbolag har ckat, medan den
ar oforandrat 1ag i sektorer med lag tillvaxt som telekomoperatorer
och banker.

Rapportsasongen for andra kvartalet avslutades dar det typiska
bolaget fortsatte att sla lagt stallda forvantningar. Bland
portféljbolagen rapporterade norska elleverantoren Fjordkraft stark
vinsttillvaxt som under 2021 far hjalp med tillvaxten genom v tva
forvarv. Aven Novo Nordisk 6vertraffade vinstforvantningarna,
men lakemedelssektorn pressas av den amerikanska
presidentvalrorelsen dar presidentkandidaterna i vanlig ordning
lovar att sanka lakemedelspriserna.

De storsta kopen under manaden gjordes i SKF, JM och SATS.
Verkstadsholaget SKF ar kanske inte nagot som omedelbart for
tankarna till hallbarhet. Faktum &r dock att SKF har satt stort
hallbarhetsfokus pa sina produkter. Detta framfor allt genom
forvarvet av Recondoil som mojliggor en filtrerings — och
reningsprocess for den spillolja som anvéands inom industrin. Vi
har aven okat innehaven 1 bostadsutvecklaren JM och gymkedjan
SATS.

De storsta forsaljningarna gjordes i Husqvarna, Castellum och
Thule. Efter stark kursutveckling salde vi innehavet i Husqvarna.
Vi har minskat innehavet i Castellum da vi befarar att intresset for
kontorslokaler kommer att minska i sparen av pandemin eftersom
vi troligen kommer att arbeta pa ett lite annorlunda satt an tidigare.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 40,7
2. Sallankopsvaror och tjanster 16,1
3. Halsovard 10,9
4. Material 8,6
5. Finans 5,6
6. Energi 4,4
7. Dagligvaror 4,2
8. Fastighet 1,0
Likviditet 8,5

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
AFRY B 6,3
AstraZeneca 57
Kinnevik B 5,6
Stora Enso R SEK 5,0
ASSA ABLOY B 4,2
Essity B 4,2
Sandvik 4
Electrolux B 4,0
Rejlers B 4,0
Bravida 3,6
Summa tio storsta innehav 46,8
Likviditet 8,5
Totalt antal innehav 30

Storre forandringar
under manaden

Kop

SKF
JM
SATS

Forsaljningar

Husqvarna
Castellum
Thule
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Risk / avkastningsprofil

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk

Forvaltare Charlotta Faxén & Peter Lagerlof
o2 s s IR

Fondens startdatum 2018-12-20

Andelskurs (kr) 1959,79

Fondférmogenhet (mkr) 1578
NYCkeIta|1 Forvaltningsavgift (%) 1,60

Lannebo Jamforelse- gsavg i !
Sverige Hallbar index Bankgiro 5314-3772

Sharpekvot 0.8 06 |sIN SE0011973684
Totalrisk (%) 199 19,0 Oppen fér handel Dagligen
Tracking error 5,2 Minsta investeringsbelopp (kr) 100
Informationskvot 1,0 PPM-nr 146928
Alfa 04 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Beta 1,0 LEI-kod 549300Y41WZFONEIE996
Active share 79
Omséttningshastighet, ggr (200630) 0,8

12018-12-20 gjordes Lannebo Utdelningsfond om till Lannebo Sverige
Hallbar. Resultat fére 2018-12-20 &r baserat pa Lannebo Utdelningsfond.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som
- Vill investera i de bolag som &r bast pa

hallbarhet och som med sina produkter och
tjdnster bidrar till en mer hallbar vérld.

« Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

* Inte vill vara investerad i fossila branslen,
tobak, alkohol, vapen, spel eller pornografi.

Placeringsinriktning

Lannebo Sverige Hallbar &r en aktivt
forvaltad aktiefond som huvudsakligen
investerar pa den svenska aktiemarknaden
men far investera upp till 10 procent i
aktiemarknader utanfor Sverige. Fonden ar
en sa kallad all cap-fond som kan investera
i alla storlekar av borsnoterade bolag.
Lannebo Sverige Hallbar véljer aktivt in
bolag med produkter som bidrar till ett
hallbart samhalle och bolag som har hogt
hallbarhetsbetyg. Utéver det investerar
fonden inte i bolag som har mer &n fem
procent av omséttningen fran fossila
branslen, alkohol, pornografi, spel, tobak
eller vapen.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar SIX Portfolio Return Index. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland
medfora att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket

fondens avkastning svéanger i varde i
forhallande till sitt jamforelseindex.
Berdknas som standardavvikelsen for
differensen i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portféljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde &r den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett méatt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
fordandras procentuellt sett nar marknadens
varde férandras med en procentenhet.

Active share Anger hur stor andel av fonden
som avviker frén sitt jamforelseindex.

Alla nycketal berdknas enligt Fondbolagens
férenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se
. Orgnr: 556584-7042
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