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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Fonden utvecklades sémre &n sitt jamforelseindex under augusti. Avkastningen ar beraknad pd slutkurser.
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Under augusti var fondens framsta positiva bidragsgivare AVkaStmng per manad
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pabolagets digitala erbjudanden som en konsekvens av corona-
restriktioner. Bolagets marginaler var starkare an vantat vilket visar
pa flexibiliteten i bolagets affarsmodell och vi anser att bolaget har
goda forutsattningar att bibehalla Ionsamheten under resten av
2020. Vidare rédknar vi med att uppdamd efterfragan kommer att ge
en extra skjuts under andra halvaret.

Brittiska Keywords Studios som tillhandahaller tekniska l6sningar
till dataspelsindustrin levererade en stark kvartalsrapport

for det andra kvartalet. Koncernens produktivitet var hog

trots omstallningen till distansarbete. Detta ledde till stark
omsattningstillvaxt och forbattrad rérelsemarginal, vilket tydligt
illustrerar att bolagets marginalforbattring gar enligt plan. Under
juli 6ppnade bolaget dessutom de ljud- och teststudios som varit
stangda under varen pa grund av covid-19. Vi raknar med att

andra halvaret blir starkt for bolaget dels beroende pa projekt som
skjutits upp fran férsta kvartalet dels pa att manga spel kommer att
lanseras parallellt med nya konsollanseringar i slutet av aret.

Manadens mest negativa bidragsgivare var Sabre Insurance och
Medios.

Det brittiska bilforsékringsbolaget Sabre paverkades negativt av
sjunkande premieinbetalningar under perioden mars till maj. Detta
var en konsekvens dels av lagre nybilsforsaljning och dels av att
farre personer tagit korkort under perioden vilket ar ett viktigt
segment for Sabre. I juni och juli steg Sabres aktiekurs da uppdamd
efterfragan och en battre prisposition pa marknaden ckade
forsaljningen. Vi anser att Sabre kommer att fortsatta vara den mest
lonsamma bilforsékringsaktoren pa den brittiska marknaden och
att bolaget aven fortsattningsvis kommer att kunna redovisa en
totalkostnadsprocent inom malintervallet pa 70-80 procent.

Den tyska tillverkaren och aterforsaljaren av lakemedel, Medios,
lamnade en vinstvarning i augusti. Under forsta kvartalet
uppstod hamstringstendeser pa lakemedelsmarknaden vilket
ledde till att myndigheterna inférde ett ransoneringssystem for
specialistlakemedel. Medios har adderat flera nya apotekskedjor
som aterforséaljare men ransoneringssystemet har kortsiktigt skapat
en extra logisitkkostnad. Vi anser att de hogre enhetskostnaderna
kommer att fortsatta att vara ett problem under 2020 men att vi
ser en gradvis férbattring under inledningen av nasta ar. Bolagets
underliggande affarsmodell ar densamma och strategin med
1onsam tillvaxt fortsatter efter 2020.

Vi salde under augusti fondens innehav i datacenter-féretaget
Northern Data. En uppdatering kring kapacitetsutnyttjandet

fran bolaget visade en lagre utveckling i aterkommande intakter
an vantat, vilket innebar att bolaget riskerade att inte uppna

sina uppsatta mal for aret. Den snabba expansionsplanen for
bolagets datacenter i Texas innebar stora operationella risker da
bolaget parallellt med detta siktar pa att expandera pa flera andra
marknader. Vi oroar oss for att bolagets ledningsresurser inte
kommer att racka till.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 30,1
2. Halsovard 20,5
3. Finans 16,4
4. Informationsteknologi 13,7
5. Dagligvaror 7,5
6. Sallankopsvaror och tjanster 6,7
7. Kommunikationstjanster 2,3
8. Energi 11
Likviditet 17

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Interpump Group 4,4
Volution Group 4,2
Solutions 30 SE 4,0
Medios 3,7
TKH Group 3,7
Grenke 3,5
Bakkafrost 34
Terveystalo 3,3
Keywords Studios Plc 3,3
Tecan Group 3,3
Summa tio storsta innehav 36,7
Likviditet 1,7
Totalt antal innehav 45

Storre forandringar
under manaden

Kop

Forsaljningar

IMA
Interpump
Terveystalo
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Risk / avkastningsprofil  Geografisk fordelning Fondfakta
5
Lagre risk Hagre risk 1
4 Forvaltare Carsten Dehn &
‘ 102 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 n 7 ‘ Ulrik Ellesgaard
Fondens
startdatum 2016-10-17
Andelskurs (kr) 11,24
NYCkeItaI Lannebo Jam- = Fondférmégenhet
Europa  forelse- (mk) 1345
Sméb. index Forvaltningsavgift
Sharpekvot -0,1 0,0 %) gsavg 1,6
Totalrisk (%) 23,5 22,5 Bankgiro 5140-8037
Tracking error 56 2 ISIN SE0008092290
Informationskvot -0.6 Andel av Oppen for handel Dagligen
Alfa 0,3 I fond (%) Minsta
o 10 1 Ovriga lander i Europa 48,8 investeringsbelopp 100
Omsattnings- 2 Storbritannien 25,6 (k)
hastighet, ggr 0,2 3 Tyskland 16,0 PPM-nr 182759
(200630) 4 Italien 7,9 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
5 Likviditet 1,7 LEI-kod: 549300L5238BID030341
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som
« Tror pa sma och medelstora bolag pa den
europeiska marknaden.

» Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Europa Smabolag &r en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i sma
och medelstora boérsnoterade bolag

i Europa. Bolagens bérsvarde far vid
investeringstillfallet vara hogst 5 miljarder
euro eller motsvarande i annan valuta.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar MSCI Europe Small Cap Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nycketal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer.
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