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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Rapportsasongen avslutad
Flera vinnare pa okad e-handel.

Perioden kdnnetecknades av sommarlugn pa

primarmarknaden, men god efterfragan pa foretagsobligationer i
andrahandsmarknaden. Detta delvis pa grund av stora infloden till
foretagsobligationsfonder under juli. Kurserna fortsatte darfor att
aterhamta sig.

Mot slutet av perioden kom &dven primarmarknaden igadng och flera
bolag gav ut nya obligationer.

Rapportsdsongen for det andra kvartalet avslutades i augusti. Var
beddmning ar att bolagen generellt presenterat omsattningssiffror
1 niva med forvantningarna men hogre vinster an forvantat, detta
tack vare storre kostnadsbesparingar och i vissa bolag statsstod.

Flera av fondens innehav 6verraskade positivt. Till exempel danska
Jacob Holm, som bland annat tillverkar munskydd och annan
utrustning till vardsektorn publicerade en stark delarsrapport med
bade hogre omsattning och battre marginaler, till f6ljd av hogre
efterfragan pa deras produkter.

Ett annat innehav som kom med en stark delarsrapport var FNG
Nordic/Ellos Group. Bolaget sag ett stort inflode av nya kunder och
rekordforsaljning inom heminredning. Ytterligare en vinnare pa
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Katarina Ponsbach Carlsson & Karin
Haraldsson

Avkastning
Lannebo
High
Avkastning, % Yield
Augusti 2020 17
Ar 2020 -6,6
3ar -0,3
5ar 9,6
Sedan start (150130) 12,1
Genomsnittlig arsavkastning
24 méan 1.2
2019" 50
2018’ 1.0
2017° 51
2016" 5,6
2015 2,02

T Avkastningen ar berdknad pa slutkurser.
2 Avser perioden 2015-01-30-2015-12-31

Avkastning per manad
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okad e-handel ar vart innehav i Momox. Momox ar en plattform
for forsaljning av till exempel begagnade bocker och klader.
Under andra kvartalet kade Momox forsaljningen och i princip
dubblerade marginalen.

Viinvesterade i ett par nyemissioner i slutet av perioden. Teekay
LNG, ett norskt transportbolag, som vi redan &ger i fonden
emitterade en ny 5-arig obligation. Teekay hyr ut sina fartyg pa
langa kontrakt vilket ger en stabil intjaning. Ett nytt namn for oss
och pa kreditmarknaden &dr Arwidsro, ett svenskt fastighetsbolag
som fokuserar pa fastigheter for dagligvaruhandel. Arwidsro
emitterade en gron obligation med tre ars 16ptid och en kupongranta
pa Stibor 3man + 5 procent.

Vi har behallit samma struktur som tidigare i fonden. Vi gick in

1 turbulensen med val tilltagen kassa och arbetar for att ha en

god kassaberedskap aven framover for att undvika stressade
forsaljningar. Vi behdll bade kreditdurationen, den genomsnittliga
16ptiden pa samtliga innehav i fonden, och réantedurationen, matt
som den genomsnittliga rantebindningstiden, i princip oférandrade
under perioden.

Forrantningstakten ar i dagslaget cirka 5,2 procent efter avgift, givet
ett oforandrat rantelage.
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Fondens genomsnittliga kreditbetyg: BB-

(Baseras pa interna bedémningar)

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
SEB 4,2
Jyske Bank 3,3
BewiSynbra Group 32
European Energy 2,6
Nivika Fastigheter 2,6
Color Group 2,6
Hexagon Composites 2,6
Intrum 2,5
Abax Group 2,5
Catella 2,4
Likviditet 7.7
Totalt antal emittenter 47

Storre forandringar
under manaden

Kop

Arwidsro
Momox
Teekay

Forséljningar
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Risk/avkastningsprofil Geografisk fordelning Fondfakta
I L Karin Haraldsson
Lagre risk Hogre risk 4 1 . .
5 Forvaltare Katarina Ponsbach
‘ 1 2 ‘ 3 5 ‘ 6 ‘ 7 ‘ Carlsson
s 2015°01-30
NYCkeltaI Andelskurs (kr) 112,12
Lannebo Fondférmégenhet
High Yield 3 (mkn) 1031
Totalrisk (%) 12,6 Forvaltningsavgift 0,90%
Rénteduration (ar) 0,6 Bankgiro 584-9369
Kreditduration (ar) 2,5 ISIN SE0006421855
Omséttningshastighet, 05 2 Oppen fér handel  Dagligen
ggr (200630) Minsta
?g:jl(% in.vesteringsb.elopp 1?0 kr. .
1 Sverige 46,2 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
2 Norge 27,1 LEl-kod 549300XRFONRDKE3IM10
.o 3 Danmark 17,9
Forfallostruktur _
4 Finland 1,1
e Eanrondi(e) 5 Likviditet 77
<1ar 12
1-3 ar 52
3-5ar 35
>54&r 0
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning &ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska
i vdarde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad
och informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna ménadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse dver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

+ Vill ha en hogre avkastning an traditionellt
réantesparande och kan tanka dig att ta
nagot hogre risk.

- Tror pa aktiv forvaltning dér noggrann.
foretagsanalys skapar langsiktig
avkastning

Lannebo High Yield &r en aktivt forvaltad
rantefond som huvudsakligen investerar i
hdgavkastande foretagsobligationer framst
i Norden. Med hogavkastande obligationer
avses obligationer utgivna av féretag med
lagre kreditvardighet, dven kallade High
Yield-obligationer. Den genomsnittliga
I6ptiden for innehaven &r i normalfallet 3-5
&r men kan under perioder ligga utanfor
intervallet. Placeringar i utlandsk valuta
valutasakras alltid. Fonden far placera mer
an 35 procent av fondmedlen i obligationer
och andra skuldforbindelser som givits ut
eller garanterats av en stat eller kommun i
Norden.

Forklaringar

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens totala
avkastning.

Kreditduration Anger en vdagd genomsnittlig
aterstaende I6ptid for fondens
rantebarande placeringar.

Ranteduration Anger en vdgd genomsnittlig
aterstaende rantebindningstid for fondens
rantebdrande placeringar.

Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer
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