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RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Lannebo
Likviditetsfond, Lannebo Corporate Bond, Lannebo
Sustainable Corporate Bond, Lannebo High Yield,
Lannebo Mixfond och Lannebo Mixfond Offensiv
har tillstdnd enligt 5 kap. 8 § lagen (2004:46) om
vardepappersfonder och far placera mer an 35
procent av fondmedlen i obligationer och andra
skuldforbindelser som getts ut eller garanterats
av en stat eller kommun i Norden (endast Sverige
for Lannebo Likviditetsfond). Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.lannebo.se.

Karin Haraldsson, forvaltare av

Lannebo Sustainable Corporate
Bond.




Den viktigaste
nallbarnetsfragan

EN ANSVARSFULL INVESTERING AR INTE fardig i
samma stund som investeringen ar gjord. Det &r som
att tro att milen ar sprungen nar vi har knutit skorna.
Nar investeringen ar gjord borjar ett viktigt arbete
— att paverka och ge bolaget mandat att langsiktigt
skapa varden for andelsdgarna. Forhoppningsvis har
vi redan, genom var djupgaende och faktabaserade
bolagsanalys, lyckats valja ansvarsfulla och héllbara
bolag till fonderna, men det betyder inte att vilutar oss
tillbaka och tar en paus. Nej, det galler att standigt vara
patarna och bevaka bolagens risker och mgjligheter
over tid, nagot som kraver god forstaelse for bolagen
och hur deras omvarld férandras.

Att vara aktiva dgare i de bolag vi investerar 1 har
varit en sjalvklarhet for Lannebo sedan ar 2000 nar
fondbolaget startade. Vad som har blivit tydligt ge-
nom aren nar vi har granskat bolagen via dialog med
bolagsledningarna &r att fina och nu alltmer detaljrika
hallbarhetsrapporter, policys och koder ofta sédger
ganska lite om hur det fungerar i verkligheten ute i
bolagen. Hos den enskilde medarbetaren handlar det
inte sd mycket om de dar rapporterna utan om den
styrning och det ledarskap som finns pa plats. Att
ledarskap och styrning ar vardeskapande ar inget nytt
1sigmen i den allt snabbare féranderliga omvarld vi
lever i staller det hoga krav pa bolagsstyrning.

LANNEBOS STARKA KULTUR av engagemang i bola-
gen vi investerar i gor att vi ser en aktieinvestering
for vad den ar — en dgarandel i ett bolag. Med dgandet
kommer ett ansvar men ocksa en mdjlighet att fin-
nas dar for bolagen, pusha, uppmuntra och framja
ettlangsiktigt virdeskapande. I praktiken kan aktivt
agande kokas ner till tre grundelement: Att féra dialog
med bolagen, delta i valberedningen och utéva sin
rostratt pa bolagsstamman. Lannebos dialog med
bolagen innefattar direkt dialog mellan forvaltarna och
bolagsledningen, men ocksa med andra medarbetare
och organ, i syfte att paverka bolagets beteende. Att
dialogen skots av forvaltarna sékerstaller att kritiska
fragor far ett direkt och val avvagt genomslag i bo-
lags- och aktieanalysen. Deltagande 1 valberedningen
innebar att vi sakerstaller basta mojliga styrelseleda-
moter och styrelsesammansattning for det specifika
bolaget. Sedan ar det bolagsstdmman som beslutar
om forslaget som laggs av valberedningen. Bolags-
stdmman ar ocksa dar samtliga dgare i bolaget har
mojlighet att gora sin rost hord. Ett viktigt element
om exempelvis dialogen inte lyckats.
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Under mina drygt atta &r som ansvarig fér hallbar-
hetsfragor pa Lannebo har jag ofta fatt fragan vilken
som ar den viktigaste hallbarhetsfragan. Jag svarar da
bolagsstyrning — alltsa G.et som star for governance
1 ESG. Utan ratt styrning kommer en god hantering
av hallbarhetsrisker inte att uppnas och formagan
att utveckla och ta tillvara mojligheter som uppstar
nar forutsattningar férandras kan ga forlorade. Kon-
sekvenser av dalig bolagsstyrning har historien gett
flera exempel pa.

En brabolagsstyrning ska sakerstalla att verksam-
heten drivslangsiktigt med dgarnas basta for 6gonen.
Styrelsen ska ha den samlade kompetens och erfa-
renhet som kravs for att hantera respektive bolags
aktuella situation och langsiktiga ambitioner. En
styrelse med bred kompetens har storre potential att
se helheten och samtidigt identifiera vasentliga risker
och magjligheter. Bolag dar styrelsen dven uppvisar
mangfald och framfér allt jamstalldhet har dessutom
1 forskning gang pa gang visat ett signifikant battre
vardeskapande. 4

4

Maria Nordqvist, hallbarhetsansvarig



Om Lannepno

Lannebo ar ett oberoende fondbolag som bedriver dkta aktiv forvaltning
med fokus pa langsiktighet, riskmedvetenhet och sjalvstandighet
— allt for att skapa en sa hog avkastning som majligt till rimlig risk.

LANGSIKTIGHET

Vi stravar efter att ge hogst
riskjusterad avkastning pa
lang sikt. Viar engagerade och
l&ngsiktiga investerare, och
vi fokuserar pa fundamental
bolagsanalys och vardering.
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RISKMEDVETENHET

Vi dr ansvarsfulla med véara
sparares pengar. Viinvesterar
i bolag med héllbara affars-
modeller som vi férstar, och
vigor en noggrann riskanalys
innan vi investerar.

SJALVSTANDIGHET

Viar oberoende och fattar sjalvstandiga beslut, vi har
lang erfarenhet och stor frihet i forvaltningen, och
vi vdgar avvika. For att 4nda kunna utvardera vara
prestationer jamfor vi oss internt med vara konkur-
renter. | denna jamfGrelse har vi bara en malsattning
och det ar att over tid ligga i den absoluta toppen.



_annebomodadellen

Vi ar overtygade om att foretag som tar ansvar for manniskor och samhalle, som
forstar sin omvarld, dess risker och dess magjligheter, har storre chans till langsiktig
lonsamhet och darmed ocksa storre potential att generera god avkastning at
andelsagarna till en lagre risk. Darfor foljer vi en egen och framgangsrik metod nar
vl letar investeringar till vara fonder.

MARKNADEN
9 > - v . A

Forsta urval Lopande Kontinuerligt
bevakning stéllningstagande

b

Grundlig
bolagsanalys

INVESTERING — AKTIVT AGANDE/PAVERKAN
4 Bolagsstdmma

Extern héllbarhets-

kontroll Valberedni :
alberedning Bolagsbesok

- N\
l Dialog /

ansvarsfulla bolag som vi anser kommer att kunna ge vara andelsdgare basta
mojliga avkastning. Var bolagsanalys &r central for att identifiera bolag med
langsiktigt hallbara affarsmodeller och som &r positionerade for framtiden.

1. HITTARATT BOLAG
”l Marknaden bestar av tusentals bolag och vi lagger allt vart fokus pa att hitta

2. FORSTA URVALET

| det forsta urvalet identifierar forvaltaren exempelvis bolag med god I6nsamhet i
en intressant bransch eller med en lovande produkt, bolag som har [6sningen pa ett
problem eller som ar marknadsledande inom sin nisch.
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3. GRUNDLIG BOLAGSANALYS

Det ar alltid vara forvaltare som gor bade bolagsanalysen, hallbarhetsanalysen och fattar beslut
om sjalva investeringen. Ett engagemang som skapar en ovarderlig kunskap och inblick i de
bolag viinvesterar i. | hdllbarhetsanalysen analyserar och bedémer forvaltaren ett femtiotal
punkter. Darefter satter forvaltaren betyg pa hur bolagen hanterar styrningsfragor, miljorelaterade
och sociala frdgor som mangfald, arbetsréatt och jamstalldhet. Bolagen maste prioritera en
l&ngsiktigt hallbar utveckling, och ha en plats p4d marknaden i framtiden. For vara forvaltare ar
det viktigt att de forstar hur verksamheten i grunden ar uppbyggd: bolagsstyrning, foretagskultur,
marknadsposition och strategi. For oss &r det sjédlva essensen av dkta aktiv férvaltning. Vara
forvaltare ser mojligheter och risker som en indexforvaltning eller robot inte kan gora.

4. EXTERN HALLBARHETSKONTROLL

For att dven utanfor den interna bolagsanalysen ytterligare sakerstélla att investeringarna lever
@ upp till vara hogt stéllda hallbarhetskrav anvander vi oss av varldsledande Sustainalytics for

2

att gora en bolagskontroll p& det aktuella bolaget. Lannebo investerar exempelvis inte i tobak,
cannabis, alkohol, spel, pornografi, vapen, fossila branslen eller bolag som systematiskt och
omfattande bryter mot internationella konventioner. Dessa exkluderingskriterier ar nagonting som
kontrolleras i den externa hallbarhetskontrollen.

5. INVESTERINGSBESLUT

Nar bolagsanalysen &r fardig fattar forvaltarna ett investeringsbeslut. Innan en investering far
goras maste dock forvaltarna ansoka om bolaget till riskhanteringsansvarige som ocksé utfor
kontroller for att sakerstélla att bolaget lever upp till Lannebos uppsatta hallbarhetskrav.

6. LOPANDE BEVAKNING & STALLNINGSTAGANDE

Varje dag utvarderas investeringsbesluten. Vill vi fortfarande vara investerade i det har bolaget?
Utvecklas bolaget som vi dnskar? Om inte, maste vi for andelsagarnas basta ibland sélja av
innehavet.

7. BOLAGSBESOK OCH DIALOG

! !‘ Verklig forandring kommer av att investerare engagerar sig i bolagen och anvander sin
dagarmakt. Som stor dgare i manga foretag har Lannebo majlighet att paverka och bidra till

forandring. Den mojligheten anvander vi oss av genom en kontinuerlig dialog med féretagen

.;L dar vi har innehav. Lannebo genomfor arligen ett antal strukturerade héllbarhetsmoten med
ledningspersoner i utvalda bolag for att diskutera deras hallbarhetsarbete. Dessa méten ar
prioriterade da vi bedomer att det ger effekt i bolagen samtidigt som de ger oss ett bredare
underlag for investeringsanalysen. | de fall vi bedomer det lampligt kan vi ocksa samarbeta
med andra investerare for att skapa storsta mojliga effekt.

8. VALBEREDNING OCH BOLAGSSTAMMA

Lannebo &r en stor dgare i manga nordiska bolag, vilket medfor ett ansvar och en méjlighet

att paverka bolagen, inte minst genom valberedningar. Dar deltar vi aktivt for att bolagen ska

fa sa kunniga, mangsidiga och jamstallda styrelser som majligt. Var huvudprincip &r att delta i
bolagsstdmmor dar vi ar en storre aktiedgare och vi rostar pa bolagsstammor i drygt 60 procent av
vart forvaltade kapital. For oss &r detta dgararbete en integrerad del av den aktiva forvaltningen.
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Utvardering av portfoljbolag

Lannebos andelsagare ska alltid kdnna sig trygga i att deras kapital
investeras ansvarsfullt. Innan Lannebo investerar i ett bolag gor vara for-
valtare alltid en hallbarhetsanalys som resulterar i ett betyg fran 1 till 5.
Analyserna ar sedan en del i underlaget for dialog med bolagsledningar. |
analysen ingar ett femtiotal fragor som vi vill ha svar pa, och som sedan
analyseras noggrant.

Har foljer tre exempel:

L 2 3

Har bolaget ett tydligt forhallnings- Ar en investering i bolaget Ar bolaget ppet och transpa-
sitt (ambition om att vara bast i sin i linje med Parisavtalets rent i sin kommunikation, och
bransch) och kvantifierbara mal mal om en maximal ger den en rattvisande bild av

till de mest kritiska hallbarhets- temperaturokning pa 1,5 risker, stallningstagande och
fragorna? grader Celsius? bolagets aktiva arbete?




TEMA: AKTIVT AGANDE

Aktivt agande

Hallbarhet borjar alltid med agarstyrning. Darfor ar Lannebo i sitt
agarabete mer likt ett investmentbolag an en indexforvaltare.
Lat oss forklara vad som gor oss till ett unikt fondbolag och en
uppskattad agare.
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TEMA: AKTIVT AGANDE

Sa paverkar vi inifran

LANNEBOS AGARSTYRNINGSARBETE AR en del i vért
uppdrag att tillvarata Lannebos fondsparares intressen.
Det gor vi i det dagliga arbetet pa flera olika satt. | de
svenska aktiebolagen ar bolagsstamman det tillfalle dar
alla aktiedgare kan komma till tals och utdva sin rostratt.
Under fjoldret réstade Lannebo péa drygt 80 bolagsstammor.
Det &r dven pa bolagsstdmman som ett aktiebolags
styrelse utses. Under de senaste tjugo aren har det vuxit
fram en agarstyrningsmodell i svenska borsbolag dar en
valberedning lagger fram flera forslag till bolagsstamman,
bland annat forslag pa styrelsens ledaméter. Borsbolagens
agarstyrning har utvecklats under de senaste decennierna.
Inforandet av valberedningar har inneburit en konsekvent
och mer strukturerad utvardering av sittande styrelser.
Dessutom har rekryteringsbasen av styrelseledamoter

breddats betydligt under denna tid. | den negativa vagskalen
kan kanske laggas att regelverket blivit mer omfattande.
Lannebo méste som fondbolag ha faststéllda principer for
agarstyrningsfrdgor. Men Lannebo ser varje bolag som unikt.
Bolag i olika branscher eller olika utvecklingsfaser kan sté
infor olika utmaningar eller fragor nar det géller &garstyrning.
Foretag vi investerar i ska naturligtvis leva upp till regelverk
och préaglas av ordning och reda men for oss pd Lannebo
ar det ytterst viktigt att det affarsmassiga perspektivet inte
laggs for fafot.

LANNEBO HAR ANDA SEDAN starten for 20 &r sedan haft
ambitionen att vara en ansvarstagande agare i de bolag vi
investerat i. Vi har darfor suttit med i valberedningar sedan
2004. Lannebo ser ett aktivt agarstyrningsarbete inte bara

//ﬁ;':fi

SPARARNAS ROST. Mats Gustafsson, férvaltare och dgaransvarig pa Lannebo.
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som en skyldighet utan vi ser det dven som ett privilegium.

En skyldighet — for att bidra till och ta ansvar for god
bolagsstyrning pa den svenska aktiemarknaden.

Ett privilegium — for att valberedningsarbete ar en majlig-
het for Lannebo att paverka de féretag som vi dger. Vart
engagemang i valberedningsarbetet bygger exempelvis
pa en Gvertygelse om att en bra styrelse ar viktig for ett
l&ngsiktigt hallbart vardeskapande i bolagen, vilket i for-
langningen bor paverka avkastningen i Lannebos fonder
positivt och darmed komma Lannebos sparare till gagn.

Infor 2020 ars stammosadsong satt Lannebo i 27 val-
beredningar. | Lannebos modell for valberedningsarbetet
utser vi i huvudsak véra fondforvaltare till att vara leda-
moter i valberedningarna.

Anledningen ar att det ar forvaltaren som har gjort
sjalva investeringen och som darfor har en idé om varfor
Lannebo ska vara dgare och som battre dn andra forstar
vart ett bolag strategiskt &ar pé vag. Agarstyrningsfrégan
blir darfor en naturlig del i fondforvaltningen.

Forutom god forstaelse for bolaget och dess strategi
ar det vardefullt med ett bra kontaktnét - for att kunna
hitta duktiga styrelsekandidater. Har innebar det dagliga
forvaltningsarbetet en god méjlighet att hitta kompetenta
personer. Som forvaltare traffar du dagligen inte bara vd:ar
i borsbolag utan dven finanschefer och affarsomradesche-
fer. Personer som kan vara utmarkta styrelsekandidater
bade i dag men aven i framtiden.

Forvaltare och dgaransvarig

Mats forvaltar Lannebo Smabolag Select. Han
har arbetat inom den svenska aktiemarknaden
sedan mitten av 1990-talet, framst med inrikt-
ning pa svenska sma- och medelstora bolag.
Mats &r ocksd dgaransvarig pa Lannebo.

Karriar

1995 Civilekonom Handelshogskolan i Stockholm
1996-1999 Assisterande forvaltare SEB Fonder
1999-2000 Analytiker Deutsche Bank
2000-2005 Forvaltare SEB Smabolagsfonder,
2005 - Forvaltare Lannebo Fonder

Personligt motto: Tank innan du handlar.
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TEMA: AKTIVT AGANDE

LANNEBOS AGARARBETE AR INTE bara kopplat till bola-
gens érliga stammor. Agararbetet ar en del av den dagliga
forvaltningen men dven en del i Lannebos hallbarhetsar-
bete. Som forvaltare traffar man bolagen kontinuerligt
och héller sig underrattad om utvecklingen. Det blir som
en daglig dialog. | férvaltningsarbetet ingér att identifiera
och bedéma mojligheter och risker, inte minst nar det
kommer till hdllbarhet. Som forvaltare foreslar man aven
forandringar och forbattringar i de bolag man investerat i
och darmed &r &garettill. | bolag dér det &r ndgot vi tycker
borde forandras, framfor vi den synpunkten till bolaget.
Det kan handla om allt frAn bolagsstyrning, finansiella mal,
till socialt ansvar och uppférandekodsfragor.

Fondbolag kallas ibland for ansiktslosa dgare. En be-
skrivning som vi inte kdnnerigen oss i. Lannebo ar aktiva
dgare i de bolag som vi investerar i. Vi engagerar 0SS |
valberedningar och rostar pa bolagsstammor. Vi traffar
bolagsledningar, ansikte mot ansikte.

Vi stéller fragor och vi séger vad vi tycker. Det &r &gar-
styrningsarbete for oss.



TEMA: AKTIVT AGANDE

Valberedningar

Hos Lannebo ar det fondforvaltarna som ar ledamater i valberedningar med
nagra fa undantag. Anledningen ar att vi anser att agarstyrningsfragan ar
en naturlig del av forvaltningen. Infor stammosasongen 2020 medverkade

Lannebo i valberedningar i foljande bolag.

Addtech Lindab International

Alimak Group Medcap

Ambea Midsona

Balco Nederman

Bergman & Beving Net Insight

Bravida Nobia

Bufab Nolato

Bulten Recipharm

Castellum Securitas

Christian Berner Tech Trade Stille

Concentric Thule

Fagerhult Trelleborg

HiQ VBG Group

Intrum
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TEMA: AKTIVT AGANDE

Solagsstamimor

Att narvara och rosta pa bolagsstammor ar en viktig del i Lannebos
agararbete. Lannebo representerar tusentals andelsagare och for deras talan
nar och dar det behovs.

ANTAL BOLAGSSTAMMOR HITTILLS 2020

45

BOLAG DAR LANNEBO FORETRATT SINA ANDELSAGARE GENOM
DELTAGANDE VID BOLAGSSTAMMOR HITTILLS UNDER 2020:

Absolent Group * Adapteo * Addlife - Addnode * Addtech + Alimak + Alm. Brand * Ambea ¢ Balco Group *

Beijer Ref - Bergman & Beving ¢ Biotage * Bonava * Bravida * Brdr. Hartmann « BTS Group * Bufab « Bulten *
Bygghemma - Castellum  Cavotec * Christian Berner Tech Trade + Concentric « CTT Systems ¢+ Duni ¢ Electrolux
extrastamma -« Elekta « Fagerhult « Hanza « Harvia ¢+ Hexpol « HiQ International « Holmen + Huhtamaki « Humana
* Husqgvarna - Instalco Intressenter * Intrum * Lagercrantz - Lindab « Malmbergs Elektriska + MedCap * Micro
Systemation « Midsona B « MTG B * Mycronic « NCC « Nederman * NENT Group * Net Insight « Nobia * Nolato

« OEM International + Pandox + Recipharm * Rejlers « RTX « SBanken * Securitas * SP Group * Stille - Swedbank *
Systemair * TCM Group * Terveystalo « Thule Group * Tikkurila « Trelleborg « Vaisala * VBG * Veoneer  Vitrolife

* Ossur
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TEMA: AKTIVT AGANDE

ANDEL KVINNOR | STYRELSERNA
Dar Lannebo deltar i valberedningen

45

40

39%

2013 2020

Lannebo bidrar till mer

jamstallda styrelser

DET AR INGET SNACK OM att jamstéalldhet &r en viktig faktor. Gang pa gang visar studier att bo-
lag med mer jamstalld ledning har hogre sannolikhet for vardeskapande och hogre rérelsemargi-
nal. McKinseys studie "Delivering through Diversity”visar exempelvis att sannolikheten for Gver-
avkastning ar hela 21 procent for mer jamstallda bolag. Det ar saledes finansiellt dumdristigt att
inte arbeta for jamstélldhet i ledande positioner.

Lannebo arbetar aktivt for att driva pa jamstalldhetsarbetet i svenska borsbolag. Det gor vi bland
annat genom att delta i bolagens valberedning dar var langa erfarenhet har gjort att vi skaffat
oss en god tillgang till kvalificerade ledamoter samt en god kunskap om vad som kravs for att en
styrelse ska vara framgangsrik.

Ar 2013 satte vi ett internt jamstalldhetsmal for styrelserna i de bolag dér vi deltar i valbered-
ningen. Malet var att det minst representerade kénet ska utgora cirka 40 procent senast ar 2020.
Varfor det inte sattes till 50 procent beror pa att antalet styrelsemedlemmar i stort sett alltid ar
ett ojAmnt antal. Efter sju ar ar vi nu framme vid 2020 och kan konstatera att vart arbete har varit
framgangsrikt. Andelen kvinnliga styrelseledamdéter 1 bolagen dar vi deltar 1 valberedningen
uppgar till 39,1 procent. Detta ar att jamfora med borsen som helhet dar andelen kvinnliga styrel-
seledamoter uppgar till 34,7 procent.
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TEMA: AKTIVT AGANDE

Agandeprocess

199 «

under 2019

3. HALLBARHETSMOTEN

Dedikerade hallbarhetsmoten med

bolagsledningar i utvalda portfol;- 87 st
1. LOPANDE BEVAKNING bolag samt I6pande aktiva hallbar- under 2019
hetsdialoger. ..
Forvaltarnas dagliga arbete 5. BOLAGSSTAMMOR

med att bevaka handelser i

. . Vi rostar arligen pa
innehaven och i marknaden. genp

bolagsstammor i drygt 60
procent av vart forvaltade kapital.

2. KONTINUERLIG DIALOG

Forvaltarna traffar de flesta 27st
portfoljbolagen flera gdnger per under 2019

o 4. VALBEREDNINGAR

Lannebo &r en stor dgare i manga 6. INCITAMENT

svenska bolag. Dar vi far mojlighet ) , -

att delta i valberedningen tar vi Hallbarhetsintegrering ar en

den, utan undantag. del av forvaltarnas rorliga
ersattning.

- :
W CONCENTRI

e
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TEMA: AKTIVT AGANDE

GORAN ESPELUND

Gor: Arbetande styrelseordférande i Lannebo.
Karridr: Civilekonom fran Linkdpings
universitet, MBA vid University of Maryland.
Robur Kapitalforvaltning 1987—-2000, Lannebo
sedan 2000.
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TEMA: AKTIVT AGANDE

Nndexnotet

Goran Espelund-— styrelseordférande och medgrundare pa Lannebo —
om passiva agares ointresse av att ta agaransvar och varfor det ar direkt
skadligt. Bade for samhallet och den enskilda fondspararen.

DE SENASTE AREN har en allt storre del av det globala
kapitalet placerats i passivt forvaltade fonder och
strategier. I dag ar de globala indexjattarna Blackrock
och Vanguard 2:a respektive 4:e storsta dgare av
svenska noterade bolag och tillsammans den klart
storsta dgaren pa Stockholmsboérsen. 50 procent
storre an den storsta svenska dgaren Investor AB.
Men till skillnad fran aktiva och engagerade &gare
visar indexjattarna ett anmarkningsvart ointresse
for 4garansvar. Atminstone den typen av dgaransvar
som man brukar forknippa Lannebo med.
Grundlaggande for utévandet av d4garansvar ar att
gora sin rost hord pa arsstamman, bolagets hogsta
beslutande organ. De flesta institutionella forvaltare
gor det i dag. Hos Lannebo via direkt representation
pabolagsstimman medan de flesta utlandska institu-
tioner rostar via ett ombud.
Manga avdem anvander en
"rostningsmall’ med prin-
cipiella stdndpunkter som
man utan nagon hansyn
till det individuella bolagets
situation applicerar pa de tiotusentals bolag man &ger
varlden Over. Andra gor inte ens detta utan koper
tjansten fran en sa kallad "rostningsradgivare” som
har sin egen mall vilken appliceras pa ett likartat satt
och vars rekommendationer sedan foljs.

SOM ORDFORANDE I LINDABS VALBEREDNING
upplevde jag under den gangna varen effekterna av
ovanstaende pa nara hall. P4 stdmman rostade fyra
internationella indexférvaltare mot vart forslag till
styrelse. Att rosta emot ett styrelseférslag ar ju var
aktiedgares ratt men principiellt anmarkningsvart
pasamanga plan. Hur kan man 6verhuvudtaget vara
dgare i ett bolag vars styrelse man inte kanner for-
troende for? Om man nu valjer att rosta mot forslaget
till styrelse ar det da inte rimligt att presentera ett
alternativt forslag? Enligt svensk lag ska ett bolag som
inte har nagon styrelse tvangslikvideras. Dessutom
ar det atminstone indirekt ett underkdnnande av
det arbete valberedningen lagt ner pa att forma sitt
forslag. Ja det ska erkdnnas, jag blev lite sur.

16 | LANNEBO - HALLBARHETSRAPPORT HOSTEN 2020

Sa& har brukar det se ut och oftast later man det bara
passera men i ar tog jag mig friheten att kontakta
dessa &gare for att stalla fragan varfor de rostade
emot vart styrelseférslag. Tva av dem bemddade sig
med att svara. Ingen avdem hade naturligtvis nagon
synpunkt pa nagon av de forslagna ledamaoternai sig
da de inte kdnner dem, utan det var enbart av princi-
piella skil. Det kanske markligaste skélet var en detal]
1 ledningens incitamentsprogram som man nu for
andra gangen rostade nej till. Nar ingen forandring
sker rostar man med automatik mot den styrelseleda-
mot som ar ersattningsutskottets ordférande, vilket i
detta fall aven rakade vara styrelsens ordférande. En
mycket erfaren och eftertraktad styrelseordférande
som vi var med och lyckades rekrytera till bolaget och
som qor ett fantastiskt jobb men som man naturligtvis

inte hade en aning om vem

det &r och vad han har utrat-

tat for bolaget under sin tid

som ordforande. Visst, dessa

institutioner kan nu stoltsera

1sina agarstyrningsrapporter
med att de varit "aktiva” och agerat pa Lindabs ars-
stdmma. Problemet &r bara att om deras vilja fatt rada
sa& hade det varit till skada for bolaget.

Under stammoséasongen 2020 satt forvaltarna fran
lilla Lanneboi27 valberedningar for att salla fram de
basta styrelseledamoterna till nordiska borsbolag.
Blackrock och Vanguard? Noll. Bérsens storsta dgare
sattinte i en enda valberedning.

VART ENGAGEMANG BYGGER PA en 6vertygelse om
atten bra styrelse ar viktigt for ett 1angsiktigt hallbart
vardeskapande ibolagen, vilket paverkar avkastningen
1 vara fonder positivt. Indexfonder konkurrerar inte
med avkastning utan med laga kostnader. Deras
ointresse av att investera i dgarstyrning ar saledes
fullt forstaeligt och ekonomiskt rationellt. Att dessa
aktorer nagonsin skulle ta ett ansvar for den goda
bolagsstyrningen pa den svenska marknaden ver-
kar avlagset da de saknar incitament, resurser och
kompetens. Att skaffa sig en djup forstaelse kring de
tiotusentals bolag man &ager globalt samtidigt som



man konkurrerar med laga avgifter ar naturligtvis
en omojlig ekvation.

Om alla dgares engagemang vore ytligt och prin-
cipbaserat utan hénsyn tagen till det individuella
foretagets situation uppstar det ett maktvakuum i
bolagens dgarstyrning. Detta kommer att fyllas av
nagon annan. Det mest troliga ar en forskjutning
av makt fran agare till ledning och en 6kad andel
av vad vi brukar kalla "tjanstemannastyrda” bolag
utan engagerade dgare. Denna utveckling har vi
sett internationellt, framférallt i USA. [ tjansteman-
nastyrda foretag hander alltfor ofta det man tyvarr
kan forvanta sig. Ledningar borjar tanka mer pa sig
sjalva, sin position och sin planbok an de dgare och
deras avkastning de ytterst jobbar for.

I DAG SOKER ALLT FLER SPARARE efter investe-
ringar med fokus pa hallbarhet. Manga vill investera
1 bolag och dgare som arbetar med miljéfragor och
social hallbarhet pa ett seriost satt. Detta stdmmer val
overens med den ledstjarna kring langsiktigt hallbart
vardeskapande som genomsyrar vart dgarstyrnings-
arbete. Det paradoxala ar att detta sker samtidigt som
antalet sparare som placerar i indexfonder 6kar. Om
vivill att vart pensionskapital ska forvaltas ansvars-
fullt och driva pa utvecklingen mot ett mer hallbart

e
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TEMA: AKTIVT AGANDE

naringsliv, hur kan vi da 6verlata forvaltningen till
aktorer som inte kommer med nagra forslag pa for-
battringar, inte bidrar till en effektiv kapitalallokering,
inte nominerar nagra styrelserepresentanter, inte
for nagon verklig dialog med bolagsledningar och
inte ens bryr sig om att skicka en egen representant
for att rosta pa bolagsstdamman och val dar résta
principbaserat utan nagon som helst hdnsyn till det
enskilda foretagets situation? Att ge bort sitt kapital
och rést till ndgon som mer eller mindre kastar den
pa marken ar varken vagen till en mer hallbar varld
eller till en battre bolagsstyrning.

— Goran Espelund

AKTIV ROST. Géran Espelund moter i sitt arbete de mekaniskt réstande indexférvaltarna, som med sitt beteende riskerar skada aktiedgare och bolag.



‘Lannebo staller allt

TEMA: AKTIVT AGANDE

d upp

Johan Hjertsson ar vd for investmentbolaget Latour. Han anser att Lannebo,
precis som Latour, ar en dgare med djupt engagemang i bolagen man investerar i.
Langsiktighet och ett stort kontaktndt som starker bolagsstyrelserna har varit tydliga
varden som Lannebo bidragit med i dgarstyrningen.

Vad gor Lannebo unikt som dgare?

Lannebo ar en institutionell 4gare som engagerar sig
1bolagens valberedning och i 6vriga agarfragor. De ar
en relativt liten organisation med korta beslutsvagar
vilket gor det latt att arbeta med dem. Lannebo har
ett aktiedgarvardefokus i samtliga fragor och agerar
som en ansvarsfull &gare.

Hur har det varit att jobba med Lannebo under aren?
Det har varit valdigt enkelt och okomplicerat. Lannebo
stéller alltid upp nér det behovs. Genom aren har jag
haft kontakt med flera av Lannebos medarbetare och
samtliga har alltid varit kompetenta, engagerade och
palasta. Det betyder mycket for oss.

Namn ett tillfille da Lannebo genom sitt dgande har
bidragit?

Lannebo har vid flera tillféllen presenterat intres-
santa styrelsekandidater som jag sjalv inte haft pa
radarskarmen. Det ar tydligt att Lannebo letar utanfor
boxen for att finna de basta styrelsekandidaterna. Ett
bra exempel ar Annica Bresky som valdes in i Fager-
hults styrelse vid bolagsstamman 2019. Annica var
vid den tidpunkten affarsomradeschef i Stora Enso
men utsags senare till vd for Stora Enso och blev
darmed mer kdnd i den finansiella marknaden. Man
kan sdga att Lannebo agerade lite som den gamle
ishockeyspelaren Wayne Gretzky; "ak dit pucken
kommer att vara, inte dit den ar nu”

Under varen har manga bolag stillts infor tuffa och
nya utmaningar. Hur har ni som &dgare agerat och
hur har Lannebo varit delaktiga i det?

Som &gare har vi givetvis varit extra uppmarksamma
pa utvecklingen i vara portfoljbolag. Vad betraffar
Lannebo diskuterade jag under varen olika fragestall-
ningar med representanter fran Lannebo vid flertalet
tillfallen. Fragor som utdelning och styrelsearvoden
aktualiserades och Lannebo hade tydligt bolagets
basta for 6gonen i dessa fragor.
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Det ar vardefullt att ha dgare som Lannebo som séatter
bolagets basta i fokus. Framfor allt &r det en styrka i
tuffare tider att ha den typen av agare.

Varfor ar det viktigt att ha aktiva dgare?

Jag ar 6vertygad om att engagerade och aktiva dgare
skapar aktiedgarvarde, vilket utvecklingen i Latour
tydligt visar. Aktiva och ansvarsfulla &gare har &ven
lattare att fa gehor hos bolagen och driva deras arbete
framat i viktiga fragor och pa sa satt cka aktiedgar-
vardet ytterligare. Langsiktiga &gare skapar ocksa
kontinuitet. 4

NS

v

AGARKOLLEGA. Johan Hjertonsson, vd fér investmentbolaget Latour.



SA BIDRAR LANNEBO TILL

-Nis T/ globala ma

Den 25 september 2015 antogs FN:s 17 globala mal. Det ar den mest ambitiosa agenda for hallbar
utveckling som varlden ndgonsin enats om. Till ar 2030 &r malet att avskaffa extrem fattigdom,
minska ojamlikhet och orattvisa, framja fred och rattvisa samt I16sa klimatkrisen. Hur kan Lannebo
som ett enskilt fondbolag bidra i det arbetet? Har berattar Maria Nordqvist om bakgrunden till fem av
malen som prioriteras extra — och vad Lannebo hoppas kunna uppna via bolagspaverkan.

MAL 5 - JAMSTALLDHET

Lannebo for en kontinuerlig dialog med bolagsledningar for att 6ka jamstalldheten
i bolagen. Vi efterfragar bland annat redovisning av konsfoérdelning samt even-
tuella Idneskillnader mellan man och kvinnor pa olika nivaer i bolaget. Dessutom
har vi deltagit i valberedningar i cirka 15 &r och arbetar aktivt for att jamna ut den
skeva konsfordelningen i borsbolagsstyrelserna. Var malsattning foljer Kollegiet
for svensk bolagsstyrning att fordelningen ska uppga till minst 40 procent av det
underrepresenterade konet.

"Vi bokar dedikerade hallbarhetsmaoten med bolagsledningar
som syftar till att uppmuntra och paverka bolagen.”

MAL 9 - HALLBAR INDUSTRI

Vi bokar dedikerade héllbarhetsmd&ten med bolagsledningar som syftar
till att uppmuntra och paverka bolagen att bli mer hallbara. Det innefattar
bland annat resurseffektivitet eller innovativa losningar for att framja en
hallbar utveckling.

MAL 12 - HALLBAR PRODUKTION

Alla bolag méste gora vad de kan for att verksamheten ska vara sa héllbar som
mojligt. Vi uppmuntrar bolagen att identifiera, bedéma och hantera sin samhéllspé-
verkan. Vi vill gdrna se att bolagen gor livscykelanalyser eller pa annat satt hjélper
sin egen verksamhet och sina kunder att gora medvetna val. Vi efterfrdgar matning
och uppfdljningsbara mal. Vad som inte mats ar svart att forbattra. Vi kdper in hall-
barhetsanalyser fran en leverantdr, vilket ocksa bidrar till patryckning pa bolagen att
rapportera vad de faktiskt gor. Om bolagen inte &r transparenta med vad de gor far
de lagre betyg av hallbarhetsanalysleverantéren.
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MAL 13 - BEKAMPA KLIMATFORANDRINGARNA

Forstor vi vart klimat spelar det ingen roll hur bra arbetsvillkor vi har eller hur jam-
stallda vi har lyckats bli. Alla bolag har en klimatpaverkan i olika utstrackning. Det
viktiga ar att bolagen har identifierat sin paverkan och arbetar for att minska den.
Darfor uppmuntrar vi méatning, malsattning och uppfoljining av klimatpaverkan i
bolagen vi investerar i.

MAL 16 - FREDLIGA OCH INKLUDERANDE SAMHALLEN

For att skapa ett fredligt och inkluderande samhalle kravs det att naringslivet foljer vissa
grundlaggande regler: Genomgaende ser vi att bolag uttrycker nolltolerans mot korrup-
tion av alla dess former. | var dialog med bolagen forsoker vi forsta risker inom affarsetik,
forsaljningsstrukturer och representationspolicyer. Vi vill se att bolagen har identifierat
var i organisationen risk for korruption finns och att de arbetar forebyggande. Ett bra satt
ar kontinuerliga utbildningar och pdminnelser om hur bolaget vill att samtliga anstéallda
ska agera i olika situationer.
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~ Katarina Carlsson, forvaltare Fredrik Silfver, riskhanteringsansvarig
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Maria Nordqvist,
hallbarhetsansvarig

Som hallbarhetsansvarig pa Lannebo
sedan 2012 ar Maria den som utvecklar
och strukturerar Lannebos hallbar-
hetsarbete. Hon har arbetat i bolaget
sedan 2006.

— En av de viktigaste uppgifterna
for Hallbarhetsradet ar att driva den
strategiska utvecklingen framat.
Men naturligtvis ocksa att vara ett
bollplank i bolagsspecifika fragor.
Om det dyker upp problem eller
fragestallningar sa tar vi stallning
till hur vi som fondbolag bor agera.
Viktigaste hallbarhetsfragan just nu?

— Bolagsstyrning, klimatet, mansk-
liga rattigheter, korruption — allt. Men
om jag tittar pa fondbranschen ar det
att andelen passiv forvaltning okar
samtidigt som branschen ska bli
mer hallbar. Vi aktiva forvaltare kan
integrera hallbarhet i investerings-
besluten som passiva forvaltare inte
har en chans till att gora. Aktiva for-
valtare har ocksa storre incitament
att fora dialog med bolagen.

Katarina Carlsson,
forvaltare

Katarina har arbetat inom finansbran-
schen sedan 2003 och med fokus pa
foretagsobligationer sedan 2010. Nu
forvaltar hon, tillsammans med Karin
Haraldsson, Lannebos foretagsobli-
gationsfonder, bland annat Lannebo
High Yield och Lannebo Sustainable
Corporate Bond.

— Hallbarhetsradet arbetar bade
med att sdtta ramarna och proces-
serna for vart hallbarhetsarbete samt
med specifika bolagsfragor dar vi som
fondbolag behdver en gemensam vy.
Viktigaste hallbarhetsfragan just nu?

— Pa foretagsobligationsmarkna-
den finns det en del mindre och/eller
privatagdabolag som inte har samma
resurser som borsbolagen att lagga pa
paketeringen av hallbarhetsarbetet.
Nar vi tittar pa bolagen tycker vi att
det ar helheten som ar viktigast. Att
bolaget forstar att allt raknas och att
de gor vad de kan inom varje delom-
rade inom hallbarhet samt att bolaget
stravar efter standig forbattring.

Mats Gustafsson,
forvaltare & agaransvarig

Mats forvaltar Lannebo Smabolag
Select och dr dgaransvarig pa Lannebo
dar han har arbetat sedan 2005.

— I Hallbarhetsradet fangar vi upp
allt arbete som gors pa Lannebo.
Kan vi utveckla vart satt att forvalta?
Allt som paverkar bilden av oss.
Viktigaste hallbarhetsfragan just nu?

— Ur ett dgarstyrningsperspektiv
ar det som alltid att Lannebo ar en
stottande dgare i de bolag som vi
investerar i. Och att bolagen har
starka styrelser som kan ta sina f6-
retag genom denna tuffa tid och som
samtidigt bibehaller det langsiktiga
perspektivet.

Helen Broman,
forvaltare

Helen kom till Lannebo 2017 och tog
plats som analytiker i MicroCap-tea-
met. Sedan hosten 2019 forvaltar hon
tillsammans med Johan Nilke Lannebo
Teknik och Lannebo Teknik Smabolag.

— Hallbarhetsradet ska leda ut-
vecklingen av Lannebos hallbar-
hetsarbete och utforma riktlinjer for
hur hallbarhetsaspekter integreras i
investeringsprocessen, sa att forval-
tarna kan fatta valgrundade beslut.
Viktigaste hallbarhetsfragan just nu?

— Miljofragan ar viktig och fram-
: forallt tidskritisk. Jag tror att miljon
: - kommer fa okat fokus efter pande-
- | min, davarlden sett positiva effekter
av minskade miljoutslépp i samband
med nedstdngda samhallen. For-
hoppningsvis bidrar detta till sats-
ningar och utveckling inom hallbara
losningar som resulterar i mindre
utslapp. Milj6 ar ett omrade dar de
allra flesta bolag kan gora nagot
konkret och bidra till en forbattring.

Manne Bergh,

Fredrik Silfver,

Peter Lagerlof,
forvaltare

Peter har en lang bakgrund inom fi-
nansvarlden, bland annat pa Sveri-
ges Riksbank, Finansdepartementet,
Swedbank och Carnegie. Forvaltare pa
Lannebo sedan 2014, dar han forvaltar
fem fonder.

— Hallbarhetsradet &rmotorn i Lanne-
bos hallbarhetsarbete mot portféljbola-
gen och satter mal fér vad vi vill uppna.
Viktigaste hallbarhetsfragan just nu?

— Utan tvekan ar det klimatet och
att snabbt fa ned utsldppen av vaxt-
husgaser. Har behovs en acceleration
av konkreta atgarder for alla delar
av samhallet i alla delar av varlden.

CFA, ansvarig
institutionell forsaljning

Som ansvarig for institutionell forsalj-
ning haller Manne kontakten med dist-
ributorer och institutionella investerare.
Han borjade pa Lannebo 2015.

— Man kan se radet som en kom-
pass som pekar ut riktningen for
det arbete som vi gor. Vi forsoker
overblicka stora trender och strom-
ningar pa marknaden, men ocksa
tidigt se om vi internt exempelvis
behover satsa extra pa utbildning.
Kort och gott, forsdkra oss om att
vi strategiskt ligger i framkant.
Viktigaste hallbarhetsfragan just nu?

—Inget snack om saken, klimatet
och 1,5-gradersmalet.

Jie e

riskhanteringsansvarig

Som ansvarig for riskhantering pa
Lannebo innebar det att Fredrik @r den
som gor de slutgiltiga kontrollerna
innan investering gors. Han har arbetat
pa Lannebo sedan 2011.

— Hallbarhetsradets viktigaste
funktion, i mina dgon, ar att se till
att vi lever upp till det vi sdger att
vi ska gora. Helt enkelt att hitta en
samsyn i hela Lannebo.

Viktigaste hallbarhetsfragan just nu?

— Ett varmare klimat medfdr en
torrare natur. Hushallning av vatten
sa att rent vatten anvands pa ratt satt
blir viktigt.




faktorer som gor skillnad

Varfor ar det sa viktigt att vara en aktiv agare — och hur kan vi som inves-
terare bidra? Manne Bergh, CFA, ansvarig institutionell forsaljning, ringar
in nio viktiga faktorer i Lannebos aktiva forvaltning som gor skillnad.

1. ANSVAR & ANALYS

Viinvesterar andra méanniskors pengar och med det kommer ett stort ansvar. Till grund
for alla vara beslut — oavsett om vi bestdmmer oss for att gora en investering, behalla
eller avstd en investering — ligger en fundamental bolagsanalys. | den analyserar vi
bolagets risker men ocksa mdjligheter inom hallbarhet. Det &r forvaltarna som gor hall-
barhetsanalyserna och de inkluderar cirka 50 héllbarhetsfrdgor som vi har bedémt som
centrala att analysera i investeringsprocessen. Det ger oss en tydlig bild av hur bolagen
arbetar med vasentliga hdllbarhetsomraden.

2. KVALITET FRAMFOR KVANTITET

Viinvesterar aldrig i fler bolag an véra forvaltare maktar med att folja. Hellre
farre innehav an for manga. En investering maste alltid kvalificera sig pa
egna meriter samt tillfora nagot till portféljsammansattningen for att fa
ingd i vara fonder.

3. HALLBART OVER TIDEN

Vi ar langsiktiga i var forvaltning och for att vi ska investera i ett bolag kraver vi att
det delar var syn pa vardeskapande och hallbarhet. Det &r bolagets férmaga att
skapa varde 6ver tid som ar intressant for oss, inte att utnyttja marknadens svang-
ningar fran kvartal till kvartal.

4. VI AR OBEROENDE

Lannebo ar ett fristdende fondbolag som inte dgs av ndgon bank eller ndgot
forsakringsbolag. Det innebér en rad fordelar: Vi kan folja var egen tro och
overtygelse i alla lagen. Beslutsprocesserna blir kortare och spetsigare. Vi behover
bara forvalta och starta fonder som vi verkligen tror pa, och inte for att ha >hyll- och
bestéllningsprodukterc.

2 @ Q (o

5. AKTIVA PA FALTET

P& Lannebo hedrar vi verkligen begreppet »akta aktiv forvaltning«. Vara forvaltare och
analytiker nojer sig inte med att sitta framfor dataskarmar och lasa rapporter. Det handlar
om att forstd verkligheten och darfor ar vi ofta ute pa faltet och traffar bolagen vi investerar
i. Vi besoker bland annat bolagens fabriker for att forsta operativa processer — allt som kan
hjéalpa oss att analysera bolagets verksamhet.

!
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6. SYNLIGA AGARE

Fondbolag kallas ibland for det an-
siktslosa kapitalet. Det stammer inte
in pa Lannebo. Vi ar synliga och akti-
va agare i de bolag som vi investerar
i. Vi engagerar oss i valberedningar,
rostar pa bolagsstammor och traffar
bolagsledningar for att uppmuntra
bolagen att bli mer hallbara. Dar vi
kan, delar vi med oss av erfarenheter
som bolaget kan gynnas av. Vi ar en
agare som kontinuerligt stéller fragor
och vi ger oss inte utan svar.

7. MANNISKOR
— INTE ROBOTAR

Pa fondmarknaden finns det ett stort
utbud av fonder som Iater en robot
eller algoritm valja vilka aktier eller
rantor som ska kopas eller séljas. Sa
jobbar inte vi. Alla vara investeringar
baseras pa ett aktivt val av vara for-
valtare. Beslutet att kopa eller sélja
baseras pé var grundliga analys av
bolagets framtidsmajligheter och inte
beroende pa bolagets andel av ndgot
index — vi gér alltid var egen véag.

8. HOGA KUNDKRAV

Eftersom vi ar ett fristdende fond-
bolag far vi inga nya kunder per
automatik. Alla véra kunder har aktivt
valt att investera i ndgon av vara
fonder. Det stéller hoga krav pa en
ansvarsfull forvaltning som kunderna
kanner sig trygga med och vi arbetar
varje dag for att kunna leverera vad
kunderna forvantar sig.

9. ATT GORA SKILLNAD

Det storsta vardet adderar vi nar vi
traffar bolagen och stottar dem i de-
ras utveckling, men vi vill ocksé vara
med och driva pa en héllbar utveck-
ling for fondbranschen i stort. Darfor
har vi skrivit pad PRI, FN:s direktiv for
ansvarsfulla investeringar, ar med-
lemmar i Swesif (Sweden’s Sustaina-
ble Investment Forum) och deltar i
Fondbolagens férenings arbetsgrupp
for hallbarhet och agarfragor. Vi
arbetar ocksa med véra leverantorer
av bolagsanalys for att f4 dem att
inkludera héllbarhet i de finansiella
analyserna. Vi vill gora skillnad pa
alla satt vi kan.



Lannebos hallbarhetsarbete har sin utgangspunkt 1 aktivt paverkans-
arbete och ansvarsfullt agande i1 de bolag dar fonderna har betydande
agarpositioner. Inom vissa branscher bedoms hallbarhetsriskerna dock vara
sa omfattande att Lannebo vill minimera fondernas exponering mot dessa.

Att inte investera i utvalda sektorer, sé kallad exkludering, kan vara ett effektivt satt att paverka bolag i
en mer hallbar riktning. Genom att anvanda tydliga exkluderingskriterier skapas incitament for bolag att
utveckla sin verksamhet i en mer hallbar riktning. Lannebo anser att exkludering ar en komponent i ett aktivt
hallbarhetsarbete. For att pd basta satt minska hallbarhetsrisker och verka for Iangsiktigt vardeskapande
kravs att exkludering kombineras med agarstyrningsarbete. Denna helhet, som vi kallar Lannebomodellen,
anser vi vara det tydligaste och effektivaste sattet for ansvarsfulla investerare att arbeta med héllbarhet.

De branscher som berors av Lannebos exkluderingskriterier &r tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling),
pornografi, vapen, kontroversiella vapen samt fossila branslen. Exkluderingskriterierna bestar av gransvarden
for hur stor del av ett bolags omséttning som far komma fran en viss bransch.

Anledningen till att anvanda sig av gransvarden ar for att sakerstalla att exkluderingskriterierna uppfyller sitt
syfte samt foljer branschpraxis. Gransvardena ar utformade pa ett sddant satt att investeringar i bolag med
nara anknytning till ovanstdende branscher ar otilldtna. Samtidigt finns det ett visst utrymme for att bolag kan
ha sma intakter fran berdrda branscher. Detta ar for att exkluderingskriterierna annars riskerar att sld s brett
att deras syfte blir oklart och att de inte skapar tydliga incitament till férandring.

Kapitalforvaltares hallbarhetsarbete &r en disciplin som befinner sig under snabb utveckling. Det innebéar att
vad som anses vara den mest effektiva strategin sannolikt kommer att forandras over tid. Lannebo foljer
darfor kontinuerligt utvecklingen med malsattningen att ligga i framkant.

EXKLUDERING (andl:llag\ll) grﬁgi?t':ing) (antli)elisgl-\ll2 :)Brrlle:ggr';ling)
Tobak 0% 5%
Cannabis 5% 5%
Alkohol 5% 5%
Pornografi 0% 5%
Spel 5% 5%
Vapen 5% 5%
Kontroversiella vapen 0% 0%

Fossila branslen 5% 5%




TOBAK

Produktion = 0%
Distribution = 5%

Avser cigarretter, snus, cigarrer, pip- och tuggtobak samt e-cigaretter.
Distribution avser bolag som saljer tobaksprodukter for mer an fem procent av omsattningen.
Avser e relaterade produkter och tjanster. Exempelvis pappers- och kartongtillverkning.

CANNABIS

Produktion = 5%
Distribution = 5%

Avser cannabis for rekreationsbruk, ej medicinsk cannabis i receptbelagda lakemedel.
Distribution avser bolag som séljer cannabisprodukter for mer an fem procent av omsattningen.
Avser gj relaterade produkter och tjanster. Exempelvis plastkomponenter eller
forpackningsmaterial.

ALKOHOL

Produktion = 5%
Distribution = 5%

Avser alkoholhaltiga drycker.

Distribution avser bolag som saljer alkoholhaltiga drycker fér mer én fem procent av
omsattningen. Har exkluderas exempelvis vissa hotellkedjor dar alkoholférséljningen star for
mer an fem procent av omsattningen.

Avser g] relaterade produkter och tjanster. Exempelvis forpackningar och glasflaskor.

PORNOGRAFI

Produktion = 0%
Distribution = 5%

Pornografiskt material &r sddant som pa ett naket och utmanande satt aterger sexuella
situationer och aktiviteter.

Med distribution avses exempelvis mediebolag som ager och driver kabel-, satellit- och
internetkanaler med pornografiskt innehall.

Avser €] tele- och internetoperatorer eller hotell.

SPEL

Produktion = 5%
Distribution = 5%

Avser spel- och vadslagningsverksamhet — saval operatorer som plattformar.

Avser aven specialutrustning och skraddarsydda tjanster. Exempelvis tillverkare fysiska av
spelmaskiner och rouletthjul eller utvecklare av kasinospel.

Avser ej dataspelsbolag.
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VAPEN

Produktion = 5%
Distribution = 5%

Avser tillverkning av vapen for militdra andamal.
Avser dven kritiska komponenter till vapen for militdra andamal.
Avser gj relaterade produkter och tjanster som inte ar kritiska vapenkomponenter.

KONTROVERSIELLA VAPEN

Produktion = 0%
Distribution = 0%

Avser vapen av sarskild inhuman karaktar. Klustervapen, landminor och personminor, kemiska
och biologiska vapen, karnvapen samt vapen av vit fosfor eller utarmat uran.

FOSSILA BRANSLEN

Produktion = 5%
Distribution = 5%

Kol = 5%

Avser utvinning.
Avser dven bolag dar mer 8n 25 procent av intakterna kommer frén kolkraftsproduktion.

Olja och gas = 5%
Avser utvinning, prospektering och raffinering.
Avser dven shale energy och arktisk olje- och gasprospektering.
Avser gj transport, lagring eller relaterade produkter och tjanster.

Oljesand = 5%

Avser utvinning.

INTERNATIONELLA KONVENTIONER

Lannebo investerar inte i bolag som systematiskt och omfattande bryter mot internationella
konventioner.




Lannebos hallbarhetsarbete
far av PRI for
tredje aret i rad

Signatory of:
|| Principles for
HE Responsible
(] ] Investment

FAKTA PRI

PRI, Principles for Responsible Investments, &r ett initiativ fran FN som lanserades

2006. Malet med initiativet ar att 6ka institutionella investerares ansvarsfulla agerande

inom ESG (Enivornmental, Social and Governance). Lannebo har varit anslutna till PRI

sedan 2013 vilket bland annat innebér att fondbolaget atar sig att ta med ESG-fragor i
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onaerna i siftror

Lannebos olika fonder och forvaltare har ett nara samarbete 1 hallbarhets-
fragor. I vissa fall kan det dock vara onskvart att bryta ned paverkan pa
fondniva. Har presenterar vi de vanligaste nyckeltalen per fond.

KOLDIOXIDAVTRYCK PER FOND (2020-06-30)
@ Fond @ Jiamforelseindex
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Olika branscher har olika mangd utslapp av naturliga skal — ett tillverkande bolag har
hogre utslapp an ett mjukvarubolag. Att det kan skilja mycket mellan olika fonder ar
alltsa ett naturligt inslag beroende pé vilken branschexponering fonden har. Det var-
defulla med mattet &r att det ger oss som forvaltare en uppfattning om storleken pa
finansiella riskerna kopplade till koldioxidintensiva foretag, exempelvis prisforandringar
pa utslappsratter. Koldioxidavtrycksmattet ar saledes inte ett matt pa hur klimatsmart
en fond ar och inte heller ar det ett matt pa fondinnehavens formaga att minska sina
utslapp over tid.

Koldioxidavtrycket visar en 6gonblicksbild av hur portfoljens koldioxidavtryck ser ut. Berdkningarna &r
inte heltdckande och indirekta utsldpp omfattas inte. Mattet sdger ingenting om hur portféljen bidrar
till ett koldioxidsnalt samhélle. Mer information om maéttet gar att lasa hér.

' Géller endast aktieandelen da Lannebo Mixfond och Lannebo Mixfond Offensiv &r
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18 ANTAL VALBEREDNINGAR SASONGEN 2019/2020

16
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12

Lannebo ar det svenska
fondbolag som deltar i flest antal
valberedningar i forhallande till
forvaltat kapital.

10

Det ar valberedningen som utvarderar befintlig styrelse och lagger fram forslag pa styrelse-
ordfoérande och Gvriga styrelseledamaéter till arsstamman. Vi deltar i valberedningen dar vi ar en
av de storsta agarna, vilket vi ar i ungefar 30 bolag arligen.

45 ANTAL BOLAGSSTAMMOR HITTILLS 2020
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Vi réstar aldrig mekaniskt.
20

15
14

12
10 10 10

Lannebos huvudprincip ar att delta pa bolagsstammor dar fondbolaget har aktieinnehav — med
undantag om innehavets storlek ar ringa. Da anvander vi battre resurserna i bolag dar vi gor
skillnad. Att delta och rosta pa en bolagsstamma kraver att forvaltaren ar insatt i forslagen som
behandlas.
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45 ANTAL ENGAGEMENTS HITTILLS 2020
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Verklig forandring kommer av att investerare engagerar sig i bolagen och anvander sin agarmakt.
Som stor dgare i manga foretag anvander Lannebo den mojligheten genom att fora I6pande di-
alog med fondinnehavens bolagsledningar. Utover Iopande dialog genomfor vi aven dedikerade
hallbarhetsmoten med ledningspersoner i utvalda bolag for att pa djupet diskutera deras hallbar-
hetsarbete. Dessa moten ar prioriterade da vi bedomer att det far effekt i bolagen samtidigt som
det ger oss ett battre underlag till investeringsanalysen.

Hittills har Lannebo haft
hallbarhetsdialoger- och moten
med portfoljbolag under 2020
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\/ara fonder

Lannebo ar ett oberoende fondbolag med drygt 70 miljarder kronor under
forvaltning. Samtliga Lannebos fonder ar akta aktivt forvaltade med malet
att uppna basta mojliga riskjusterade avkastning for andelsagarna.

LANNEBO SVERIGE HALLBAR

En aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar i aktier pa den svenska borsen. Lannebo Sverige Héllbar foljer
sarskilda hallbarhetskriterier i sina placeringar och véljer aktivt in bolag med héllbarhet som urvalskriterie. Fonden
investerar inte i tobak, cannabis, alkohol, spel, pornografi, vapen, fossila branslen eller bolag som systematiskt och
omfattande bryter mot internationella konventioner. Detaljerad information finns pa lannebo.se.

Forvaltarstil

Vivaljer bolag utifrdn en noggrann analys som baseras pa var egen kunskap och &terkommande mé&ten med bolagen.
Malsattningen &ar att hitta foretag som bidrar till en mer hallbar véarld och Gver tid ger en hog riskjusterad avkastning.

2010-10-01
1702 mkr
1,6%
6/7

Las mer om Lannebo Sverige Hallbar.

Charlotta Faxén Peter Lagerlof

"Vart mal ar att forsta alla fondens innehav i detalj for att undvika onddiga risker.”
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LANNEBO SUSTAINABLE CORPORATE BOND

En aktivt forvaltad rantefond som huvudsakligen investerar i féretagsobligationer utgivna av foretag i Norden och
till viss del i Ovriga Europa. Lannebo Sustainable Corporate Bond investerar i gréna obligationer, obligationer utgivna
av foretag som beddms vara héllbara eller som producerar varor eller tjdnster som syftar till att I16sa héllbarhetsut-
maningar. Fonden investerar inte i tobak, cannabis, alkohol, spel, pornografi, vapen, fossila branslen eller bolag som
systematiskt och omfattande bryter mot internationella konventioner. Detaljerad information finns pé lannebo.se.

Forvaltarstil

Varje investering utvarderas enskilt och vi investerar enbart i obligationer utgivna av foretag vars affarsmodell och
ledning vi ar val fortrogna med. Vi bygger en val sammansatt fond av foretagsobligationer fran olika sektorer och
geografier med saval borsnoterade som onoterade bolag. Vi kdper obligationer utgivna av stabila bolag med starka
balansrakningar. Malsattningen ar att fonden ska generera en stabil avkastning over tid.

2020-02-18
82 mkr
0,9%
3/7
Las mer om Lannebo Sustainable Corporate Bond.

Katarina Carlsson Karin Haraldsson

LANNEBO CORPORATE BOND

En aktivt forvaltad rantefond som huvudsakligen investerar i foretagsobligationer utgivna av foretag i Norden med
tonvikt pd Sverige. Fonden investerar inte i tobak, cannabis, alkohol, spel, pornografi, vapen, fossila branslen eller bolag
som systematiskt och omfattande bryter mot internationella konventioner. Detaljerad information finns pa lannebo.se.

Forvaltarstil

Varje investering utvarderas enskilt och vi investerar enbart i obligationer utgivna av féretag som vi ar val fortrogna
med. Vi bygger en vdl sammansatt fond av foretagsobligationer fran olika sektorer, geografier och med olika riskprofil.
Vi koper obligationer utgivna av stabila bolag med starka balansrakningar. Malsattningen ar att fonden ska generera
en stabil avkastning over tid.

2012-09-10
1 520 mkr
09%
3/7

Lds mer om Lannebo Corporate Bond.

Katarina Carlsson Karin Haraldsson

"Vi investerar enbart i obligationer utgivna av féretag som vi ar val fértrogna med.”
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LANNEBO EUROPA SMABOLAG

En aktivt forvaltad aktiefond som investerar i smé och medelstora bolag i Europa. De bolag som fonden investerar i
far ha ett borsvarde som vid investeringstillfallet uppgar till hogst 5 miljarder euro eller motsvarande i annan valuta.
Fonden investerar inte i tobak, cannabis, alkohol, spel, pornografi, vapen, fossila branslen eller bolag som systematiskt
och omfattande bryter mot internationella konventioner. Detaljerad information finns pa lannebo.se.

Forvaltarstil

Genom analys och urval fattar vi aktiva placeringsbeslut. Fokus laggs pa varje enskild investering i fonden och dess
l&ngsiktiga mojligheter framdver. Vi forsoker undvika faktorer som endast paverkar aktiekurser kortsiktigt, vilket re-
sulterar i att vi investerar i kvalitetsbolag dér vi kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och dar varderingen
ar attraktiv.

2016-10-17
1153 mkr
1,6%
6/7
Las mer om Lannebo Europa Smabolag.

Carsten Dehn Ulrik Ellesgaard

"Vi férsoker undvika faktorer som endast paverkar aktiekurser kortsiktigt"

LANNEBO HIGH YIELD

En aktivt forvaltad rantefond som huvudsakligen investerar i hégavkastande féretagsobligationer framst i Norden.
Med hogavkastande obligationer avses obligationer utgivna av foretag med lagre kreditvardighet, aven kallade high
yield-obligationer. Fonden investerar inte i tobak, cannabis, alkohol, spel, pornografi, vapen, fossila branslen eller bolag
som systematiskt och omfattande bryter mot internationella konventioner. Detaljerad information finns pa lannebo.se.

Forvaltarstil

Varje investering utvarderas enskilt och vi investerar enbart i obligationer utgivna av foretag som vi ar val fértrogna med.
Vi bygger en val sammansatt fond av foretagsobligationer fran olika sektorer, geografiska omraden och riskprofiler.
Vi undviker obligationer utgivna for specifika projekt och av bolag med en alltfor hog skuldsattning. Malsattningen ar
att fonden ska generera en stabil avkastning 6ver tid.

2015-01-30
994 mkr
09%
4/7
Las mer om Lannebo High Yield.

Katarina Carlsson Karin Haraldsson
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LANNEBO KOMPLETT

En aktivt forvaltad fondandelsfond som placerar i ett urval av Lannebo aktie- och rantefonder. Férdelningen mellan
aktie- och rantefonder och ett aktivt urval av fonder inom respektive kategori ska méjliggra en balanserad riskniva
som understiger risknivan for aktiemarknaden som helhet och samtidigt dverstiger risknivan for rantemarknaden
som helhet. Fonden investerar inte i tobak, cannabis, alkohol, spel, pornografi, vapen, fossila branslen eller bolag som
systematiskt och omfattande bryter mot internationella konventioner. Detaljerad information finns pa lannebo.se.

Forvaltarstil

Genom analys och urval fattar fondens forvaltare aktiva placeringsbeslut och allokerar mellan olika aktie- och rantefon-
der. Den geografiska fordelningen baseras pa konjunktursyn samt potentialen pa respektive marknad. Mélsattningen
ar att uppna en bra ldngsiktig avkastning med balanserad riskniva.

2014-03-17
101 mkr
1,6%
4/7
Las mer om Lannebo Komplett.

Peter Lagerlof Karin Haraldsson

LANNEBO LIKVIDITETSFOND

En aktivt forvaltad rantefond vars innehav har en genomsnittlig 10ptid p& 0-2 &r. Lannebo Likviditetsfond investerar
i svenska rantebarande vardepapper framst utgivna av foretag men kan aven placera i rantebarande vardepapper
utgivna av stat eller kommun samt i penningmarknadsinstrument, alla med hog kreditvardighet. Fonden investerar
inte i tobak, cannabis, alkohol, spel, pornografi, vapen, fossila branslen eller bolag som systematiskt och omfattande
bryter mot internationella konventioner. Detaljerad information finns pd lannebo.se.

Forvaltarstil

Varje investering utvarderas enskilt och vi investerar enbart i rantebarande vardepapper utgivna av foretag som vi ar
val fortrogna med. Vi bygger en val sammansatt fond av vardepapper med hog kreditvardighet fran olika sektorer och
med olika riskprofil. Vi letar investeringar i stabila bolag med starka balansrakningar. Malsattningen ar att fonden till
en lag risk ska generera en konkurrenskraftig avkastning over tid.

2001-11-12
4406 mkr
0,2%
2/7
Las mer om Lannebo Likviditetsfond.

Katarina Carlsson Karin Haraldsson
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LANNEBO MICROCAP

En aktivt forvaltad aktiefond som investerar i sma bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. De bolag som fonden inves-
terar i far ha ett borsvarde som uppgar till hogst 0,1 procent av den svenska aktiemarknadens totala bérsvarde vid
investeringstillfallet. Fonden investerar inte i tobak, cannabis, alkohol, spel, pornografi, vapen, fossila brénslen eller bolag
som systematiskt och omfattande bryter mot internationella konventioner. Detaljerad information finns pa lannebo.se.

Forvaltarstil

Vart mal ar att skapa hogsta maojliga avkastning till ett rimligt risktagande. Véardet for oss som aktiedgare skapas
over tid i de foretag vi investerar i. Vi gor var egen analys och fokuserar pa féretagsanalysen. Vi gér en bedomning av
bolagens maojlighet att vaxa, generera kassaflode och skapa avkastning pa kapitalet samt de risker som finns. Vi stal-
ler aktiens vardering i relation till framtida potential och risk. Vi foredrar rimligt varderade aktier i bolag med hallbara
affarsmodeller dar vi kan skaffa oss en uppfattning om den framtida utvecklingen. Vi vill ha en koncentrerad portfol;
dar varje innehav har stor betydelse for fondens utveckling och dar var egen analys blir viktig. Vi ar engagerade dgare
eftersom vi ar 6vertygade om att detta kan skapa varde.

2007-02-01
2 067 mkr
2,0%
6/7
Las mer om Lannebo MicroCap.

\

Johan Lannebo Claes Murander

"Viinvesterar i bolag som har starka finanser och féretagsledningar som vagar.”

LANNEBO MICROCAP II

Lannebo MicroCap Il ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i sma bolag i Norden med tonvikt pd Sverige. De
bolag som fonden investerar i far ha ett bérsvarde som uppgar till hogst 0,1 procent av den svenska aktiemarknadens
totala borsvarde vid investeringstillfallet. Fonden investerar inte i tobak, cannabis, alkohol, spel, pornografi, vapen,
fossila branslen eller bolag som systematiskt och omfattande bryter mot internationella konventioner. Detaljerad
information finns pa lannebo.se.

Forvaltarstil

Vart mal ar att skapa hogsta mojliga avkastning till ett rimligt risktagande. Vi gor var egen analys och fokuserar pa
foretagsanalysen. Vi gor en bedémning av bolagens mdjlighet att véxa, generera kassaflode och skapa avkastning
pa kapitalet samt de risker som finns. Vi investerar i bolag som har starka finanser och féretagsledningar som vagar.
Vi staller aktiens vardering i relation till framtida potential och risk. Vi foredrar rimligt varderade aktier i bolag med
hallbara affarsmodeller dar vi kan skaffa oss en uppfattning om den framtida utvecklingen. Vi vill ha en koncentrerad
portfolj dar varje innehav har stor betydelse for fondens utveckling och dar var egen analys blir viktig. Vi ér engagerade
dgare eftersom vi &r 6vertygade om att detta kan skapa varde.

2012-01-13
1739 mkr
2,0%
6/7
Las mer om Lannebo MicroCap ll.

Johan Lannebo Claes Murander

"Vardet for oss som aktieagare skapas over tid i de foretag vi investerar i."
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LANNEBO MIXFOND

En aktivt forvaltad blandfond som huvudsakligen investerar i svenska aktier och rantebarande vardepapper. Till skillnad
frdn manga andra blandfonder kan Lannebo Mixfond investera upp till 100 procent i aktier men har dven maojlighet att
gé ur aktiemarknaden helt. Fonden investerar inte i tobak, cannabis, alkohol, spel, pornografi, vapen, fossila branslen
eller bolag som systematiskt och omfattande bryter mot internationella konventioner. Detaljerad information finns
pa lannebo.se.

Forvaltarstil

Vibeslutar hur stor aktie- respektive ranteandelen i fonden ska vara beroende péa var syn pa aktiemarknaden. En gemen-
sam namnare for bolag vi foredrar att investera i ar de som Gver tid okar forsaljningen, antingen via marknadstillvaxt
eller via forvarv. Bolag med starka balansrakningar och goda kassafloden ger majlighet till hoga aktieutdelningar samt
innebar |&g kreditrisk vid investeringar i obligationer. Genom att aktivt vaxla mellan aktier och rantor samt ett aktivt
bolagsval ar vart mal att fonden ska generera god avkastning over tid.

2000-08-04
10 374 mkr
1,6%
5/7

Lds mer om Lannebo Mixfond.

Charlotta Faxén Peter Lagerlof

LANNEBO MIXFOND OFFENSIV

En aktivt férvaltad blandfond. Placeringarna i borsnoterade aktier uppgar till mellan 50 och 100 procent av tillgéngarna,
medan placeringarna i réntebarande vardepapper kan uppga till hdgst 50 procent av tillgdngarna. Fonden investerar
inte i tobak, cannabis, alkohol, spel, pornografi, vapen, fossila branslen eller bolag som systematiskt och omfattande
bryter mot internationella konventioner. Detaljerad information finns pa lannebo.se.

Forvaltarstil

Fonden forvaltas utifrdn Lannebos investeringsfilosofi om aktiv forvaltning. Det innebdr att vi fokuserar pa fun-
damental bolagsanalys och vardering av enskilda aktier i bolag vars affarsmodeller vi forstar. Vi beslutar hur stor
aktie- respektive ranteandelen i fonden ska vara beroende pa vér aktiemarknadssyn, darefter valjer vi ut de bolag vi
villinvestera i. Ett exempel pa karaktarsdrag som vi foredrar hos bolag ar majligheten att oka forsaljningen, antingen
via marknadstillvaxt eller via forvarv.

2013-05-16
1 532 mkr
1,6%
6/7

Las mer om Lannebo Mixfond Offensiv.

Charlotta Faxén Peter Lagerlof

1

"Vi féredrar bolag som kan oka forsaljningen, antingen via marknadstillvaxt eller forvarv.'
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LANNEBO NORDIC EQUITIES

En aktivt forvaltad aktiefond som placerar i borsnoterade bolag i Norden. Fonden investerar inte i tobak, cannabis,
alkohol, spel, pornografi, vapen, fossila branslen eller bolag som systematiskt och omfattande bryter mot internatio-
nella konventioner. Detaljerad information finns pa lannebo.se.

Forvaltarstil

Genom analys och urval fattar fondens férvaltare aktiva investeringsbeslut. Fokus laggs pa varje enskild investering
och dess langsiktiga mojligheter framdver. Aktiens vardering ar ocksda central i investeringsbeslutet. Vi gillar bolag
med forséljningstillvéaxt, sdval organisk som forvarvad och som har tillrackligt starka kassafloden som réacker till bade
utdelningar och forvarv.

'Y

Charlotta Faxén Peter Lagerlof

2018-06-14
116 mkr
1,6%
6/7
Las mer om Lannebo Nordic Equities.

"Vi valjer att investera i bolag dér vi ser hog potential pa lang sikt, till en rimlig riskniva.

LANNEBO NANOCAP

En aktivt forvaltad aktiefond som investerar i sma bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. De bolag som fonden inves-
terar i far ha ett borsvarde som uppgar till hogst 0,05 procent av den svenska aktiemarknadens totala borsvérde vid
investeringstillfallet. Fonden investerar inte i tobak, cannabis, alkohol, spel, pornografi, vapen, fossila branslen eller bolag
som systematiskt och omfattande bryter mot internationella konventioner. Detaljerad information finns pa lannebo.se.

Forvaltarstil

Vart mal ar att skapa hogsta mojliga avkastning till ett rimligt risktagande. Vi gor var egen analys och fokuserar pa
foretagsanalysen. Vi gor en bedémning av bolagens mdjlighet att véxa, generera kassaflode och skapa avkastning
pa kapitalet samt de risker som finns. Vi stéller aktiens vardering i relation till framtida potential och risk. Vi féredrar
rimligt varderade aktier i bolag med héllbara affarsmodeller dér vi kan skaffa oss en uppfattning om den framtida
utvecklingen. Vi vill ha en koncentrerad portfolj dar varje innehav har stor betydelse for fondens utveckling och dar
var egen analys blir viktig. Vi &r engagerade dgare eftersom vi ar évertygade om att detta kan skapa vérde.

2016-05-31
1476 mkr
1,0% + 20% rorlig avgift
pa ev Gveravkastning

5/7
Las mer om Lannebo NanoCap.

Johan Lannebo Claes Murander
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LANNEBO SMABOLAG

En aktivt forvaltad aktiefond som investerar i smé och medelstora bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. De bolag
som fonden investerar i far ha ett borsvarde som uppgar till hogst 1 procent av den svenska aktiemarknadens totala
borsvarde vid investeringstillfallet. Fonden investerar inte i tobak, cannabis, alkohol, spel, pornografi, vapen, fossila
branslen eller bolag som systematiskt och omfattande bryter mot internationella konventioner. Detaljerad informa-
tion finns pa lannebo.se.

Forvaltarstil

Vi lagger stort fokus pé varje enskild investering i fonden och dess langsiktiga majligheter. Vi forsoker undvika fak-
torer som endast paverkar aktiekurser kortsiktigt, vilket resulterar i att vi investerar i kvalitetsbolag dér vi kan ha en
kvalificerad asikt om bolagets framtid och dar varderingen ar attraktiv. Malsattningen ar att fonden med ett val avvagt
risktagande ska ge en battre avkastning &n liknande fonder.

2000-08-04
29 434 mkr
1,6%
6/7
Las mer om Lannebo Smabolag.

Johan Stahl Hjalmar Ek

“Vart mal ar att forsta alla fondens innehav i detalj for att undvika onddiga risker.”

LANNEBO SMABOLAG SELECT

En aktivt forvaltad aktiefond som placerar i sma och medelstora bolag i Norden med tonvikt p& Sverige. De bolag
som fonden investerar i far ha ett borsvarde som uppgar till hogst 1 procent av den svenska aktiemarknadens totala
borsvarde vid investeringstillfallet. Fonden investerar inte i tobak, cannabis, alkohol, spel, pornografi, vapen, fossila
branslen eller bolag som systematiskt och omfattande bryter mot internationella konventioner. Detaljerad informa-
tion finns pa lannebo.se.

Forvaltarstil

Vivill skapa en god riskjusterad avkastning. For att uppna detta har vi stort fokus pa varje enskild investering i fonden.
For att uppskatta ett foretags framtida forutsattningar bedomer vi dess affarsmodell, marknadsposition, risker och
utvecklingsmojligheter. Nar det galler vardering av foretaget beaktar vi bland annat finansiell stallning och historisk
resultatutveckling. Vi fokuserar pa vad som ar viktigt for bolaget och dess langsiktiga utveckling och undviker faktorer
som endast paverkar aktiekursen kortsiktigt. Mals&ttningen ar att fonden med ett vél avvagt risktagande ska ge en
battre avkastning &n liknande fonder.

2000-10-31
3071 mkr

0,7% + 20% rorlig avgift
pa ev Gveravkastning

6/7

L&ds mer om Lannebo Smabolag Select.

Mats Gustafsson Hjalmar Ek

"Varje placering ska kvalificera sig pa egna meriter.”
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LANNEBO SVERIGE

En aktivt forvaltad aktiefond som investerar pa den svenska aktiemarknaden. Fonden investerar inte i tobak, cannabis,
alkohol, spel, pornografi, vapen, fossila branslen eller bolag som systematiskt och omfattande bryter mot internatio-
nella konventioner. Detaljerad information finns pa lannebo.se.

Forvaltarstil

Strategin i forvaltningen grundar sig pd kunskap om bolagen och véardeinriktad aktieanalys. En investering baseras pa
var uppfattning om det langsiktiga féretagsvardet. Aterkommande karaktar hos bolagen &r starka balansrakningar,
goda kassafloden och ledande marknadspositioner. Malsattningen ar att fonden med ett véal avvagt risktagande ska
ge en battre avkastning &n liknande fonder. Antalet innehav i fonden varierar normalt mellan 20 till 30 bolag.

2000-08-04
2 644 mkr
1,6%
6/7
Las mer om Lannebo Sverige.

Martin Wallin Robin Nestor

“Langsiktighet och riskmedvetenhet skapar stora varden over tid"

LANNEBO SVERIGE PLUS

En aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar i aktier pad den svenska boérsen. | grunden pdminner fonden
om Lannebo Sverige men kan dessutom via blankningar och derivatinstrument addera korta positioner som balan-
seras av ytterligare ldngpositioner. Fonden investerar inte i tobak, cannabis, alkohol, spel, pornografi, vapen, fossila
branslen eller bolag som systematiskt och omfattande bryter mot internationella konventioner. Detaljerad information
finns pa lannebo.se.

Forvaltarstil

Strategin i forvaltningen grundar sig pa kunskap om bolagen och vérdeinriktad aktieanalys. Aterkommande karaktar
hos bolagen &r starka balansrdkningar, goda kassafldden och ledande marknadspositioner. Malsattningen &r att
fonden med ett val avvagt risktagande ska ge en battre avkastning an liknande fonder. Fondens mer flexibla place-
ringsbestammelser ger mojlighet att skapa extra avkastning utan att oka nettoexponeringen mot aktiemarknaden.
Nettoexponeringen mot aktiemarknaden ligger mellan 90 och 100 procent. Antalet innehav i fonden varierar normalt
mellan 25 till 35 bolag.

2008-12-11
3897 mkr

1,0% + 20% rorlig avgift
pa ev Gveravkastning

6/7

Las mer om Lannebo Sverige Plus.

Martin Wallin Robin Nestor

"En investering baseras pa var uppfattning om det langsiktiga foretagsvardet"

40 | LANNEBO - HALLBARHETSRAPPORT HOSTEN 2020



LANNEBO TEKNIK

En aktivt férvaltad aktiefond som investerar i tillvaxtbranscher globalt med tonvikt pd USA. Lannebo Teknik investerar
efter tillvéxtteman och soker stabila bolag med god vinstutveckling. Aktuella investeringsteman &r till exempel halsa,
sakerhet, resurseffektivisering och digitalt innehall. Fonden investerar inte i tobak, cannabis, alkohol, spel, pornografi,
vapen, fossila branslen eller bolag som systematiskt och omfattande bryter mot internationella konventioner. Detal-
jerad information finns péa lannebo.se.

Forvaltarstil

Vi ar 6vertygade om att teknisk utveckling kan I[6sa manga av varldens utmaningar och &r nyckeln till en mer héallbar
framtid. Vi soker bolag som skapar l&ngsiktiga varden och istallet for att fokusera pa nasta kvartal fokuserar pd nasta
generation. De bolag vi investerar i r ledande, eller kan férvantas ta en ledande position, inom de tillvaxtteman som
identifierats. Inom varje tema soker vi bolag med stark konkurrenskraft, goda tillvaxtmaojligheter och en modern syn pa
hallbarhet. Vidare lagger vi stort fokus pa riskbedomning och investerar endast i bolag med en realistisk och attraktiv
vardering. Var process bygger pa fundamental analys och vi investerar inte i rena forhoppningsbolag.

2000-08-04
6 919 mkr
1,6%
6/7

Lds mer om Lannebo Teknik.

Johan Nilke Helen Broman

"Vi fokuserar pa vad som &r viktigt for bolaget och dess langsiktiga utveckling.'

LANNEBO TEKNIK SMABOLAG

En aktivt forvaltad aktiefond som investerar i teknikdrivna tillvaxtforetag med ett borsvarde under 5 miljarder amerikan-
ska dollar. Lannebo Teknik Smabolag har en tematisk strategi och inga geografiska begrénsningar utan kan investera
i intressanta bolag var som helst i varlden. Fonden investerar inte i tobak, cannabis, alkohol, spel, pornografi, vapen,
fossila branslen eller bolag som systematiskt och omfattande bryter mot internationella konventioner. Detaljerad
information finns pa lannebo.se.

Forvaltarstil

Vi ar dvertygade om att teknisk utveckling kan 16sa manga av varldens utmaningar och ar nyckeln till en mer hallbar
framtid. Vi soker bolag som skapar langsiktiga varden och istallet for att fokusera pa nésta kvartal fokuserar pd nasta
generation. De bolag vi investerar i ar ledande, eller kan forvantas ta en ledande position, inom de tillvaxtteman som
identifierats. Inom varje tema soker vi bolag med stark konkurrenskraft, goda tillvaxtmaojligheter och en modern syn pa
hallbarhet. Vidare ldagger vi stort fokus pa riskbedomning och investerar endast i bolag med en realistisk och attraktiv
vardering. Var process bygger pa fundamental analys och vi investerar inte i rena férhoppningsbolag.

2019-11-07
699 mkr
1,6%
6/7
Las mer om Lannebo Teknik Smabolag.

Johan Nilke Helen Broman

"Vi &ar overtygade om att teknisk utveckling ar nyckeln till en mer hallbar framtid."
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Vart fTonautbug

Fond Riskklass Placeringsomrade Strategi

Aktiefonder

Lannebo Europa Sméabolag 6 Europeiskt Small cap
Lannebo Nordic Equities 6 Nordiskt All cap
Lannebo NanoCap S Svenskt/nordiskt Nano cap
Lannebo MicroCap 6 Svenskt/nordiskt Micro cap
Lannebo MicroCap Il 6 Svenskt/nordiskt Micro cap
Lannebo Smabolag 6 Svenskt/nordiskt Small/mid cap
Lannebo Smabolag Select 6 Svenskt/nordiskt Small/mid cap
Lannebo Sverige 6 Svenskt/nordiskt All cap
Lannebo Sverige Plus 6 Svenskt/nordiskt All cap
Lannebo Sverige Hallbar 6 Svenskt/nordiskt All cap
Lannebo Teknik 6 Global tech All cap
Lannebo Teknik Smabolag 6 Global tech Small cap

Blandfonder

Lannebo Mixfond Svenskt/globalt All cap

Lannebo Mixfond Offensiv 5 Svenskt/nordiskt All cap
Lannebo Komplett Svenskt/globalt Fond-i-fond

Foretagsobligationsfonder _

. Lannebo Corporate Bond 3 Svenskt/nordiskt IG + High yield
Lannebo Sustainable Corporate Bond 3 Svenskt/europeiskt IG + High yield
Lannebo High Yield 4 Svenskt/nordiskt High yield
Lannebo L|kV|d|tetsfond 2 Svenskt Investment grade
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AR AV VARDESKAPANDE

LANNERG

Lannebo Fonder AB ‘ Tel: +46 (0)8-5622 5200

info@lannebo.se
www.lannebo.se
Org nr: 556584-7042

Box 7854, 103 99 Stockholm Tel kundservice: +46 (0)8-5622 5222
Besoksadress: Kungsgatan 5 Fax: +46 (0)8-5622 5252




