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Forvaltarna Charlotta Faxén
och Peter Lagerlof o onomin
och pandemin — ochy/¥a mojligheter.
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annebo som bolag har sedan starten
alltid lyft fram styrkan i ldngsiktig-
het, manadssparande och fonder.
Jag vill hivda att det dr var viktigaste
samhillsinsats de senaste 20 &ren.

Att spara regelbundet och ldngsiktigt ger
inte bara god avkastning. Det ger ocksé trygg-
het, frihet och glddje. Coronakrisen ér ett bra
exempel pd varfor man bér ménadsspara och
pa svarigheten att ha rétt tajming i att sélja
dyrt och kopa billigt. En dag borta fran bérsen
kan innebdra en forlorad arsavkastning vid en
snabb aterhdmtning.

Att Lannebo har kunnat paverka ménniskor
att ta klokare ekonomiska beslut goér mig stolt.
For med sparande, som s& mycket annat, leder
ett lyckat beslut ofta till fler. Att se sina spar-
pengar vixa och bygga upp ett finansiellt sjédlv-
fortroende dr ett viktigt steg mot fler kloka
ekonomiska beslut. Att fa hora vara sparares
berittelser om detta dr det finaste berdmmet
jag kan tdnka mig.
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LANNEBO AR | DAG en av Sveriges storsta fristaen-
de fondftrvaltare. De totalt 10 miljarder kronor
som investerats i vara fonder genom aren har
genom lyckade placeringar 6kat till 66 miljar-
der kronor. Trots att Lannebo vuxit betydligt
dr filosofin densamma. Vi tror pa enkla spar-
produkter som vanligt folk kan forsta. Vi tror
pa aktiv forvaltning och engagerat dgarskap.

Vi tror pd att alltid sdtta vara kunder i frimsta
rummet.
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Vid ett jubileum, som nu nir Lannebo firar
20 ar, dr det ldtt att man tittar bakat. Men 20
ar dr ingen alder att skryta om. Lannebos resa
har bara borjat och det mesta ligger fortfarande
framfor oss. I en alltmer komplex finansiell
verklighet ser vi att vi mer dn ndgonsin behdvs
for att se till att médnniskor lyckas med sitt
sparande och inte gar vilse i hogriskaktier el-
ler dolda indexfonder. Riskmedvetenhet dr en
central del av var investeringsfilosofi.

VI BEHOVS OCKSA fOr att sld vakt om spararnas
bésta och att orka sta emot politiska nycker.
Lannebo har det senaste aret forsvarat det
utskillda PPM-systemet. Inte for att systemet
dr perfekt, eller for att vi vill associeras med
skumraskforetag, utan for att vi dr 6vertygade
om att det med nuvarande utformning trots allt
ligger i spararnas bésta intresse att inte mon-
tera ned PPM. Nér politikerna viljer att driva
en kortsiktig plakatpolitik behovs vi for att
forsvara spararnas langsiktiga intressen.

Vi behdvs ocksa mer &n nagonsin nér det
gidller hallbarhet: Lannebos modell for aktivt
dgande dr en metod som verkligen ger effekt.

Sa trots att vi nu ldgger 20 ytterst fram-
gangsrika dr bakom oss ser jag med tillférsikt
fram emot 20 &n mer framgangsrika ar for vara
sparare. Vart mal som bolag har alltid varit att
vara i vérldsklass pa det vi gor. Det tdnker vi
fortsétta att bevisa varje dag dven framover.

MARTIN OQVIST, VD LANNEBO FONDER

VIKTIG INFORMATION! Lannebo Magasin innehaller information om vardepappersfonder och
specialfonder. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde. Historisk avkastning &r
ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade cka och minska i varde
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Alla uppgifter om vardetillvéxt lamnas
utan hansyn tagen till inflationen. Vi rekommenderar dig att ta del av fondernas informationsbroschyrer
och faktablad som finns pa hemsidan eller kan rekvireras fran var kundservice. Notera ocksa att olika
fonder har olika risknivaer. Observera att Lannebo Fonder AB inte utarbetar investeringsrekommendationer.
Information om bolagets forvaltade fonder i denna tidskrift ska inte ses som annat an redogérelser dver

fondernas handelsaktiviteter och innehav.
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1. PERFORMANCE

Att skapa bésta mdjliga avkastning
for sparare har fran starten varit
Lannebos mal och mening. Lannebo
dr inte ett fondbolag kopplat till en
bank eller ett férsékringsbolag.
Lannebo gor ingenting annat &n att
just forvalta fonder och da giller det
att varje dag bevisa sin skicklighet.

3. KVALITET

For att skapa god
avkastning ar efter ar
ricker inte passion,
det krédvs ocksé nog-
grannhet. Kvalitet i
alla led, dr ett av
Lannebos motton. Att

20 AR PA TOPP

5 framgangsfaktorer
bakom Lannebos
lyckade forvaltning

INBLICK

2. PASSION

Lannebos medarbetare har en dkta
passion fOr investeringar. En passion
for véra sparare och for att fa deras
kapital att vixa. Alla Lannebos for-
valtare dr sjdlva investerade i fonder-

na som de forvaltar och vi tar hand
om véra kunders pengar precis som

Tva decennier i spararnas tjanst
— nu fortsatter resan!

om de vore vara egna.

5. ANSVAR
Ett fondbolag har ansvar bade
mot spararna och mot bolagen

halla hdgsta méjliga 4. LANGSIKTIGHET som fonderna investerar i.
kvalitet i allt vi gor Lannebo é&r fortfarande ett Lannebo tar ansvar gentemot
skapar forutsdttningar ungt foretag. Men vi dr hér for spararna genom att vara trans-
for god avkastning. att stanna och har alltid tittat parenta och érliga i bdde med-
Fran kundservice till framat. Att lyfta blicken och och motgang. Lannebo tar ocksa
administration strdvar fokusera bortom nésta kvartal ansvar gentemot bolagen vi
vi alltid efter att gora ir en framgangsfaktor inte investerar i genom att bedriva
vart yttersta. bara som investerare pa ett aktivt dgararbete.

borsen utan dven fér Lannebo

som bolag.

FAVORITVAL R

Langsiktigt sparande

Fonder blir bara mer och mer populért, och
framfor allt nar det kommer till langsiktigt
sparande pa fem ar och langre. Hela 34
procent svenska sparare har detta som sin
favoritsparform, att jamféra med 30 procent
2016. Darefter foljer sparkonto, direktdgda

aktier och traditionella pensionsférsakringar. Fonder

Direktédgda
aktier p-forsakring

Vilken sparform tycker du dr bést for langsiktigt
sparande, det vill siiga mer dn fem dr?

lmm___ Ii

Traditionell ~ Obligationer Sparkonto

Il 2018 W 2016

Amorterlng
av lan

KALLA: KANTAR SIFO PROSPERA
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Lannebo Fander
Fund Advisors

2020
Swaden

Prospera

Lonnebo Fonder
Fund Advisers

Prospera Prospera

T AR Y AT

Prospera

ATTRAKTIV FOND

Lansforsakringar valjer
Lannebo Sverige Hallbar

FONDEN LANNEBO SVERIGE HALLBAR har det
senaste dret fatt allt storre uppmérksam-
het. I fjol utndmndes den av Dagens
industris analysredaktion till basta hall-
barhetsfond och analyshuset Morningstar

gav den fyra av fem stjdrnor.
, \ Nu har dven Lénsforsékringar valt
| atttaindenisitt utbud. Till glidje for

alla pensionssparare som dédrigenom far
moijlighet att spara i ett hallbart, aktivt
fondalternativ.

»Det kédnns jétteroligt att Lansforsak-
ringar vill lyfta fram vér fond. Vi har ett
langt och bra samarbete och nu kan vi till-

Prospera

Y TR

PREMIAR!

Hallbar utveckling

Forvaltarna Karin Haraldsson och Katarina Ponsbach
berattar om den nya fonden Sustainable Corporate Bond.

Sustainable Corporate Bond lanserades Till vem vander sig Sustainable Corporate

mitt under coronakrisen, hur har motta- Bond?

gandet varit? »Till dig som vill ta mindre risk i ditt
»Forst tankte vi att det var otur med sparande an aktiefonder, och som &ven vill

tajmingen, men krisen har ocksa gett en hel  bidra till en mer hallbar vérld.«

del majligheter. Vi hade en stor kassa att Ur ett investeringsperspektiv — vilka

investera nar manga kurser var nedtryckta. huvudteman utgar ni fran?

Kunderna &r ocksa positiva till att det ant- »En béttre miljo, ett héllbart samhélle och

ligen finns en kreditfond med hallbarhet ett friskare liv. Allts3, bolag vars affars-

som huvudinriktning och som inte bara modell tydligt stoder nagot av detta. Utéver

inriktar sig pa just gréna obligationer utan det sa investerar vi ocksa i grona och

dven pa obligationer utgivna av héllbara obligationer, det &r obliga-

hallbara bolag, som till ex- ~ T *_tioner som stamplats sarskilt

NAR_VARO
Vi bevakar
dina intressen!

Valberedningar ar ett viktigt satt
for Lannebo att kunna paverka.
Under 2020 har vi medverkat i
valberedningar i foljande bolag:

Addtech Lindab
Alimak Group International
Ambea Medcap
Balco Midsona
Bergman & Nederman
Beving Holding

Bravida Holding Net Insight

FONDRADGIVARNAS FAVORIT sammans verkligen lyfta fordelarna med empel vindkraftsbolag av en tredjepart for att de il Bufab Nobia
- ett hallbart pe,ns1onssp.arande«, sager eller fastighetsbolag.« ‘ 7 exempel finansierar klimat- il D
Lannebo ar nummer 1 | S on i me Ni har investe- - forbtrande projekt. S kot
Peter Lagerldf forvaltar fonden. o rat i den forsta 4 Vad viljer ni bort? Christian Berner | Securitas
_ nar rOffsen S -51va fér vél -a Lannebo SYerige Héllpar investerar i % c‘oronaobli‘ga- ‘ . »Zrec;]is stm allg Tech Trade Stille
P J JA. | bolag som aktivt bidrar il att skapa en . tlonenutgiven| onder hos Lannebo Concentrc Thule Group
bittre virld utifran fsljande tre urvals- & svenska kronor exkluderar viinveste- Fagerhult Trelleborg
FOR FEMTE ARET I RAD rankar landets »Ett av vira interna motton 4r kriterier: ett friskare liv, en bittre miljo i - beDratta! " rlllrggr?rll tObal'k' Ca”g?b's' Ha VBGG
o . I rou
fondradgivare Lannebo som bista >kvalitet i alla led<. Det innefattar allt och ett hallbart samhille. o »Jen gavs ut alkonol, spe (gambling), P
fondbol frin den faktiska forvaltni lund av IDA, Internatio- pornografi, vapen, kon- Intrum
ondbolag. ran den raktiska forvaltningen, xund- nal Development troversiella vapen samt

»Det dr sjdlvklart en vildigt upp- service, rapporter, back office och Charlotta Forvaltarna Karin
; Haraldsson och Katarina

Association, som ar fossila branslen. Utéver det

skattad bekriftelse, att de som arbe-
tar heltid med finansiell radgivning,
héller Lannebo framfor 6vriga fond-
bolag pa den svenska marknadenc,
sdger Daniel Sundqvist, férsédljnings-

sdljstod. Alla delar 4r viktiga for att
kundupplevelsen ska bli bra. Det hir
priset visar att vi gor rétt saker som
fristdende, aktiv forvaltare«, séger
Daniel Sundqvist.

TEXT: VIKTOR STROM

Faxén forvaltg

tillsammans
med Peter
Lagelof fonde
Lannebo
Sverige Hallbg

och marknadschef pa Lannebo.

I Kantar Sifo Prospera Fund Topplistan:
Advisors 2020 Sweden vigs och mits hogst rankade fondbolag 2020
Sveriges storsta fondbolag. 1. LANNEBO

Undersdkningen baseras pa inter-
vjuer med fondradgivare som méter
slutkund. Intervjufragorna técker en
méngd omraden, som fondernas
avkastning, forvaltarnas kompetens
samt service och produktinformation.

2. CARNEGIE FONDER
3. STOREBRAND
4. OHMAN
5. ODIN FONDER

FOTO KARL NORDLUND

VALFRIHET
Tva av tre svenskar vill sjalva
kunna vilja fonder

Nér det handlar om framtiden, da vill vi svenskar vara

med och paverka. Hela 64 procent tycker att det &r bra

att sjélva kunna vélja fonder for en del av sin pension.

Ju yngre vi ar, desto mer positiva &r vi. 77 procent av
18-34-aringar vill sjalva kunna vélja. | den gruppen var det
bara 6 procent som hellre lade 6ver ansvaret pa staten.

Vill du sjélv kunna vélja fonder eller skulle du féredra att
staten bestimmer hur dina pensionspengar férvaltas?

Skulle foredra att Vet ej
staten bestamde

Bra eller mycket bra att
sjalv kunna vilja

4 LANNEBO.SE
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KALLA: FONDBOLAGENS FORENING, 2019

sa &r det en snévare invals-
process nar vi tittar pa vilka bolag
som far ett hogt hallbarhetsbetyg.«

medlem i Varldsbanken.
IDA:s storsta uppgift ar att
bekdmpa extrem fattigdom i
sina medlemslénder. Likviden fran obliga- Var ar fonden om tre ar?
tionen ska hjalpa de lander som humanitart »Da tror vi att investeringsuniverset vuxit
och ekonomiskt drabbats mest av covid-19 kraftigt. Redan i dag véaxer antalet grona
genom att IDA ger ut |an till olika projekt. obligationer pa marknaden och i och med
IDA har den hogsta ratingen, AAA, fran att det ar ett stort fokus pa hallbarhet kom-
ratinginstituten.« mer det finnas dnnu fler spannande bolag
for oss att investera i.«

Ponsbach.

FOTO FREDRIK STEHN

»Indexkapitalet bryr sig inte om varderingar eller vad det ar for
bolag de handlar... D4 borde var analys betala sig &nnu battre.
Jag har aldrig varit sa saker som jag dr i dag pa fordelarna med
att vara en aktiv, oberoende fondforvaltare.«

ANDERS LANNEBO, grundare av Lannebo Fonder.

/

' Mats
S o4 G}stgfsson
»Spridningen av coronaviruset paverkade
utformningen av arets stammor och i vissa
fall aven beslutsforslagen. Majoriteten av
borsbolagen aterkallade sina utdelningsfor-
slag och samtidigt drogs overlag foreslagna
arvodeshdjningar till styrelserna tillbaka.
Pa grund av restriktionerna for folksam-
lingar mojliggjordes férhandsrostning, vilket
Lannebo anvande sig av i flera fall. Lannebo
nérvarade fysiskt pa arsstammorna i de bo-
lag dér Lannebo innehade ordférandeposten
i valberedningen. Sa trots pandemin kunde
Lannebo fullfélja vart ansvar som dgare.«

Mats Gustafsson, dgaransvarig Lannebo

LANNEBO FONDER FORETRADDE SINA ANDELSAGARE GENOM
DELTAGANDE VID FOLJANDE BOLAGSSTAMMOR UNDER 2020:

Absolent Group (onot) *+ Adapteo + Addlife + Addnode - Alimak + Ambea « Balco Group - Beijer Ref  Biotage * Bonava * Bravida Holding
+ Brdr. Hartmann + BTS Group * Bufab + Bulten + Bygghemma - Castellum + Cavotec + Christian Berner Tech Trade + Concentric *

CTT Systems « Duni * Electrolux extrastdmma + Fagerhult * Hanza « Harvia * Hexpol * HiQ International * Holmen « Huhtamaki *
Humana « Husqvarna  Instalco Intressenter « Intrum « Lindab « Malmbergs Elektriska « MedCap * Micro Systemation *+ Midsona B *
MTG B + Mycronic « NCC + Nederman « NENT Group * Net Insight + Nobia * Nolato « OEM International + Pandox * Recipharm * Rejlers
+ RTX - SBanken * Securitas * SP Group - Stille (onot) - Swedbank « TCM Group - Terveystalo « Thule Group - Tikkurila * Trelleborg -

Vaisala * VBG * Veoneer * Vitrolife » Ossur

mnum
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Lagom till Lannebos
20-arsjubileum fragade
viforvaltarna Charlotta
Faxén och Peter Lagerlof
hur de kommande tva
decennierna kommer att
bli. Vilka stora trender
kommer att styra?

Hur kommer varlden att forandras de kommande
20 aren? Nar toppforvaltarna Charlotta Faxén och
Peter Lagerlof siar om utvecklingen post-corona blir
prognosen allt positivare, ju mer tid som gar.

TEXT HENRIK HULDSCHINER roto KARL NORDLUND

ar kan tyckas som en
lang tid, men tittar du
)) bakat 20 dr sd kdnns det
inte sa linge sedan. Jag
minns det sérskilt vl for

det var mitt forsta dr i finansbranschenx, sidger
Charlotta Faxén.

Ar 2000 var ocksd aret d& Lannebo grunda-
des, vilket gor att man i ar kan fira 20 ar av
framgéngsrik aktiv fondférvaltning. Men det har
sannerligen inte saknats hinder pa vigen. Redan
forsta verksamhetsaret 2000 foll bérsen pa bred
front nir it-bubblan sprack. Hosten 2008 kom
nésta borskrasch ndr den 6verhettade finans-
marknaden kollapsade och det krdvdes massiva
rdddningsinsatser fran vérldens regeringar och
centralbanker for att ridda bankerna och den
globala ekonomin. Men ingen kris har varit sa
djup och sa omfattande som den vi just nu
genomlever.

»Den storsta skillnaden dr att coronakrisen
berdr ménniskors sékerhet och personliga hilsa.
Tidigare kriser har handlat om f6retagen och
bankerna, vilket i sin tur paverkat midnniskorna
och vért samhdlle«, sdger Charlotta Faxén.

Hela vérlden fragar sig just nu vad som vin-
tar pa andra sidan viruspandemin, och vidare
efter det. Sa ocksa Charlotta Faxén och Peter
Lagerldf, som tillsammans forvaltar fyra av
Lannebos fonder, bland andra Lannebo Sverige
Hallbar och Nordenfonden Lannebo Nordic
Equities.

mﬂ"!!ﬁ

»Effekterna av coronakrisen kommer vi att
leva med mdnga ar framover. En del &r nytt,
men mycket kiinns igen. De megatrender som
dominerade i néringslivet pre-corona, som
digitaliseringen och hallbarhetsvagen, har bara
forstérkts av krisenc, siger Peter Lagerlof.

Flera experter har varnat for att foretagens
omstéllning mot hallbarhet kan komma att
nedprioriteras nir vi nu rusar in i en lagkon-
junktur, men Lannebos forvaltarduo tror det
blir tvirtom.

»Medarbetarnas och kundernas hélsa kom-
mer att fa ett helt annat fokus for foretagen
post-corona. Det kommer inte att ricka att bara
tédnka pa det ekonomiska, utan sociala fragor
kommer att spela en allt viktigare roll for ett
foretags framgang. Som foretagare har man inte
rad att slarva med de hér fragorna, for da kom-
mer ingen vilja jobba hos dig och ingen vill képa
dina produkter<, séger Charlotta Faxén.

Den nedsténgning av samhdllet och indu-
strin som gjordes i stora delar av vérlden i
samband med pandemins utbrott i varas har
paradoxalt nog 6ppnat enorma mdjligheter for
att ta tag i en potentiellt dnnu virre kris: det
overhdngande globala klimathotet.

SPANING

LANNEBO.SE 7



SPANING

»De minskade luftféroreningar som uppmit-
tes i de storstdder som genomfdrde nedstidng-
ningar rdddade de facto manga ménniskoliv. I
Indien finns det barn som sett en bld himmel
for forsta gangen i sitt liv. Den grona omstéll-
ning som vi pratat om under hela 10-talet blev
plotsligt verklig. Nér védrlden startar upp igen
finns chans att géra om och gora ritt. Alla stora
investeringsbeslut som tas nu maste syfta till
att skynda pa omstillningen mot en hallbarare
virld, sdger Charlotta Faxén.

Men coronakrisen har ocksé satt i gdng nega-
tiva krafter, som riskerar att frodas framdover.

»Vi fick en mer egoistisk virld, ddr ldnder
stdngde grénser och roffade at sig av skydds-
utrustning framfér ndsan pa andra. Redan
innan coronakrisen var den globala frihandeln
pé dekis, med handelskriget mellan USA och
Kina som utldsande faktor. Allt talar for att den
utvecklingen bara kommer att forvirras kom-
mande ar«, sdger Peter Lagerlof.

Coronakrisen har blivit en tanke-
stallare. Peter Lagerlof tror
framover pa mer tillverkning i
Europa, framfor Asien och Kina.

PETER _
LAGERLOF

Gor: Forvaltare pa
Lannebo med ansvar for
fem fonder.

Karridr: Sveriges
Riksbank 1989-1992,
finansdepartementet
1992-1996, Swedbank
1996-1999, Carnegie
1999-2014, Lannebo
sedan 2014.

Utbildning: Forvaltnings-
linjen vid Uppsala
universitet med inriktning
pa nationalekonomi och
statistik.

Vad innebar det for Sverige och Europa?

»Vi kommer ta hem mer produktion fran
Kina och Asien. Manga foretag ser ver sina
inkdpskdllor, ingen vill hamna i samma kompo-
nentbrist igen. Svagheterna med globalisering-
en och »just-in-time<-produktion pa andra sidan
vdrlden blottlades med krisen. Det blir mer
riskspridning och Europa kommer bli mer sjilv-
forsorjande.«

Ar det bra eller daligt for Sveriges konkurrens-
kraft?

»Sammantaget blir nog utgédngen ganska
neutral for Sveriges del. For de stora svenska
industribolagen spelar det inte sa stor roll om
tillverkningen sker i Kina eller Europa, eftersom
produktionen i Asien har automatiserats och
inte ldngre &r sd arbetsintensiv. Kladindustrin
och andra tillverkningsbranscher som fortfaran-
de kréver mycket handarbete kommer att fa
hogre kostnader, men vinner andra férdelar.«
Vad ser ni for framtida vinnare efter krisen?
»Pandemin visade ju riskerna med livsstilssjuk-
domar som hogt blodtryck och diabetes, s
féretag som sysslar med forebyggande hilso-
atgdrder, allt frin gymkedjor och cykelforsiljare
till producenter av hdlsosam mat, tror vi har en

CHARLOTTA
FAXEN

Gor: Forvaltar Lannebo
Mixfond, Lannebo
Mixfond Offensiyv,
Lannebo Nordic Equities

och Lannebo Sverige [ ]
Hallbar. d
Karriar: Har varit pa

Lannebo i atta

ar. Innan dess nio ar pa 4
Carnegie.

Drivkraft: Att hitta intres-
santa och hallbara bolag
att investera i langsiktigt,
och att andelsdgarna
ska kanna sig trygga
i sitt sparande.
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SPANING

Charlotta Faxén och Peter
Lagerlof menar att »ménsk-
ligheten &r byggd for tillvaxt...
men det behover vara hallbar
tillvaxt.

ljus framtid. Andra framtidsbranscher vi ser
dr foretag som sysslar med f6rnybar energi,
energieffektivitet och gréna byggnader<, sdger
Charlotta Faxén.

Vilka branscher kommer att fa det svart?

»Flygindustrin kommer ju ha det tufft ménga
ar framover. Privat kommer vi nog fortsétta vilja
flyga pa semester, men affdrsresandet kommer
aldrig tillbaka till vad det var. Det har gatt upp
for alla att det gar att ha effektiva m&ten och
konferenser pa distans«, sdger Peter Lagerlof.

Facebookchefen Mark Zuckerberg sa nyligen
att han riknar med att hélften av alla Facebook-
anstillda kommer att jobba hemifrdn om 10
ar. Men det dr inget framtidsscenario som
Lanneboduon tror pd generellt.

»Det dr bra att man kan vara flexibel med
hemarbete nér det behdvs, men det dr mycket
som skulle ga forlorat om alla jobbade hem-
ifran permanent. Det &r svart att skapa en fore-
tagskultur och en bra teamkénsla om man aldrig
ses. Det rdcker med att ga till en sjélv, Lannebo
skulle tappa i tempo, effektivitet och samord-
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ning om vi inte hade var gemensamma bas hér
pd kontoret, sdger Charlotta Faxén.
Vad ser ni mer for langsiktiga trender?

»Konsumenterna kommer att kopa firre
prylar. Det finns ingen plats for >slit- och sldng<-
produkter. Fokus blir pa kvalitet i stéllet for
kvantitet. Vi kommer 6verlag att dga fdrre saker,
och hyra mer«, séger Peter Lagerlof.

Hur svart ar det att géra prognoser om borsen och
den ekonomiska utvecklingen i det osakra lage vi
befinner oss i?

»Det dr enormt svart, det kan inte bli annat
dn kvalificerade gissningar. En forsvérande om-
stdndighet dr den nollrdnta som blivit det nya
normala. Det dr en situation vi aldrig forr har
haft. Det &r uppenbart att nollrdntan bidrar till
att halla uppe borskurserna. Nollrdntan mer
eller mindre tvingar in pengarna pa aktiemark-
naden i investerarnas jakt pa nagon slags av-
kastning, vilket gor att det antagligen tas mer
risker &n det borde pa borsen i dag. Réntans
aterkomst kan bli en riktig rysare, ndgonstans
dér i framtiden, varnar Peter Lagerlof.

mﬂ"!!ﬁ

Med sé ovissa nutidsforhallanden, ddr forut-
sdttningarna dndras fran dag till dag, kan det te
sig idiotiskt att sia om utvecklingen 20 ar fram-
at i tiden, men enligt Peter Lagerlof &dr det pa
sdtt och vis ldttare.

»Ju skakigare det dr, desto svarare blir det
att gora korttidsprognoser. Men drar du ut tids-
linjerna 6ver decennier ser du att ekonomin
langsiktigt bara gdr at ett hall och det dr upp-
at. I princip &r det endast tva saker som styr
BNP, och det dr produktivitet och befolknings-
méngd. Sd ldnge dessa tva parametrar okar, sa
Okar BNP.«

I debatten kring bade viruspandemin och de
globala klimatforidndringarna har réster hojts
om att den stindiga jakten pa ekonomisk till-
vixt maste upphora. Men det tror inte forvaltar-
duon dr ritt vig att ga.

»Miénskligheten dr byggd for tillvixt, det dr
vad ndstan alla ménniskor strévar efter. Men det
behover vara héllbar tillvéxt. Vissa sektorer bor
och ska minska. Vi kommer konsumera mindre
av vissa saker, men det behdver inte betyda att
tillvixten gar ned, vi anvénder bara vara pengar
till nagot annat, séger Peter Lagerlof.

Trots att Sverige och de flesta av vérldens
ldnder just nu erfar historiskt stora BNP-fall, &r
forvaltarduon alltsa optimistisk om den lang-
siktiga ekonomiska utvecklingen.

»Vi har haft manga borskrascher de senaste
20 aren, och det kommer ske flera gdnger igen
de kommande 20 aren, men historien visar
att bérsen och ekonomin repar sig efter varje
gang«, sdger Charlotta Faxén.

»Och jobben kommer inte ta slut den hér
gangen heller. I hela mitt yrkesliv har folk oroat
sig 6ver jobben varje gang en kris eller ett para-
digmskifte intréffat. Visst, vissa jobb forsvinner,
men vi ménniskor dr uppfinningsrika och kom-
mer hitta pa nya saker att gora, sdger Peter
Lagerldf.

N&mn ett nutida samhéllsfenomen som ni tror &ar
helt ute om 20 &r.

Charlotta: »Kontanter. Pengar dr ju en
smittohdrd utan dess like. I Sverige har vi redan
kommit ldngt i det kontantldsa sambhdéllet, och
vérlden kommer folja efter.«

Peter: »Vissa industrier kommer att forsvin-
na helt, som tobaksindustrin. Jag tror inte att
en produkt som &r sa skadlig for den person-
liga hilsan som cigaretter har en plats i virlden
om 20 ar.«

mﬂ"!!ﬁ

Vad talar for att Lannebo ska forbli framgangsrika
i 20 artill?

Charlotta: »Den passiva aktieforvaltning-
en har ju dkat pa senare ar, men jag tror att vi
snart kommer till en brytpunkt dé det inte fun-
kar lingre. Jag talar i egen sak, men jag tror pa
en rendssans for den dkta aktiva férvaltningen.
Det dr det enda sittet att kunna ta ansvar och
pa ett reellt sdtt integrera hallbarhet i investe-
ringsprocessen.«

Peter: »Att vi fir behalla och fortsitta attra-
hera duktiga medarbetare, som forstédr foretag.
Det dr i den fundamentala bolagsanalysen som
vi kan gora verklig skillnad. Den kommer bara
bli viktigare ju osdkrare omvérldsforhallandena
dr. Det dr dér vi séllar agnarna fran vetet.« «
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AVTRYCK

Vad tycker
branschen?

Lagom till Lannebos 20-arsjubileum fragade vi

fem naringslivs- och branschprofiler
vad Lannebo har betytt for dem

TEXT KARIN AASE

KONKURRENTEN:

»Oberoende nytankarec

Hur har det varit att ha Lannebo som
konkurrent?

»Det &r klart att Lannebo i viss mening
dar en konkurrent, men samtidigt har
sma aktorer som vi en ganska liten del
av marknaden. I stillet for att se oss
som konkurrenter ser jag att vi har en
gemensam uppgift som fristdende
aktOrer att uppmuntra minniskor att
placera sina pengar pé andra stéllen 4n
hos sin bank. Och ju fler goda exempel
pa oberoende firmor som det finns,
desto fler vagar tinka i de banorna. S&
jag tror snarare att vi och Lannebo har
hjélpts at.«

1 2 LANNEBO.SE

Hur har bolag som Lannebo och Didner
& Gerge paverkat fondbranschen de
senaste 20 aren?
»Vi har varit en del av en trend dér allt
fler aktorer har tillkommit utanfor
bankerna. Det handlar till viss del om
fondsparande, men vi har ocksa foretag
som Avanza och andra aktrer som
till exempel erbjuder betallésningar.
I grund och botten handlar det om att
gOra bra resultat sé att potentiella
kunder tycker att det dr en idé att titta
utanfor bankerna, och dér kan nog
bade vi och Lannebo ha bidragit.«

— Henrik Didner, medgrundare

Didner & Gerge

»[ grund och botten
handlar det om att
gora bra resultat sa
att potentiella kunder
tycker att det ar en
Id€ att titta utanfor
bankerna.«
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STYRELSEPROFFSET:

»En agare
med asikt«

Vad har du fér erfarenhet av Lannebo?
»Lannebo har varit dgare i ett antal
bolag dér vi pa Latour har varit huvud-
dgare och jag har alltid tyckt att de har
varit vdldigt bra att diskutera med.

Vi har haft bra dialoger om allt fran
langsiktiga bonusprogram till styrelse-
sammansittning.«

Vad har Lannebo betytt for agar-
styrningen i svenska borsbolag?

»Till skillnad frén ménga andra institu-
tionella dgare s dr Lannebo en dgare
som har en asikt och tar stillning och
det tycker jag dr véldigt bra. De har en
affirsmissig och tydlig dgarprofil och
dr relativt langsiktiga i sina innehav.
Det tillsammans med att de &r tydliga i
sina uppfattningar har stor betydelse
eftersom de da far genomslag och kan
paverka.«

- Jan Svensson, styrelseproffs
och tidigare vd Latour

mnum

SPAREKONOMEN:

»Forbattrat privatekonominc

Lannebo har sedan starten kimpat mot
dolda indexfonder och for dkta aktiv for-
valtning, verkar det ha haft nagon effekt?
»Ja, tack vare fina resultat fran fond-
forvaltare med riktig aktiv forvaltning
samt tillviixten av indexfonder med
laga avgifter sa har problematiken med
dolda indexfonder uppmérksammats
ordentligt det senaste drtiondet. De
dolda indexfonderna har fatt valfor-
tjant kritik och allt fler sparare ifraga-
sdtter varfor man ska kdpa falukorv till
priset av oxfilé. Det vi nu ser av en allt

Lannebo &r ett av en handfull fristaende
svenska fondbolag som startade kring
millennieskiftet. Vad har de haft for
betydelse for svenskarnas sparande?
»Lannebo, tillsammans med andra
fondbolag med framgéngsrik forvalt-
ning, har absolut varit med och forbétt-
rat privatekonomin och framtiden for
hundratusentals svenskar. Nya digitala
banktjdnster och plattformar har ocksa
mojliggjort att dven den stora gruppen
sparare med ett mindre eller medel-
stort kapital, enkelt far tillgang till

dessa och ddrigenom inte dr begréin-
sade av sin husbanks egna utbud.«
- Johanna Kull, sparekonom Avanza

VL

tydligare skiljelinje mellan billig passiv
forvaltning och riktig aktiv férvaltning
dr enbart positivt.«

FOTO: AVANZA

»Det vinu ser av en allt tydligare skiljelinje mellan billig passiv
forvaltning och riktig aktiv forvaltning ar enbart positivt.«

BRANSCHPROFILEN:

Vad &r din erfarenhet av Lannebo?
»Mina forsta minnen av Lannebo &r
fran tidigt i bolagets historia da jag
kommer ihag att de var vildigt om-
skrivna pé grund av sin framgangsrika
forvaltning. For mig var det tydligt att
Lannebo var ett av de fristaende fond-
bolag som var skickligast pa att nd ut
till en bred marknad av smasparare.«

Vilken betydelse har fristaende
fondbolag for svenska foretag i dag?
»FOr mig dr det tydligt att det ofta dr
just de fristdende fondbolagen som dr
de forsta institutionella investerarna
som vagar ga in som dgare i bolag pa
vég upp. Sverige behdver fler foretag
och dérfor skulle vi behéva dnnu fler
fristdende fondbolag som liksom
Lannebo vagar vara aktiva i sin for-
valtning och kan vara viktiga pelare i
finansieringen och ddrmed utveck-
lingen av svenska bolag.«

- Giinther Marder, vd Foretagarna,

tidigare vd Aktiespararna

FAMILJEEKONOMEN:

Lannebo startade ar 2000, samtidigt
som PPM, vad har det betytt for
svenskarnas fondsparande?
»Premiepension bidrar till bittre pen-
sioner eftersom avkastningen dr hogre
dn upprikningen av inkomstpensio-
nen. Lannebos fonder har alltid tillhort
de bésta i sina respektive kategorier,
vilket visar att aktiv forvaltning I6nar
sig nédr fonder forvaltas av professio-
nella forvaltare.«

mnum

»Aktiv torvaltning lonar sig«

Under de 16 ar du var vd for Fond-
bolagens forening hur var det att arbeta
med Lannebo?
»Under mina ar som vd pa Fond-
bolagens férening uppskattade jag
alltid samarbetet med Lannebos
medarbetare. De var duktiga och
virnade ocksa om tilltron till hela
branschen. Ménadssparande i fonder
har gett glddje till s& manga.«

- Pia Nilsson, tidigare familjeekonom

och vd for Fondbolagens férening
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FOKUS: PPM

Goran Espelund ar Lannebos arbetande
styrelseordférande. Den arliga avkastningen pa hans
premiepension &r 11,4 procent — klart battre an den
genomsnittliga pensionsspararens 6,4 procent.

+ 1280 % SEDAN START
2000-08-04 TILL
2020-06-30

| v

Inder; vanlig
soffliggare

LANNEBO SVERIGE +416 % SEDAN START

2000-08-04 TILL
2020-06-30

LANNEBO TEKNIK +26 % SEDAN START

2000-08-04 TILL
2020-06-30

Till sin PPM-portfélj valde Goran Espelund for 20 ar
sedan de tre fonderna Lannebo Smabolag, Lannebo
Sverige och Lannebo Teknik.

Bilden &r tagen pa Haymarket i Stockholm. Tack!

en forsta juli 1998 fick
svenska folket ett nytt
pensionssystem. Efter

ar av forhandlingar, ut-
redningar, kompromis-
ser och ett riksdagsval lyckades social-
demokraterna och de fyra borgerliga
partierna enas om en uppgorelse.

mﬂ"!!ﬁ

En ny myndighet inrédttades och
bdrjade hdsten 2000 skicka ut miljon-
tals orangefdargade kuvert till svenska
folket. En av dem som gjorde ett aktivt
premiepensionsval ar 2000 var Géran
Espelund, medgrundare till det da ny-
startade fondbolaget Lannebo Fonder.
Foga forvanande valde han att lata tre

mﬂ"!!ﬁ

For 20 ar sedan valde Goran Espelund att
placera sin premiepension i tre Lannebo-
fonder. Sedan dess har han legat still.

TEXT JONAS MALMBORG Froto MIKAEL SJOBERG
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»Jag tycker det ar markligt nar somliga politiker driver
pa sa pass hart for att forsamra och minska valfriheten.
Premiepensionssystemet ar ju en SUCCE.«

Lannebofonder forvalta den del av
hans pension som kan placeras indivi-
duellt.

»Jag brinner verkligen for det svens-
ka pensionssystemet. Jag tycker att det
dr réttvist, flexibelt och langsiktigt hall-
bart. I Sverige klagas det mycket pa
PPM, men i 6vriga EU betraktar man
det svenska systemet som en fore-
gangare nér de skissar pa pensions-
reformer«, sdger Goran Espelund.

LANNEBOS ARBETANDE styrelseordforan-
de talar fort och gestikulerar mycket.
Han gillar att horas och han &lskar att
diskutera svenska folkets framtida
pensioner i den offentliga debatten.
Tyvérr dr han ganska ensam om detta.
Pensionsfragan har fatt en ofortjint
trakstdmpel pa sig. Och det verkar inte
sdllan som det svenska pensionssyste-
met har fler kritiker dn kramare. I skri-
vande stund forbereder den tvérparla-
mentariska Pensionsgruppen, anférda
av socialférsdkringsminister Ardalan
Shekarabi (s), 4nnu en uppstramning
av pensionssystemet som i praktiken
kan innebdra mindre valfrihet och
storre statlig styrning. Forvalet, alltsa
den statliga ickevalsfonden, populért
kallad Soffliggarfonden, ska vara ut-
gangspunkten, medan mdjligheterna
till aktiva val av fonder begrénsas och
inskrinks.

»Jag vilkomnar den uppstramning
av fondtorget som gjorts. Aktdrer som
Allra och Falcon Funds borde aldrig ha
sldppts in. Ddremot tycker jag att det
dr mérkligt ndr somliga politiker driver
pé sd pass hart for att forsdmra och
minska valfriheten. I praktiken &r ju
det svenska premiepensionssystemet
en succé.«

Goran Espelund har ett lika tydligt
som talande stod for sina argument.
Némligen sin egen PPM-portfdlj. For
20 dr sedan valde han tre Lannebofon-

Mer fondfakta och riskinformation pd sidorna 24-25 och pd lannebo.se.

der och skickade in sitt orangea kuvert.
Sedan dess har han inte gjort en enda
omplacering eller &ndring. Stockholms-
borsen har gatt upp och ner, de tre
fonderna i hans val har kopt och sélt
aktier, viktat om och viktat ner medan
inbetalningarna tickat pa.

20 ar senare kan Goran Espelund
ndjt konstatera att det 16nat sig syn-
nerligen vil att gora ett aktivt val och
sedan ligga still pa soffan. Den arliga
avkastningen pa hans premiepension
uppgar till 11,6 procent — klart bittre dn
den genomsnittliga svenske pensions-
spararens 6,4 procent.

»Det hir snacket om att man som
pensionssparare maste vara aktiv, képa
och silja fonder utifran nir bérsen gar
upp och ner dr ju bara nonsens. Det &r
fondforvaltarnas jobb att bevaka aktie-
marknaden, vdrdera bolag och fatta
beslut om nér aktier ska kopas eller
sdljas. For konsumenterna ska det rdcka
med att vilja en eller flera seritsa och
langsiktiga fonder och sedan ligga kvar
idem till den dagen man gar i pension.
Det 4r min egen premiepensions-
portfdl]j ett tydligt bevis pa.«

DET STARKA RESULTATET leder GOran
Espelund in pd en annan av sina hjdrte-
fragor, ndmligen fondavgifternas rim-
lighet. Han 4r némligen starkt kritisk
till hur sparekonomer och pensions-
experter framhaller de hoga avgifternas
betydelse ndr konsumenterna viljer
fonder.

»FOr 20 ar sedan valde jag tre fonder
med jimforelsevis hoga avgifter. Sam-
tidigt har de ju avkastat betydligt bdttre
in sina konkurrenter med l4ga avgifter.
Som konsument ska man i forsta hand
ga efter avkastning pa lang sikt. I prak-
tiken &r ju jag ocksa en soffliggare, med
skillnaden att jag gjort ett aktivt val
och legat i en foérhéllandevis dyr men
vildigt 16nsam soffa.« 4
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Lannebo Teknik fyller 20 ar! Vi fragade de fem
forvaltarna, fran starten och fram till i dag, hur
de upplevde perioden nar de var ansvariga.

TEXT DAGMAR FORNE
ILLUSTRATION STEFAN LINDBLAD
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annebo Teknik (som 2018 bytte namn fran Lannebo
Vision) startade i millennieskiftets bubblande
teknikoptimism. Sedan dess har utvecklingen gatt
framat i en rasande fart. Innovativa, snabbvixande
bolag som Netflix, Amazon, Google, Apple, Facebook och
Spotify, bara for att ndmna nagra, har i grunden férdndrat
vara liv och var vardag. Eller som forvaltaren Helen Broman
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Mikael Naslund

Forvaltade Lannebo Vision aren 2000—2005
Gor i dag: Gymnasielarare foretagsekonomi,

Ava Gymnasium, Tzby.

Mikael Nislund startade Vision, som
Lannebo Teknik hette vid starten. Mitt
under brinnande it- krasch, da luften
gick ur alla de foretag som marknaden
nyss hade &lskat.

»Aktierna sag dyra ut dven i re-
cessionen. Det krdvdes benhard tro
pa teknikens mojligheter for att vaga
investera, berdttar Mikael Néislund.

Han forklarar att det som pa
9o-talet sags som drémmar och for-
hoppningar nu har materialiserats.
Manga tekniska 16sningar fanns redan,
men de var inte sd anvindarvénliga.
Pekskdrmen blev ett genombrott, nir

“ Apple lanserade Iphone blev det plots-

ligt enkelt att surfa och skicka bilder.
»Nir fonden drog i gdng var Apple
utriknat, Microsoft dominerade. Men

vilken comeback av Apple tack vare
Iphone! Amazon var en bokséljare och
Google visade sig ha en affdrsmodell
som funkade béttre dn de 6vriga, nu
bortglomda sokmotorerna«, minns
Mikael Naslund.

Lannebo Vision hade inget innehav
i Amazon eller Google nér han for-
valtade fonden. Han f6rklarar att fond-
forvaltning sker efter samma principer
i dag som da. Det giller att hitta fore-
tag med utvecklingspotential. Man
tittar pa affirsmodeller och ledning.
Men skillnader finns:

»Hallbarhet var inte sa prioriterat
dé, men i dag har det stor betydelse.
Jamstélldhet och foretagskulturfragor
kommer ocksa starkare nédr dagens
ungdomar gér ut pd arbetsmarknaden.«

uttrycker det: »Forr var teknik en isolerad sektor, i dag finns
teknikdrivna tillvixtbolag inom alla branscher.« Ndgot som
naturligtvis gynnat Lannebo Teknik, som de senaste tio aren
varit en av de fem bésta fonderna i PPM. Lika spdnnande ldr
de kommande tjugo aren bli: med den alltmer omfattande
digitaliseringen star vérlden nu infér nésta stora teknik-
sprang.

LANNEBG

Fredrik Lithell

Forvaltade Lannebo Vision aren 2005-2008
Gor i dag: Analytiker pa Danske Bank.

Under mitten och slutet av oo-talet
skedde stora saker i det tysta.
Marknaden aterfick gradvis tron pa
teknikaktier efter it-kraschen.

»Det idgonenfallande var lansering-
en av Iphone och fodseln av Android,
som paverkade vardagen for gemene
man. Men mindre synligt var Micro-
softs paborjade omdaning. Netflix, vars
huvudaffir var att distribuera film pa
dvd, borjade lite i skymundan utveckla
streamingtjdnster. Amazon sags dnnu
som en nitbokhandel, men under de
hér aren utvecklade de molntjénster

LANNEBG

som manga foretag numera baserar
sina verksamheter pa. I dag &r Amazon
den ledande plattformen for ménga
konsument- och féretagsbehov. Google
och Facebook var nya fenomen, séger
Fredrik Lithell.

Han menar att det var f4 som forut-
sag hur dominanta Google, Facebook,
Amazon och Apple skulle bli, och hur
de skulle fordndra vérlden.

»Man tyckte att foretag som bors-
noterades under den hér tiden vérdera-
des vildigt hogt, men det dr inget mot
vad de &r vdrda i dag.«
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Claes Murander
Forvaltade Lannebo Vision 2008—2018

Gor 1 dag: Forvaltar Lannebo MicroCap, Lannebo MicroCap II och Lannebo NanoCap.

Under ett decennium med start den

1 april 2008 forvaltade Claes
Murander Lannebo Vision. Man kan
kalla det smakstart — bérskurserna
hade fallit kraftigt och de fortsatte att
falla. Stockholmsborsen bottnade
forst i oktober 2008. Claes Murander
beskriver ldget som unikt fyllt av
mojligheter.

»Vilskotta vérldsledande teknik-
bolag med starka balansrékningar och
nettokassor klarade sig bra. Amazon
och Google vixte varje kvartal under
finanskrisen och Microsoft tappade
bara marginellt. Men borskurserna var

pressade, investerare som hade brint
sig pd it-bubblan vid millenieskiftet
holl sig borta fran teknikaktier«, séger
han.

Detta bdddade for en fantastisk
resa under de kommande dren. Han
ger ett exempel — Apple, som just hade
lanserat Iphone, hade fatt sin kurs
mer 4n halverad fran 27 dollar i bérjan
av 2007, till 12,5 dollar. I slutet av maj i
ar stidngde Apple pd 315 dollar.

»Apple revolutionerade samhallet
genom att ge alla tillgang till en dator
i fickan, Google tog 6ver marknads-
forings- och reklambudgetarna.

Ménga andra teknikbolag har blivit
vérldsledande inom sin nisch.«

I dag dr marknaden inte ldngre
skeptisk. Kapitalet dras till teknikbola-
gen eftersom réntorna dr noll och man
behover investera i ndgot som vixer.

Claes Murander framhéller en stor
férandring som skett under dren:

»Mjukvarubolagen har gatt Sver
fran att sdlja licenser till att sdlja tjins-
ter. I stéllet for en engangsintakt siljer
man abonnemang. Det gor att intdkter-
na blir jimnare 6ver tid, tjinsterna kan
uppdateras och kunderna kan léttare
anpassa tjdnsten efter behov.«

»Kapitalet dras till teknikbolagen eftersom rantorna
ar noll och man behover investera 1 nagot som vaxer.«
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Helen Broman
Gor i dag: Forvaltar Lannebo Teknik (och Lannebo Teknik Smabolag)
sedan 2019.

Helen Broman, som tillsammans

med Johan Nilke dr dagens forvalta-
re av Lannebo Teknik, framhaller att
coronakrisen tydligt visat vilka som &r
vinnare bland teknikbolagen:

»Streaming, spelbolag, e-handels-
16sningar och digitala kommunika-
tionslésningar gar starkt. Allt som
hjdlper oss att arbeta effektivt hem-
ifran, digital underhallning och ut-
bildning behvs nér vi maste halla
social distans, sidger hon.

Helen menar att teknikfretagen
generellt har starka balansridkningar.
Skalbara affirsmodeller och laga fasta
kostnader ger tillvixtpotential.

Pandemin har forstérkt trender
som funnits ldnge — hon réknar med
att minniskor som fatt ldra sig nya
saker som att hantera videoverktyg
eller ndtshoppa kommer att fortsitta

LANNEBG

med det, av bekvimlighet men ocksa
for att spara tid och pengar.

Helen Broman berittar att 2020
borjade starkt. Nér pandemin slog till
blev det en allmén oro, allt f6ll, men
teknikaktierna repade sig snabbt.

»I mars gillde det att ha gjort lixan
och se m&jligheterna. Vi kommer att
fa se digitala 16sningar pa allt fler om-
raden. Krisen har satt fingret pa brister
och nya behov, siger hon.

Sdkerhet &r ett fokusomrade - hur
data kan lagras och delas i en utspridd
organisation utan att komma pé villo-
végar.

»Ndr it-strukturer blir mer kom-
plexa, blir de skorax, sédger hon.

Ovriga omraden dir stark tillviixt
forvéntas dr digital underhéllning, ut-
bildning, resurseffektiviseringsverktyg,
datahantering, hélsa och milj6.«

Johan Nilke

Gor i dag: Forvaltar Lannebo
Teknik sedan 2018 (och Lannebo
Teknik Smabolag sedan 2019).

Johan Nilke tog 6ver fonden Lannebo
Teknik 2018. Tekniksektorn var inte ny
fér honom da han rekryterats till
Lannebo direkt fran jobbet som forval-
tare av teknikfonden Ohman Global
Growth.

»Jag borjade som forvaltare i teknik-
sektorn 2009, tre ar senare borsnotera-
des Facebook och sociala medier blev
for forsta gdngen en nyckelfaktor i det
amerikanska presidentvalet. IT gick dé&
fran att vara en nisch till att omfatta
hela samhillet«, sdger Johan Nilke.

2018 var de storsta innehaven i
Lannebo Teknik Alphabet, Microsoft
och Apple. Men bland de nya inne-
haven i fonden mirktes ocksa ett litet
svenskt bolag.

»CLX var ett nytt innehav som vi
investerade i den sommaren. Numera
heter bolaget Sinch och har stigit
1 000 procent sedan vi investerade.«

Mgjligheten att investera i mindre
teknikbolag var ndgot som lockade
Johan Nilke. Detta gjorde att han var
drivande i att starta Lannebo Tekniks
forsta systerfond: Lannebo Teknik
Smabolag. Fonden lanserades 2019.

»Bdada fonderna forvaltas enligt
samma filosofi och av samma forval-
tare. Skillnaden dr storleken pd bolagen
som vi investerar i«, sdger han.

Trots, eller kanske tack vare,
coronakrisen i inledningen av 2020 har
béda fonderna utvecklats vil ndr flera
underliggande bolag har sett efter-
fragan rusa.

»Utvecklingen snabbas pa, tva ars
digitalisering har skett pa tva manader.
Det vi talat om i flera ar accelererade
plotsligt och ovéntat, séger han. «

Mer fondfakta och riskinformation pad sidorna 24-25 och pa lannebo.se.
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SMART VAL

%

Tom Béttiger ha ilf\g*la'r
sitt liv samlat pé’lﬁénst.
Har &r han portratterad
med Mikael Richters
klassiska konstskylt:
Allt kommer att bli bra.

att bli bra

> o A | L i
1208, dhda sedan:den.
sonen foddes, lar.entre

et hela borjade egentligen nir

Tom Bottiger sjdlv var 17 ar och

skulle flytta hemifrdn. Med sig

fran boet fick han de pengar som

fordldrarna hade sparat at honom
under barndomen, pengar som réckte precis for
att han skulle ha rad att skaffa sin forsta egna
bostadsritt.

»Den gévan fran mina fordldrar &r jag evigt
tacksam for, och nér jag sedan sjdlv blev
fordlder ville jag ge mina egna barn samma
grund att sta pa. Bostadspriserna har stuckit i
vdg nagot sa vansinnigt mycket att unga ménni-
skor i dag sorgligt nog inte har en chans att
skaffa ett hem, och med tanke pa det ville jag ge
mina tvd séner en buffert som kanske i alla fall
kunde hjdlpa lite grann pd vigen.«

REDAN FRAN BORJAN valde Tom Bottiger att starta
ett manadssparande i Lannebo Smébolag, en
fond han valde av flera anledningar.

»For det forsta hade jag mycket stort fortro-
ende for Peter Ronstrom, som var den som for-
valtade fonden i borjan. For det andra sig jag
att investeringar i smabolag kan ge en skaplig
vérdetillvixt, och for det tredje dr jag sjdlv en-
treprendr och tycker att det dr roligt att fond-
er som Lannebo Smébolag via sina investering-
ar hjdlper sma bolag med kapital for att kunna
utvecklas.«

Sjélv har Tom Béttiger handlat en del i
aktier, men Gver tid har mer och mer av hans
eget kapital och pensionssparande hamnat i
Lannebo Smabolag.

»Under riktigt bra borsar kanske du som
enskild sparare kan gora bra affdrer i enskilda
aktier, men &ver tid har du ingen méjlighet att
sla duktiga férvaltare som de pa Lannebo. En
fond som Lannebo Smabolag innebir dessutom
i sig sjélv en stor riskspridning eftersom den
investerar i sa manga olika foretag, sa jag ser
inga anledningar att fors6ka gora det hér jobbet
bittre sjdlv. Det kanske hade varit lite roligare,
men jag hade aldrig kunnat halla jimna steg
med vdrdeutvecklingen.«

FOR BARNENS DEL har Tom Bottiger redan fran
bdrjan valt att anvdnda sig av manadssparande
dér pengarna automatiskt fors ver fran hans
konto till barnens.

mﬁﬁiﬁa’

Mer fondfakta och riskinformation pd sidorna 24-25 och pd lannebo.se.

Tom Bottiger har
manadssparat &t sina
b&gge soner i Lannebo
Smabolag i 20 ar. Nu har
de mdjlighet att képa sin
forsta egna bostadsratt.

»Mdnadssparande dr magiskt! Du kdper
bade billigt och dyrt, vilket gor att anskaffnings-
kostnaden jamnas ut 6ver tiden och skapar bra
risknivaer. Sedan tycker jag att det &r skont att
du inte ens mérker att du sparar utan att det
sker automatiskt.«

MEN NU AR DET @nd4 snart stopp med barnspar-
ande for Tom Bottigers del. Aldsta sonen har
precis fyllt 20 och dé avslutade pappa 6ver-
foringarna, ndgot han kommer att géra dven nér
yngste sonen fyller 20.

»De tycker inte alls att det dr konstigt utan
dr bara tacksamma Gver att de har fatt den hir
bufferten.«

Och att pengarna ska anvindas till invester-
ingar som dr viktiga for resten av livet, som till
exempel en bostad eller utbildning, det &r barn-
en ytterst medvetna om.

»Jag har velat ge dem en buffert, men inte
skdmma bort dem. Pengarna ar sparade i deras
namn for det dr en géva till dem, men jag har
varit noga med att sdga att den gdvan ska an-
véndas till att skapa trygghet for dem, inte for
16pande konsumtion eller hiftiga bilar. De dr
medvetna om pengars vdrde och vikten av att
handskas forsiktigt med dem.« «

»Under riktigt bra borsar kanske du kan gora bra
affarer i enskilda aktier, men over tid har du ingen
majlighet att sla duktiga forvaltare.«
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SPARA!
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Det ska borjas 1 tid

Manga vill spara till barnen, men hur gor
man det egentligen pa basta satt?

BORJA NU!

Det bista sparandet dr det som

blir av. Det viktigaste &r inte att
du gor allt rétt utan att du faktiskt
kommer i gang.

Aven smé belopp kan vixa sig stora
over tid, och borjar du spara under
barnets forsta ar finns det gott om tid
for pengarna att vixa.

Lannebos Josefine Ekedahl ger sina
bésta spartips.

22 LANNEBO.SE

VAGA TA RISK

Manga vill undvika risk eftersom

de dr rdidda om barnets pengar.
Det &r fullt forstdeligt, men barnspa-
rande &r ofta 1angsiktigt och dé kan
hdogre risk i borjan gora att sparpengar-
na vixer mycket mer @n de gorien
lagriskplacering. Sedan kan du minska
risken allt eftersom den dagen nidrmar
sig da barnet ska anvénda pengarna.

VALJ BORT BANKKONTOT

Historiskt har det varit bdst att

spara langsiktigt i aktier och
aktiefonder. Det dr ddrfor rimligt att
anta att det dven i framtiden kommer
att vara den bésta investeringen for
langsiktigt sparande. Viljer du fonder
framfor enskilda aktier far du dess-
utom hjdlp med forvaltningen och
behover inte vara en lika aktiv sparare
sjdlv. Undvik ddremot bankkonton med
lag eller ingen rénta eftersom sparan-
det faktiskt minskar i virde dér pa
grund av inflationen.

SPARA | ETT INVESTERINGS-

SPARKONTO (ISK)

For de flesta som vill barnspara &r
det bésta att Sppna ett ISK i eget namn
eftersom det dels dr en sparform med
enkel administration, dels har du som
vuxen kontroll &ver pengarna. Sparar du
i ditt namn behé6ver du dock skriva ett
testamente ddr det stdr att barnet ska
drva allt pd kontot om du skulle gé bort.
Andra sparalternativ &r att spara i kapi-
talforsdkring eller fondkonto. Du kan
ocksa vilja att spara i barnets namn, men
da far barnet full kontroll 6ver kontot
nér det fyller 18 dr.

MANADSSPARA

Ha en fast 6verforing varje manad.

Da 4r du sdker pd att sparandet
blir av, samtidigt som du minskar risken
for att tajma marknaden fel.

INVOLVERA BARNET

Involvera girna ditt barn och for-

klara hur det gér till ndr sparande
vixer med tiden. Kanske vill barnet vara
med och bestdmma hur pengarna ska
investeras. Forhoppningsvis 6kar chansen
att pengarna da gar till rdtt saker nér
barnet vil far tillgang till dem.

mﬁﬁi’iﬁ

2000-2020

Grundaren Anders Lannebo om starten
for 20 ar sedan, framgangarna och en

vinnande kultur.

TEXT MARTEN NILEHN Froro KARL NORDLUND

dr Anders Lannebo
hoppade av som vd for
Robur 1999 var tanken
att varva ned. Efter att
ha byggt upp sparbanks-
rorelsens fondverksamhet under mer
in tvd decennier ville han ha tid for
annat. Det sista han ténkte var att
starta eget. Ett mote hemma runt koks-
bordet med Roburkollegan Goran Es-
pelund foérédndrade dock allt. Ddr och
dé drogs de forsta planerna upp for ett
nytt och oberoende fondbolag. Resten
dr - som det brukar heta - historia.
20 4r efter starten dr Lannebo i dag en
fantastisk framgéngssaga med runt 70
miljarder kronor i forvaltat kapital och
ett sjélvklart alternativ fér hundra-
tusentals sparare.

mﬂ"!!ﬁ

Anders Lannebo grundade
Lannebo tillsammans med
Goran Espelund, som i dag
ar styrelseordfdrande.

Gar det ens att dromma om en sadan
utveckling?

»Det enda man vet om planer och
visioner dr att slutresultatet alltid
blir nagot annat 4n vad man ténkt sig,
ddremot var vi 6vertygade om att det
fanns utrymme for ett bolag som
Lannebo, och om man &r duktig och
skoter sig sa brukar det till slut bli
bra.«

Viktigaste framgangsfaktorn?

»Det dr sdklart att vi levererar bra
resultat till vdra andelsdgare. Den som
investerade 10 kronor i Lannebo

Mer fondfakta och riskinformation pa sidorna 24-25 och pa lannebo.se.

Smabolag for 20 ar sedan har fétt se
den summan vixa till 120 kronor.«

Alla som jobbar pa Lannebo refererar
ofta till den speciella kulturen pa bolaget
- beritta!

»Vi som var med i starten hade alla
en gedigen erfarenhet och visste hur
viktigt det dr att ha kvalitet i allt man
gor, och det handlar inte bara om for-
valtarna. For oss 4r det sjdlvklart att
manadsrapporter ska vara purfirska
och arsbokslutet ska vara klart i janu-
ari. Ordning och reda i alla led. Lang-
siktiga vdrderingar ska styra bolaget, d&
skapas ocksa fortroende hos kunderna,
nédgot som hela verksamheten vilar pa.
Den andan smittar av sig hos nya
medarbetare, da blir man ocksa bra pa
att bygga relationer.«

Var kommer Lannebo vara om 20 ar?

»Vi kommer fortsitta vixa, det
finns ett behov av en medelstor for-
valtare som 4r ett komplement till de
stora drakarna. Jag tror ocksa att in-
tresset for indexfonder dr pa vég att na
sin kulmen. Den som vill ha ut lite mer
av sitt sparande kommer vilja dkta
aktiv forvaltning, som pd ett helt annat
sdtt bidrar till samhadllet. Inte minst
nér det handlar om hallbarhet och
positiv stimulans till marknadsekono-
min. Aktiv férvaltning tar ett moraliskt
ansvar som inte indexfonder gor.«
Basta radet till en sparare?

»Man ska inte bry sig fran en dag
till en annan. >Rénta-pa-rinta-effekten
dr vérldens attonde underverk« sa
Einstein. Tiden 4r kraftfull, brukar jag
sdga. Jag dr Overtygad om att en inves-
tering i vdra fonder pa sikt ger en god
avkastning, men det dr inte ett rakt
streck utan en hackig kurva.« «
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FONDLAGET!

Se hur Lannebos aktivt forvaltade fonder har utvecklats jamfort med respektive jamforelseindex under olika
tidsperioder. Mer detaljerade beskrivningar av respektive fonds placeringsinriktning hittar du pa lannebo.se.

LANNEBO CORPORATE BOND

LANNEBO LIKVIDITETSFOND

Aktivt forvaltad rantefond som
huvudsakligen investerar i
nordiska foretagsobligationer inom
olika sektorer. Genomsnittlig I16ptid
for innehaven &r 3-5 ar. Den ge-

nomsnittliga bedémda kreditvardig-

heten for innehaven ska som lagst
motsvara investment grade.
Placeringar i utlandsk valuta

valutasékras alltid. Forvaltare: Karin

Haraldsson och Katarina Ponsbach
Carlsson. Riskklass 3.

Il Lannebo Corporate Bond
SOLSEIGC

6= 52%

Rantefond vars innehav har en H Lannebo Likviditetsfond
genomsnittlig [6ptid pa 0-2 ar. SOLSEIGC

Placerar i svenska réntebédrande
vardepapper framst utgivna av
féretag, men &ven utgivna av stat/ &=

kommun samt i penningmarknads- 06=

instrument, alla med bedémd hog 03= 01%
kreditvardighet. Forvaltare: Karin 00
Haraldsson och Katarina Ponsbach -
Carlsson. Riskklass 2.

12= 1,0%

Fotnot: Fondens jamforelseindex varinnan  -09=
2020-06-01 Nasdag OMX Credit SEK Rated
FRN 1-18M. Fondens jamforelseindex

Fotnot: Fondens jamforelseindex var innan i var innan 2018-04-01 OMRX Statsskuld- = R 2 B
2020-06-01 NOMX Credit SEK TR Index. vaxelindex.
LANNEBO EUROPA SMABOLAG LANNEBO MIXFOND

Aktivt forvaltad aktiefond som
investerar i sma och medelstora
bolag i Europa. De bolag som
fonden investerar i far ha ett
borsvarde som uppgar till hogst
5 miljarder euro eller motsvarande
i annan valuta. Upp till 10 procent
av tillgangarna far placeras i
bolag med séte i Europa utan att
de dr borsnoterade i Europa och/
eller utan begrénsning till stor-
leken av bolagens borsvérde.
Forvaltare: Carsten Dehn och
Ulrik Ellesgaard. Riskklass 6.

M Lannebo Europa Smabolag
MSCI Europe Small Cap Index (SEK)

30=
25=
20—

15—

= 9,0%
5
16,3% 6,6%
0
5=
0=
5=
-20= .
2020 3ar Frén start 20161017

LANNEBO HIGH YIELD

Aktivt forvaltad rantefond som
huvudsakligen investerar i hog-
avkastande foretagsobligationer,
det vill séga utgivna av foretag
med ldgre kreditvardighet.
Genomshnittlig 16ptid for inne-
haven &r 3—-5 ar, men kan under
perioder ligga utanfor intervallet.
Placeringar i utlandsk valuta
valutasékras alltid. Forvaltare:
Karin Haraldsson och Katarina
Ponsbach Carlsson. Riskklass 4.

Il Lannebo High Yield

g= 6,8%

-1,9%

2020 3ar 54

LANNEBO KOMPLETT

Fondandelsfond som placerar i ett
urval av Lannebos fonder. Fordel-
ningen mellan aktie- och rantefon-
der ska mojliggora en balanserad
riskniva som understiger risknivan
for aktiemarknaden, men overstiger
risknivan for rantemarknaden.
Forvaltare: Peter Lagerl6f och Karin
Haraldsson. Riskklass 4.

Fotnot: Fondens jamforelseindex var
innan 2020-06-01 ett vagt index av 60 %
NOMX Credit SEK TR Index, 20 % SIXPRX
och 20 % MSCI AC World Index. Fondens
jamforelseindex var innan 2017-04-07 ett
vagt index av 45 % SIXPRX, 30 % MSCI
World och 25 % Nasdaq OMX Credit SEK

Il Lannebo Komplett
60% SOLSEIGC, 20% SIXPRX,
20% MSCI AC World Index

B=

30—
257%

9,4%

2020* 3ar 54r

Aktivt forvaltad blandfond som
huvudsakligen investerar i svenska
aktier och rantebarande vardepap-
per. Lannebo Mixfond kan inves-
tera upp till 100 procent i aktier,
men har dven mojlighet att ga 2=
ur aktiemarknaden helt. 20 -
Forvaltare: Charlotta Faxén och
Peter Lagerl6f. Riskklass 5.

Il Lannebo Mixfond
50% SIXPRX, 50% SOLSEIGC

254%

9,2%
Fotnot: Fondens jamforelseindex

var innan 2020-06-01 ett vagt index 8 '76 o

best&ende av 50 % SIXPRX och 50 % 0—pat

NOMX Credit SEK TR Index. Fondens '
5a

jamforelseindex var innan 2016-01-04 ett
vagt index bestaende av 50 % SIXPRX och -0 - .
50 % OMRX Statsskuldvéaxelindex. 2020 3ar 54

LANNEBO MIXFOND OFFENSIV

Blandfond: Placeringarna i
aktier uppgar till mellan 50 och

Il Lannebo Mixfond Offensiv
75% SIXPRX, 25% SOLSEIGC

100 procent av tillgangarna. 50—
Placeringarna i rantebarande 2
vardepapper: hogst 50 procent. 40—

Minst 50 procent kommer &ver

tid att placeras mot Sverige.

Forvaltare: Charlotta Faxén och 20-
Peter Lagerl6f. Riskklass 6.
Fotnot: Fondens jamforelseindex var
innan 2020-06-01 ett sammansatt o 7,0%
index bestaende av 75 % SIXPRX och
25 % Nasdaq OMX Credit SEK. Fondens _
jamforelseindex var innan 2018-06-01 2020% 3ar 5ar
SIXRX.

30 -

14,3%

LANNEBO NORDIC EQUITIES

Lannebo Nordic Equities startade [l Lannebo Nordic Equities
i juni 2018 som ett resultat av 20 Vinx (SEK)

potentialen vi ser i Norden som 17.0%
investeringsomrade. Portféljen &ar
koncentrerad till runt 30 bolag,
dar forvaltarna ser majlighet till
stigande vinster och vaxande
utdelningar over tid. Placering-
arna kan goras i saval sma som
stora bolag pa samtliga nordiska
borser inom samtliga branscher.
Forvaltare: Charlotta Faxén och
Peter Lagerl6f. Riskklass 6. -10=

2020% Sedan start 180614

LANNEBO SVERIGE HALLBAR

LANNEBO SMABOLAG

Aktivt forvaltad aktiefond som [l Lannebo Smébolag
investerar i sma och medelstora CSRXSE

bolag i Norden med tonvikt pa 83
Sverige. De bolag som fonden 80= s

investerar i far ha ett borsvarde

som uppgar till hégst 1 procent "

av den svenska aktiemark- 40-
nadens totala borsvarde vid 26,0%
investeringstillfallet. 0=
Forvaltare: Hjalmar Ek och 11,1%
o . Y
Johan Stéahl. Riskklass 6. i |

20 =
2020* 3ar 5ar

SPECIALFOND: LANNEBO SMABOLAG SELECT

Aktivt forvaltad aktiefond som Il Lannebo Smébolag Select

investerar i sma och medelstora CSXRXSE
bolag i Norden med tonvikt pa

Sverige. De bolag som fonden oo

investerar i far ha ett borsvarde

som uppgar till hégst 1 procent 80=

av den svenska aktiemarknadens ‘o~ 61,7%
totala borsvarde vid investerings-

tillfallet. Fonden &r en special- 40-

fond, vilket bland annat innebér

att den far koncentrera innehaven &e 11,4%
till ett mindre antal bolag &n vad 0 149%

som galler for en vanlig aktie-

fond. Forvaltare: Hjalmar Ek och 20

Mats Gustafsson. Riskklass 5. 2oy 3ér sér

Aktivt forvaltad aktiefond med
uttalat fokus pa hallbara bolag.
Fonden investerar i alla storlekar av
bérsnoterade bolag i Sverige och
kan ha upp till 10 procent i 6vriga
Norden. Forvaltarna har tydliga hall-
barhetskriterier vid val av aktier och
exkluderar dven specifika branscher.
Lannebo Sverige Hallbar har dven en
utdelande andelsklass. Forvaltare:
Charlotta Faxén och Peter Lagerl6f.
Riskklass 6.

Fotnot: Fondens jamforelseindex var
innan den 20 december 2018 SIX Return
Index.

Il Lannebo Sverige Hallbar

SIXRX/SIXPRX
42,6%
40 =
30-
22,6%
20=
10=
32%
o
0=
2020* 3ar 54r

LANNEBO SVERIGE PLUS

Aktivt forvaltad aktiefond som
huvudsakligen investerar pa den
svenska aktiemarknaden. Fonden
far investera upp till 10 procent i
aktiemarknader utanfor Sverige
samt har mgjlighet att blanka
aktier som forvaltaren tror kom-
mer ha en negativ kursutveckling.
Forvaltare: Robin Nestor och
Martin Wallin. Riskklass 6.

Il Lannebo Sverige Plus
SIXPRX

50 -

39,1%

40 =

11,0%

2020* 34 54r

LANNEBO SUSTAINABLE CORPORATE BOND

LANNEBO TEKNIK

Aktivt forvaltad rantefond som [l Lannebo Sustainable
investerar i gréna obligationer, Corporate Bond
obligationer utgivna av héllbara SOLSEIGC

foretag och foretag vars tjdnster

och produkter ar direkt kopplade 00
till framtidens utmaningar. Fonden
investerar huvudsakligen i
foretagsobligationer utgivna av
foretag i Norden och till viss del i~ -15-
ovriga Europa. Forvaltare: Karin
Haraldsson och Katarina

Ponsbach Carlsson. Riskklass 3.

-1,3%

-05=

0=

Sedan start 200218

Fotnot: Fondens jamforelseindex var innan
2020-06-01 NOMX Credit SEK TR Index.

Aktivt forvaltad aktiefond som
investerar i tillvaxtbranscher
globalt, men med tonvikt pa USA.
Aktuella branscher for fonden att
investera i ar bland andra teknologi,
telekom, hélsa, internet och medier.
Forvaltare: Johan Nilke och

Helen Broman. Riskklass 6.

B Lannebo Teknik
MSCI World IT 10/40 Net Total
Return (SEK)

200 —

160,4%
150 —

100 —
85,2%
50 -

17,3%
. B

2020* 34 54r

LANNEBO SVERIGE

LANNEBO TEKNIK SMABOLAG

Aktivt forvaltad aktiefond som I Lannebo Sverige
investerar pa den svenska SIXPRX
aktiemarknaden. Strategin i

forvaltningen grundar sig pa

kunskap om bolagen och vérde-

inriktad aktieanalys. Aterkom- 20-
mande karaktar hos bolagen ar 328%
starka balansrékningar, goda &=

kassafloden och ledande
marknadspositioner. Forvaltare:

Robin Nestor och Martin Wallin. 0= 9,1%
Riskklass 6. e
N |
-10= .
2020 3ar 5ar

Smabolag har varit kdrnan i
Lannebos verksamhet @nda
sedan starten ar 2000. Lannebo
Teknik Smabolag investerar i
teknikdrivna tillvaxtforetag med
ett borsvarde under 5 miljarder
USD. Fonden har en tematisk
strategi och inga geografiska
begransningar utan kan investera
i intressanta bolag var som helst
i varlden.

Forvaltare: Johan Nilke och
Helen Broman. Riskklass 6.

B Lannebo Teknik Smabolag
MSCI World Small Cap IT
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12-

9,3%
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Observera! Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka  och minska i varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Aktiefonders vérde kan variera kraftigt pa grund av
deras sammanséttning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Fondsparande ska framst ses pa lang  sikt. Vi rekommenderar att du alltid tar del av respektive fonds informationsbroschyr och faktablad som finns pa lannebo.se.

Lannebo Likviditetsfond, Lannebo Corporate Bond, Lannebo Sustainable Corporate Bond, Lannebo High Yield, Lannebo  Mixfond och Lannebo Mixfond Offensiv har tillstand enligt 5 kap. 8 § lagen (2004:46) om véardepappersfonder och far placera

mer &dn 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra skuldfoérbindelser som getts ut eller garanterats av en stat eller  kommun i Norden.

*1/1-30/6 2020
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»V1 tar vart ansvar for
en hallbar framtid«

Darfor valjer Lannebo bort att investera
| spel, tobak och alkohol. Samhalls-
konsekvenserna ar inte forenliga med

vara varderingar.

TEXT MARIA NORDQVIST i1LLusTRATION VALERO DOVAL

dr du viljer att inves-
tera i Lannebos fonder
far du aktiva, engage-
rade forvaltare som gor
sitt yttersta for att ska-
pa den bédsta méjliga avkastningen med
hénsyn tagen till risk. Aktiva forvaltare
har makten att paverka genom att vara
kravstidllare och ge mandat at bolag att
agera langsiktigt. Det leder till verklig
forandring och &r, om jag bara fick vilja
en, den bésta hallbarhetsstrategin.

Det finns dock bolag dér grund-
verksamheten i sig dr sé pro-
blematisk att det dr béttre
att inte investera fran
forsta borjan. Vi har
genom var forvaltnings-
filosofi valt bort bo-
lag dér vi bedomt risk-
erna varit for stora eller
ddr verksamheten inte dr
ilinje med den samhills-
utveckling som vi tror pa.
Under 2020 tydliggjorde vi att vi inte
investerar i alkohol, tobak, cannabis,
spel, vapen, pornografi eller fossila
brénslen. Det &r inte en moralisk hatt
vi tar pa oss dér vi sdger att det dr tabu
att ta ett glas vin eller spela pa odds
da och da. Det dr ett tydliggdrande av
hur vi tror att vi levererar hogsta m&j-
liga riskjusterade avkastning dt dig som
sparare.
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Men 14t oss bena ut hur det hdnger
ihop. Varfor anser vi till exempel att
det dr okej att dricka en 61 men inte att
investera i en 6lproducent?

OM DU KOPER 0L sa forlorar du mer pen-
gar ju mer 6l du dricker. Det &r ett
tydligt incitament att halla nere din
alkoholkonsumtion. Om du i stéllet
investerar i en 6lproducent sd blir
forhallandet det motsatta, du tjdnar
mer pengar ju mer 61 som konsumeras.
Som investerare hamnar man i en

prekdr situation dd virde-
utvecklingen drivs av 6kad
% alkoholkonsumtion, ndgot
2som i sin tur for med sig
skostnader for samhiéllet.
,‘Z Kostnader som bérs av

Detta giller pa alla

Maria Nordqvist, hllbarhets-  nivéder. Sdg att en kommun
ansvarig pa Lannebo.

i Sverige viljer att starta
och finansiera ett lokalt kasino. Kasinot
genererar intdkter till kommunen och
kanske kan det vara en finansiellt 16n-
sam investering i sin separata existens.

Men, samma kommun kommer ocksa
behova ta kostnaderna for verksamhet-
ens konsekvenser. Okat spelberoende
och medberoende dr kommunens an-
svar och det innebir 6kade kostnader,
sa ur ett helhetsperspektiv riskerar det
att bli ett nollsummespel.

MEN VAPEN DA, kanske ndgon invinder.
Ska Sverige inte ha ett forsvar?

Att demokratier har starka forsvar
mot externa och inhemska angripare
dr en garant for vart samhilles sjdlva
existens. I det ingdr att polis och mili-
tdr har tillgdng till vapen. Statens
valdsmonopol dr nodvindigt for att
uppritthélla rdttssamhillet och de-
mokratin. Men dven hér finns ett inne-
boende problem. Investerare i vapenin-
dustrin tjénar pa 6kad kriminalitet,
terrorism och ett forsdmrat omvérlds-
ldge. Att som investerare hoppas pa en
forsimrad framtid samtidigt som vi
som ménniskor hoppas pd en bittre
framtid blir ett oférenligt motsats-
forhallande.

De sektorer som vi inte investerar i
- som spel, tobak och alkohol - har alla
samma grundproblem. En 6kad om-
sdttning for bolaget leder i regel till
okade kostnader for samhillet. Det dr
affirsmodeller med ett inneboende
héllbarhetsproblem.

EN ANNAN VIKTIG faktor i vad vi véljer

att inte investera i dr det aktuella kun-
skapslédget. Kunskap dr som vi vet ror-
lig materia som kontinuerligt utvecklas.

»De sektorer som vi inte investerar i har alla samma
grundproblem. En 6kad omsattning for bolaget leder
I regel till 6kade kostnader for samhallet.«

mﬁﬁi

Tidigare »sanningar« fordndras och
stills i ett annat ljus. Olja var revolu-
tionerande nédr anvindningen av den
uppticktes. Vi vet att olja kommer att
behovas i dtskilliga ar framdver men vi
vet ocksa i dag att virlden maste stélla
om till alternativa energikéllor. Ju forr,
desto bdttre. Att investera i oljeprodu-
center i dag innebdr att sitta sigien
position ddr man tjdnar pa att oljekon-
sumtionen Skar och att omstéllningen

tar ldngre tid 4n vad som vore Onskvért.

mﬁﬁi

De medicinska konsekvenserna av
cigarettrokning var inte kdnda pa
60-talet men har varit tydliga i 50 &r.
Kunskapen om spelmissbruk kopplat
till ndtspelande har ddremot vuxit fram
under 2000-talet. Over tid sa utvecklas
kunskapen och branscher som vi i dag
anser sikra kan visa sig orsaka allvar-
liga samhillsskador. Vi kommer da att
sluta investera i dem. Detsamma géller
om kunskapen i en bransch utvecklas
sa att den inte ldngre orsakar allvarliga

skador. Da kan vi borja investera i den
igen. De branscher vi viljer att inte
investera i dr alltid en reflektion av
dagens kunskapslige.

VAR MALSATTNING med véra investering-
ar dr alltid att skapa bédsta mojliga risk-
justerade avkastning for spararna.

For att dstadkomma det beh6ver man
forsta att inget bolag existerar sjdlvt

utan alltid utgdr en del av den omvérld
som det verkar i. «
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Har hittar du
L.annebos fonder!
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Lannebo kan du placera Az S e 2282883 22288366 6 4
i vara fonder i investe-
Corporate Bond 3

ringssparkonto eller ett

traditionellt fondkonto. R H
Du koper, byter och

saljer enkelt med hjalp High Yield n
av e-legitimation eller via

blanketter. Har du fragor Komplett n
ar du varmt valkommen

att ringa oss pa Likviditetsfond n
08-5622 5222 eller mejla

till info@lannebo.se Mixfond H
BANKER, Mixfond Offensiv H
FORMEDLARE

OCH FONDTORG NordcEqutes [
De flesta av Lannebos

fonder finns hos banker, Smabolag H
forsakringsbolag och

fristdende fond-/forsak- Sverige H
ringsformedlare. De kan

erbjuda rddgivning kring Sverige Hallbar H
dina investeringsbeslut.

Du kan &ven spara i DELLIHTE H
g“lj‘(ggfirfgt‘é?éa fonderpd  ryik (a Vision) H
~ se tabellen. Teknik Smabolag H

LANNERG

Lannebo Fonder AB | Besoksabress: Kungsgatan 5 | posTabress: Box 7854, 103 99 Stockholm
TEL vx: 08-5622 5200 | rax: 08-562 252 52 | e-posT: info@lannebo.se | Hemsipa: lannebo.se

LANNEBO FONDER AB AR PERSONUPPGIFTSANSVARIG OCH VARNAR SKYDDET AV DINA ENSKILDA RATTIGHETER OCH PERSONUPPGIFTER. LANNEBO BEHANDLAR PERSONUPPGIFTER | ENLIGHET MED
DE REGLER SOM FOLJER AV GDPR OCH VAR PERSONALUPPGIFTSPOLICY SOM DU KAN TA DEL AV PA LANNEBO.SE. LANNEBO BEHANDLAR PERSONUPPGIFTER FOR ATT UPPFYLLA RATTSLIGA FORPLIKTELSER
OCH AVTALSFORPLIKTELSER SAMT EFTER ATT EN INTRESSEAVVAGNING SKETT, BLAND ANNAT FOR ATT GE INFORMATION, ERBJUDANDEN OCH ANNAN SERVICE.

Riskinformation: De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde. Historisk avkastning &r inte nagon garanti for framtida avkastning.
Fondsparandet ska framst ses pa langre sikt och ger da majlighet till battre avkastning an traditionellt rantesparande. Fonderna Sverige, Sverige Plus,
Smaébolag, Sverige Hallbar, Nordic Equities, MicroCap, MicroCap Il, Teknik Smabolag, Europa Smabolag, Teknik har en riskniva pa 6 av 7, vilket innebar
att fondernas varde kan variera kraftigt. @ Vi rekommenderar dig att ta del av fondernas informationsbroschyrer och faktablad som finns pa
lannebo.se — dessa kan dven bestéllas fran var kundservice via telefon 08-562 252 22.

Lannebo ér ett fristdende fondbolag som bedriver aktiv férvaltning inom marknader och branscher dar vi har hog férvaltarkompetens.

Grundat: 2000 Antal fonder: 19 Forvaltat kapital: cirka 70 miljarder kronor Antal anstallda: 45






