LANNERG

L annepo Sverige

Sverigereqgistrerad aktiefond

Manadsrapport september 2020

De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Aktiemarknadens férmaga att skaka av sig risk fortsatter pa ar
tidigare manér och Stockholmsborsen steg under september EaaNDEOle  457.6 JCEUS
med 4,5 procent. 1 USA har Nasdagbérsen dock fallit tillbaka Sﬁ?:sr{‘nsiﬂgtgg as 57 120
nagot da vissa hogt varderade tillvaxtbolag inte langre ar pa 2019" 219 350
arshogstanivaer utan strax dar under. Redovisade makrodata i form T r '2 _4'4
av inkopschefsindex i USA och Europa har varit 6ver forvantan. ’ ’
Narliggande geopolitiska handelser &r valet i USA och de sténdigt 2017 ad 0
aterkommande Brexitforhandlingarna. I vantan pa kommande 2016 1,0 9,6
kvartalsrapporter har vi fatt ett antal omvanda vinstvarningar, 2015 130 10,5

bland annat fran H&M och Electrolux. Den generella bilden ar att
bolagen har betydligt l1agre kostnader i jamforelse med forra aret.
Detta genom fortsatta permitteringar, 1agre marknadsforing och
resor. Flera bolag ser en hygglig aterhamtning av forsaljningen och
darmed god lI6nsamhet da kostnadskontroll har varit i fokus.

Electrolux och Loomis utvecklades positivt under manaden och

T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.
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uppdamda behovet fran den mest kritiska “covid-19-eran” pressar
upp efterfragan. En gynnsam kombination av tvingande utbyteskop,
okad nyforsaljning samt kostnadsfokus vantas leda till historiskt
hog vinst och 1onsamhet i kvartal tre. Bolagets fabriksomstallning

1 USA fortloper. For narvarande producerar man bade i de nya

och gamla enheterna i Anderson, vilket medfor hogre kostnader.
Viktigt for att na koncernens marginalmal om 6 procent &r att fa
upp volymer i de nya, mer effektiva, amerikanska fabrikerna. Under
manaden valde styrelsen for Electrolux att kalla till extrastdmma
och foresla en utdelning om 7 kronor per aktie.

Loomis gjorde ett forvarv i Danmark och lanserade en ny
kundlosning kallad Pay och tar klivet in i en ny del av marknaden.
Det nya erbjudandet innefattar bland annat betalningsterminaler,
POS-system samt integration mot bokféringssystem. Losningen
ska forenkla och minska administration samt oka likviditeten

for handlare och riktar sig till en borjan mot bolagets 85 000
befintliga kunder i Norden. Konkurrenter ar idag exempelvis iZettle,
Ingenico och Verifone med betalningsterminaler samt en uppsjo
av aktorer med kassa-system. Forlusterna for Loomis Pay vantas
till en bérjan vara 100 miljoner kronor arligen och malbilden &r att
inom en femarsperiod omsatta dver tre miljarder kronor med god
rorelsemarginal.

Nokia och SEB utvecklades svagare &n marknaden som helhet
under manaden med nedgangar om 18 respektive 7 procent.

Nokia, som tidigare tillsammans med Ericsson varit leverantor av
basstationer till Verizon, tappade ett stort 5G-kontrakt till Samsung.
Spekulationer hade forekommit och pressat aktien men den har
fortsatt att handlas svagt efter pressmeddelandet. Fér Nokia innebar
det troligen ett tapp pa cirka fem procent av forsaljningen over

tid. Nokia fortséatter dock att ta affarer pa andra hall och aviserade
5G-kontrakt med Telefonica i Spanien och BT i UK.

SEB och 6vriga storbanker pressades under september med
anledning av diverse negativa nyhetsfloden. Som en del i en

okad forsvarsbudget deklarerade Regeringen for inférandet av

en bankskatt som ska generera ungefar 5 miljarder kronor. For
banker med en inlaning i Sverige pa mer an 150 miljarder kronor
satts en andelsskatt om 0,07 procent av densamma. De storre
bankernas vinster pressas darmed, allt annat lika, 4—5 procent.
Bankskatten ska inforas gradvis fran 2022. Finansinspektionen har
kommunicerat att de inte vill se nagra utdelningar fran bankerna
under 2020 aven om karnpriméarkapitalet ligger 1angt 6ver gallande
troskelvarden. Tids nog borde bankerna fa hantera sitt kapital fritt
over gallande kravstallning, och da ge avkastning till aktieagare. Vi
ar optimistiska till att vi under borjan av nasta ar kommer erhalla
utdelningar saval fran banker som andra bolag.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 32,8
2. Sallankopsvaror och tjanster 21,6
3. Finans 18,2
4. Informationsteknologi 10,6
5. Haélsovard 79
6. Material 59
Likviditet 3,0

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
H&M B 6,1
SKF B 58
Volvo B 5,7
Swedbank A 55
Nordea 55
Nokia SEK 52
Ericsson B 4,8
SEB A 4,7
Electrolux B 4,7
Trelleborg B 4,7
Summa tio storsta innehav 52,8
Likviditet 3,0
Totalt antal innehav 29

Storre forandringar
under manaden

Kop

Electrolux
ABB
Volvo

Forsaljningar

AstraZeneca
Sandvik
Dometic
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Risk / avkastningsprofil

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk
Forvaltare Martin Wallin & Robin Nestor
EEENENREEEN -
Fondens startdatum 2000-08-04
Andelskurs (kr) 43,78
Fondférmdégenhet (mkr) 2739
NYCkeItaI Forvaltningsavgift (%) 1,60
Lannebo Jamforelse- gsavg i !
Sverige index Bankgiro 5563-4604
Sharpekvot 0.4 07 |sIN SE0000740680
Totalrisk (%) 222 19,2 Oppen fér handel Dagligen
Tracking error 6,6 Minsta investeringsbelopp (kr) 100
Informationskvot -1,0 PPM-nr 806869
Alfa -0.6 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Beta 11 LEl-kod 549300GJSC541WIWX079
Active share 71
Omséttningshastighet, ggr (200630) 1,6

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig

till dig som

- Vill ta del av utvecklingen pa den svenska
aktiemarknaden.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning
Lannebo Sverige &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar pa den svenska
aktiemarknaden.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar SIX Portfolio Return Index. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland
medfora att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Active share Anger hur stor andel av fonden
som avviker frén sitt jamforelseindex.

Alla nycketal beréknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer.
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