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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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September 2020 5,8 4,5
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Svenska borsen mot strommen ;:J';th“'”g 24 man BT
Tack och adjo till fastigheter f6r denna gang. 2018 o7 B
Den svenska borsen gick emot den internationella strommen i 2017° 5,0 9,5
september. Stockholmsboérsen gick upp kraftigt, medan ledande 2016° 8,3 9,6
borser runt om varlden sjonk. Vi sg samtidigt ett trendskifteivilka 55750 113 104
aktier och sektorer som var ledande i uppgangen. Fastighetsbolagen
gjorde comeback som borsvinnare tillsammans med manga lagt 'Resultat fore 2018-12-20 &r baserat pa
varderade bolag som slédpat efter. Bankerna fortsatte dock att LenE DU R Eieh
utvecklas svagt, vilket var i linje med den internationella trenden 2Innan 2018-12-20 var fondens
som kryddats av fornyad oro for penningtvattsanklagelser. jamforelseindex SIX Return Index.
Konjunktursignalerna bjod inte pa manga nyheter under *Avkastningen &r beréknad pé slutkurser.
manaden utan de flesta pekade mot en fortsatt aterhamtning. For
Sverige noterar vi att manga prognosmakare justerar upp sina
tillvéxtprqgnosoer samtidigt som statens budgetunderskott }ntg Avkastning per manad
alls har blivit s& stort som befarat. De sakerna hanger forstas ihop.
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Manga bolag fortsétter att utvecklas battre an befarat. Flera

bolag justerade upp vinstforvantningarna, medan andra
aterupptog de planerade aktieutdelningar som stalldes in i varas.
Konsumtionslusten bland hushallen var fortsatt hog i manga
lander och vi konstaterar att hemmafixning verkar ha blivit en ny
folksport. Samtidigt genomfor bolagen kostnadsneddragningar i
sparen av coronapandemin och det ser ut som om en del av dessa
ger permanenta effekter.

Den amerikanska presidentvalskampanjen gar in i slutskedet och
den har inte paverkat borsen i nagot tydlig riktning. Det tycker vi

ar klokt for historien visar inget monster for vad som ar bast for
boérsen; en demokrat eller republikan i vita huset. Det &r ju dessutom
aven val till kongressens bada kamrar, vilket ger manga moéjliga
kombinationer for hur l4tt eller svart det blir att genomfora ett partis
politik.

De storsta kopen gjordes i AstraZeneca, SKF och Biogaia. Ni som
laser manadsrapporterna noga marker att vi inte gjort investeringar
1 nya bolag under september utan bara okat pa i nagra vi redan

dger. AstraZeneca kommer, givet de goda resultat de haft pa studier
pa nya lakemedel under 2020, ha potential till hog vinsttillvaxt
under 2021. SKF kopte vi till fonden i augusti och har 6kat pa den
positionen. Slutligen okade vi innehavet i1 Biogaia.

De storsta forséljningarna gjordes i Castellum, Pandox och Stora
Enso. Vi tror att den storsta vardedkningen inom fastighetssektorn
ligger bakom oss. Vi har darfor salt samtliga aktier i saval Castellum
som Pandox. Efter stark kursutveckling minskade vi innehavet i
Stora Enso nagot.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

!

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 42,0
2. Sallankopsvaror och tjanster 17,2
3. Haélsovard 12,8
4. Material 8,8
5. Finans 5,6
6. Energi 4,7
7. Dagligvaror 39
Likviditet 5,0

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
AstraZeneca 7,0
AFRY B 6,2
Kinnevik B 5,6
Stora Enso R SEK 4,8
Electrolux B 4,2
ASSA ABLOY B 4,1
SCAB 4,0
Sandvik 4,0
Essity B 39
Rejlers B 3,7
Summa tio storsta innehav 47,5
Likviditet 5,0
Totalt antal innehav 28

Storre forandringar
under manaden

Kop

AstraZeneca
SKF
Biogaia

Forsaljningar

Castellum
Pandox
Stora Enso
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Risk / avkastningsprofil

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk

Forvaltare Charlotta Faxén & Peter Lagerlof
o2 s s IR

Fondens startdatum 2018-12-20

Andelskurs (kr) 2 074,02

Fondférmogenhet (mkr) 1756
NYCkeIta|1 Forvaltningsavgift (%) 1,60

Lannebo Jamforelse- gsavg i !
Sverige Hallbar index Bankgiro 5314-3772

Sharpekvot 0.9 07 SN SE0011973684
Totalrisk (%) 20,1 19,2 Oppen fér handel Dagligen
Tracking error 5,2 Minsta investeringsbelopp (kr) 100
Informationskvot 1,0 PPM-nr 146928
Alfa 04 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Beta 1,0 LEl-kod 549300Y41WZFONEIE996
Active share 81
Omséttningshastighet, ggr (200630) 0,8

12018-12-20 gjordes Lannebo Utdelningsfond om till Lannebo Sverige
Hallbar. Resultat fére 2018-12-20 &r baserat pa Lannebo Utdelningsfond.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som
- Vill investera i de bolag som &r bast pa

hallbarhet och som med sina produkter och
tjdnster bidrar till en mer hallbar vérld.

« Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

* Inte vill vara investerad i fossila branslen,
tobak, alkohol, vapen, spel eller pornografi.

Placeringsinriktning

Lannebo Sverige Hallbar &r en aktivt
forvaltad aktiefond som huvudsakligen
investerar pa den svenska aktiemarknaden
men far investera upp till 10 procent i
aktiemarknader utanfor Sverige. Fonden ar
en sa kallad all cap-fond som kan investera
i alla storlekar av borsnoterade bolag.
Lannebo Sverige Hallbar véljer aktivt in
bolag med produkter som bidrar till ett
hallbart samhalle och bolag som har hogt
hallbarhetsbetyg. Utéver det investerar
fonden inte i bolag som har mer &n fem
procent av omséttningen fran fossila
branslen, alkohol, pornografi, spel, tobak
eller vapen.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar SIX Portfolio Return Index. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland
medfora att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket

fondens avkastning svéanger i varde i
forhallande till sitt jamforelseindex.
Berdknas som standardavvikelsen for
differensen i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portféljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde &r den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett méatt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
fordandras procentuellt sett nar marknadens
varde férandras med en procentenhet.

Active share Anger hur stor andel av fonden
som avviker frén sitt jamforelseindex.

Alla nycketal berdknas enligt Fondbolagens
férenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se
. Orgnr: 556584-7042
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