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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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bekraftade tva-siffrig organisk tillvaxt for innevarande ar. I Belgien
har bolaget vunnit en stor order for installation av smarta elmétare
och verksamheten inom laddningsstationer for elbilar vaxer snabbt.
Bolaget har indikerat att en etablering 1 Storbritannien ar nara
forestdende och vi forvantar oss ett férvarv inom kort, vilket kan
vara en katalysator for ett forbattrat aktiepris.

Den tyska tillverkaren och aterforsaljaren av lakemedel, Medios,
utvecklades starkt efter ett svagt augusti. Ransoneringssystemet
for specialistlakemedel som har haft negativ paverkan pa foretagets
resultat har annu inte lattats men positiv utveckling inom deras
division for lakemedel mot blodarsjuka samt néra forestaende
forvarvsaktiviteter har 6kat optimismen kring aktien. Vi tror
fortsatt att ransoneringssystemet kommer att 1attas i bérjan av
nasta ar och att bolagets affarsmodell ar intakt.

Manadens mest negativa bidragsgivare var Grenke och Beazley.

Det tyska leasingbolaget Grenke var den samsta bidragsgivaren 1
september. Den 14 september slappte det brittiska bolaget Viceroy
Research en blankningsrapport for Grenke. Deras huvudsakliga
anledning till detta kretsade kring ej offentliggjorda transaktioner
med narstaende parter samt avsaknad av kontanta medel.
Anklagelserna har mestadels visat sig vara inkorrekta men
aktiepriset paverkades negativt av rapporten. Tre oberoende
utredningar genomfors nu vilket bér bidra med transparens
kring dessa fragor. Vi anser att Grenkes respons i arendet har
varit tillfredstallande och att osdkerheten bland investerarna bor
undanrgjas nar utredningarna publiceras. Vi har sett dessa typer
av aggressiva attacker tidigare och har darfor valt att minska
positionen innan aktien sjénk 40 procent. Vi har darefter borjat
kopa tillbaka aktier efter det kraftiga fallet.

Beazley, ett brittiskt skadeforsékringsbolag, underpresterade efter
att ha slappt en verksamhetsuppdatering relaterat till covid-19.
Beazley ar exponerade mot evenemang sasom konferenser och
konserter och pa grund av instéllda evenemang sa férvantas
andelen forsdkringskraven cka mer an tidigare forvantat. Ytterli-
gare nedsida ar begransat da bolaget inte langre forsékrar
evenemang mot installningar férknippade med covid-19. Overlag
sa har premienivaerna hos Beazley ckat vilket bor ge goda
férhoppningar om framtida vinsttillvaxt.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 31,0
2. Halsovard 21,3
3. Informationsteknologi 14,7
4. Finans 12,9
5. Dagligvaror 73
6. Sallankopsvaror och tjanster 6,8
7. Kommunikationstjanster 3,2
8. Energi 1,2
Likviditet 17

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Volution Group 4,7
Solutions 30 SE 4,6
Medios 4,4
Interpump Group 4,1
TKH Group 3,8
Nexus 3,6
Keywords Studios Plc 3,5
Bakkafrost 34
Sumo Group Plc 3,2
LNA Santé 3,2
Summa tio storsta innehav 38,5
Likviditet 1,7
Totalt antal innehav 44

Storre forandringar
under manaden

Kop

Forsaljningar
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Interpump
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Risk / avkastningsprofil

Geografisk fordelning

Fondfakta

5
Lagre risk Hagre risk 1
4 Forvaltare Carsten Dehn &
‘ 12 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 n 7 ‘ Ulrik Ellesgaard
Fondens
2016-10-17
startdatum 016-10
3 Andelskurs (kr) 11,52
NYCkeItaI Lannebo Jam- Fondférmégenhet
Europa  forelse- (mk) 1173
Smab. index Earvalt i

Sharpekvot 0,0 0,1 (;)rva ningsavgl 1,6
Totalrisk (%) 234 223 Bankgiro 5140-8037
UG g G 57 2 ISIN SE0008092290
Informationskvot -0.6 Higls e Oppen fér handel Dagligen
Alfa -0,3 — - fond (%) Minsta
o 10 1 Ovriga lander i Europa 52,3 investeringsbelopp 100
Omsattnings- 2 Storbritannien 24,3 (k)
hastighet, ggr 0,2 3 Tyskland 14,3 PPM-nr 182759
(200630) 4 Italien 7,5 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen

5 Likviditet 1,7 LEI-kod: 549300L5238BID030341

Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som
« Tror pa sma och medelstora bolag pa den
europeiska marknaden.

» Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Europa Smabolag &r en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i sma
och medelstora boérsnoterade bolag

i Europa. Bolagens bérsvarde far vid
investeringstillfallet vara hogst 5 miljarder
euro eller motsvarande i annan valuta.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar MSCI Europe Small Cap Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nycketal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer.
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