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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Manga bolag fortsatter att utvecklas béttre an befarat. Flera

bolag justerade upp vinstforvantningarna, medan andra
aterupptog de planerade aktieutdelningar som stélldes in i varas.
Konsumtionslusten bland hushallen var fortsatt hog i manga
lander och vi konstaterar att hemmafixning verkar ha blivit en ny
folksport. Samtidigt genomfor bolagen kostnadsneddragningar i
sparen av coronapandemin och det ser ut som om en del av dessa
ger permanenta effekter.

Den amerikanska presidentvalskampanjen gar in i slutskedet och
den har inte paverkat borsen i nagot tydlig riktning. Det tycker vi

ar klokt for historien visar inget monster for vad som ar bast for
borsen; en demokrat eller republikan i vita huset. Det ar ju dessutom
aven val till kongressens bada kamrar, vilket ger manga mojliga
kombinationer for hur latt eller svart det blir att genomfora ett partis
politik.

Vid manadens slut uppgick aktieandelen i fonden till 83 procent,
vilket var i stort sett oforandrat jamfort med slutet av augusti. Vi
anser att en snabb konjunkturaterhdmtning under resten av aret ar
inprisad i dagens borskurser och vi har en neutral syn pa borsen i
nartid.

Det kan synas fantasilost men den har manaden har vi bara ckat
pa positioner i bolag vi redan dger, namligen Sampo, SKF och SSAB.
Sampo och SKF borjade vi bygga position i under augusti och har
helt enkelt fortsatt med det under september.

De storsta forsaljningarna gjordes i Skanska, Volvo och Castellum.
Vi tror att det kommer att vara svart att efter coronapandemin

att fa samma utveckling pa kontorshyror framéver som vi haft

det senaste decenniet. Det gjorde att vi salde saval Skanska som
Castellum. Aven innehavet i Volvo saldes da vi tror att bolaget
kommer att behdva ta mycket kostnader for att driva utvecklingen
av mer miljovanliga lastbilar men att intakterna for dessa ligger
langt fram i tiden.

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
vardepapper fonden, %
AAA 0,0

Investment
grade AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 1,6
BBB+/BBB/BBB- 7,7
BB+/BB/BB- 2,0

High yield
SEC B /B/B- 0,0
CCcC/CC/C 0,0
Likviditet/6vr. marknadsvarde 5,6

Andelen av portfoljens rantepapper utan officiellt
kreditbetyg uppgick till 4,4 % och for dessa har interna

kreditbetyg anvants.

10 storsta innehav

Vardepapper ]/c\onnddelo:v
Novo Nordisk B 54
JM 4,5
AstraZeneca 4,4
Essity B 4,4
Bravida 43
Kinnevik B 4,2
SCAB 4,2
AFRY B 39
Sandvik 37
Autoliv SDB 34
Summa tio storsta innehav 42,4
Likviditet 5,6
Réntebarande innehav 11,2
Totalt antal aktieinnehav 27

Storre forandringar

under manaden
Kop

Sampo
SKF
SSAB

Forsaljningar

Skanska
Volvo
Castellum




Lannebo Mixfond Offensiv manadsrapport september 2020

Risk / avkastningsprofil Tillgangsallokering Fondfakta
Légre risk Hagre risk
Forvaltare Charlotta Faxén
‘ ! 2 ‘ 8 ‘ 4 ‘ > n / ‘ & Peter Lagerlof
Fondens startdatum 2013-05-16
; Andelskurs (kr) 228,37
NYCkeItaI Lannebo Jam- Fondférmégenhet
Mixfond forelse- (mkr) 1566
Offensiv index
Sharpekvot 0,6 0,7 Forvaltningsavgift  1,60%
Totalrisk (%) 17,5 14,6 Bankgiro 5124-9134
Tracking error 41 ISIN SE0005034949
Informationskvot -0,6 Oppen forhandel  Dagligen
Alfa 01 #  Bransch Andel, % Minsta investerings- 100
1. Aktieandel 83,2 belopp(kr)
L 0.9 2. Rinteandel 12 Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen
Omsaéttnings- : 0 -
hastighet, ggr 0,8 3. Likviditet 5,6 LEI-kod: 5493003MNUPUMDLWBG97
(200630)
12018-06-01 gjordes Lannebo Sverige Flexibel om till Lannebo
Mixfond Offensiv. Resultat fore 2018-06-01 &r baserat pa
Lannebo Sverige Flexibel.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som
- Tror pa aktiv férvaltning med en flexibel

investeringsstrategi mellan aktier och
rantor och ett aktivt aktieval.

« Inte sjalv vill allokera dina besparingar
mellan aktier och rantor.

Placeringsinriktning

Lannebo Mixfond Offensiv &r en aktivt
forvaltad blandfond. Placeringarnaii
bérsnoterade aktier uppgar till mellan 50
och 100 procent av tillgangarna, medan
placeringarna i rantebarande vardepapper
kan uppga till h6gst 50 procent av
tillgadngarna. Minst 50 procent av fondens
tillgdngar kommer over tid att placeras
med inriktning mot Sverige. Resterande
tillgangar far placeras globalt.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar ett sammansatt index bestaende av 75
% SIXPRX och 25 % Solactive SEK IG Credit
Index. Andelskursen for fonden satts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nycketal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se
. Orgnr: 556584-7042
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