LANNERS
L annebo Sustainable Corporate Bone

Sverigeregistrerad rantefond

Manadsrapport september 2020

De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Perioden kannetecknades av en aktiv primarmarknad och
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dominera vilket vi ser som mycket positivt. Vi investerade 1
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vardkedjan. Huvudagare ar ledningen och riskkapitalbolaget
Priveq. Efter obligationen emitterades sa genomférde bolaget en
nyemission av aktier och aktien avses listas pa Merkur Market i
Oslo. Aven om Merkur inte ar en reglerad bors s& ar det danda ett
steg mot riktig borsnotering och vi tror det kommer att framja
transparensen 1 bolaget. CSAM emitterade en obligation med 16ptid
4 ar och kupongranta om Nibor 3man + 5 procent.
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Vi investerade i en gron obligation utgiven av Bonava vilket

var ett helt nytt namn for oss saval som pa kreditmarknaden.
Bonava ar en svensk bostadsutvecklare som fokuserar pa hallbara
bostéader i norra Europa med Tyskland som storsta marknad.
Bolaget emitterade en gron obligation med 3,5 ars 16ptid och en
kupongranta pa Stibor 3man + 3,5 procent.
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Riksbanken inledde den 14 september sina kop av Ftirdelning kreditbetyg
féretagsobligationer. Hittills har det handlat om sma volymer 150

miljoner férsta veckan och 150 miljoner andra veckan. Aven om det
ar positivt att Riksbanken har fatt sitt mandat pa plats sa gor det
ingen storre skillnad fér marknaden just nu som redan fungerar val.

Konjunktursignalerna bjod inte pa manga nyheter under

manaden utan de flesta pekade mot en fortsatt aterhdmtning. For
Sverige noterar vi att manga prognosmakare justerar upp sina
tillvaxtprognoser samtidigt som statens budgetunderskott inte
alls har blivit sa stort som befarat. De sakerna hanger forstas ihop.
Att smittspridningen av coronaviruset har tagit ny fart framst i
Europa har marknaden valt att bortse ifran atminstone tills vidare.
Detsamma géller de tréga brexitférhandlingarna dar det finns

. ) e . . Kreditbet Andel
manga fragor som behéver 16sas pa kort tid. Virdepapper ety
AAA 31

D4 fonden startade den 18 februari befinner den sig fortsatt Investment
1 en uppstartsfas. Vi handlar succesivt in nya innehav. Vid grade AA+/AA/AA- 0,0

manadsskiftet var fonden i princip fullinvesterad. Andelen grona A+/A/A- 2,5
och sociala obligationer utgjorde 55 procent. Resterande del utgjorde BBB+/BBB/BBB- 396
obligationer som &ar utgivna av hallbara foretag inom vara tre teman,; e 281
friskare liv, hallbart samhalle och battre miljo. High yield '
B+/B/B- 20,1
Vid periodens slut 1ag den genomsnittliga kreditdurationen pa 3,1 CCC/CC/C 0,0

ar och rantedurationen pa 0,5 ar och vi gor bedomningen att det ar
ungefar sa fonden kommer att se ut framéver. Fonden kommer att

. . . .. 3 .. Likviditet/6vr. marknadsvarde 6,8
ha som strategi att halla 1&g ranteduration for att skydda fonden mot N o .
stigande rantor. Vi gor det genom att vi investerar till storsta del i krecltbetyg POk 1 G54 3 o for dessa har nter-

FRN-lan, vilket ar obligationer med rorlig ranta. Vi valutasékrar all T SRS
utlandsk valutaexponering i fonden till svenska kronor.

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
SBAB Bank 49
Stena Metall Finans 37
Sanolium 31
Cibus Nordic Real Estate 3.1
Arwidsro 3.1
Bonava 3,1
IDA 3.1
Abax Group 2,9
Y-Saatio SR 2,7
Caverion Corporation 2,6
o
Likviditet 6,8
Totalt antal emittenter 36
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Risk/avkastningsprofil

Légre risk Hogre risk

Geografisk fordelning

Fondfakta

Karin Haraldsson

5 1 Forvaltare Katarina Ponsbach
REES - KARAKERS 4 Cartsson
Fondens 2020-02-18
3 startdatum
NYCkeItaI Andelskurs (kr) 100,72
Fondférmégenhet
Lannebo  Jamforelse- K 9 82
S.C.B. index (mkr)
Totalrisk (%) N/A N/A Forvaltningsavgift 0,90%
Rante- Bankgiro 5441-9569
s 05 2
duration (ar) ISIN SE0013646866
Kredit- pr -
(0] for handel Dagli
duration (ar) 31 Ppen or handel Dagligen
Omséttnings- M'“Sta . 100 kr
hastighet, ggr N/A # Andel, (%) investeringsbelopp
(200630) 1 Sverige 571 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
2 Norge 169 LEl-kod 549300VD1CKLHX5LM106
3 Danmark 8,3
4 Finland 7,9
Forfallostruktur 5 USA 31
6 Likviditet 6,8
Andel av fond (%)
<1ar 12
1-3 ar 40
3-5ar 44
>5ar S
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning &ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska
i vdarde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad
och informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna ménadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse dver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

+ Vill ha en hogre avkastning an traditionellt
réantesparande men lagre risk an
aktiesparande.

- Tror pa aktiv forvaltning dér noggrann
foretagsanalys skapar langsiktig
avkastning.

« Vill investera hallbart fér en battre miljo
och framtid.

Lannebo Sustainable Corporate

Bond &r en aktivt férvaltad rantefond

som huvudsakligen investerar i
foretagsobligationer utgivna av foretag

i Norden och till viss del i 6vriga Europa.
Fonden investerar i grona obligationer,
obligationer utgivna av foretag som
beddms vara hallbara eller som producerar
varor eller tjanster som syftar till att 16sa
hallbarhetsutmaningar. Det genomshnittliga
beddmda kreditbetyget for fondens
placeringar ar som lagst investment grade,
BBB-.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Solactive SEK IG Credit Index.

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Kreditduration Anger en vagd genomsnittlig
aterstaende I6ptid for fondens
rantebarande placeringar.

Ranteduration Anger en vdgd genomsnittlig
aterstaende rante-bindningstid for fondens
rantebarande placeringar.

Gron obligation En obligation dar
kapitalet ar 6ronmarkt for att anvandas
till miljoprojekt och som certifierats av en
tredjepartsaktor.

Alla nycketal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se
. Orgnr: 556584-7042
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