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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Scatec Solar nytt innehav.

Coronapandemin gjorde sig pamind pa allvar igen och bidrog till

en svag utveckling pa borsen i oktober. Bara for nagra veckor sedan
var sa gott som samtliga bedémare ense om att dven vid en andra
vag av pandemin, skulle det inte bli nedstdngningar av hela lander
pa samma sitt som i varas. Men nu sker precis just det i en rad
lander. Detta kommer forstas att vara negativt for konjunkturen den
narmaste tiden och det kommer i ett lage dar férvantningarna var
pa en fortsatt konjunkturaterhamtning. Vi ser saledes en risk for att
vinstprognoserna behéver justeras ned.

Bolagsrapporterna for det tredje kvartalet har annars varit klart
battre an vad vi vantade oss. Precis som under det andra kvartalet
ar det framst vinsterna som ¢verraskat, medan foérséaljningen har
varit ungefar som vantat. Bolagen har imponerande snabbt dragit
ned bade fasta och rorliga kostnader, vilket har givit kraftiga
marginalforbattringar. En viktig bransch som sett en kraftigt
stigande efterfragan ar fordonstillverkning, vilket gynnar manga
svenska bolag direkt och indirekt. I samband med rapporterna har
aven flera bolag aterinfort de aktieutdelningar som stalldes in i
varas. Bland vara portfdljbolag galler det bland annat Bravida och
Essity.
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Charlotta Faxén och Peter Lagerlof.

Avkastning
Lannebo Jam-
Nordic  forelse-
Avkastning, % Equities index
Oktober 2020 7,5 -5,4
Ar2020 2,0 2,7
Sedan start (180614) 26,0 17,7
2019" 38,8 28,3
2018 -11,02 -10,72

T Avkastningen ar beréknad pa slutkurser.
2 Avkastning sedan fondens start
2018-06-14.

Avkastning per manad

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
01 |-63 |-148(101 | 6,4 | 11
Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
59 | 54 | 44 | -75
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Det stundande amerikanska presidentvalet tillsammans med
forhandlingar om ett nytt stimulanspaket i USA var i fokus

under manaden, men paverkade inte marknaden i nagon storre
omfattning. Vilket utfall i de amerikanska valen som egentligen

ar bast for de finansiella marknaderna ar i var mening inte tydligt.
Tidigare tyckte de flesta att en Trump-vinst vore bast eftersom

han ar en avreglerare och ar for 1aga skatter. Men den sista tiden
forefaller fler och fler tycka att det vore bra med en demokratisk
seger i bade presidentvalet och i valet till kongressen, eftersom de
vill genomfora ett stort infrastrukturinvesteringsprogram. Vad alla
ar 6verens om ar det samsta utfallet: ett oklart utfall dar det slutliga
resultatet drar ut pa tiden.

De storsta kopen under manaden gjordes i Scatec Solar, AFRY och
Medcap. Norska Scatec Solar ar ett bolag som utvecklar, bygger
och ager solcellsparker. I dagsldaget bedriver de verksamhet i 14
lander. I samband med delarsrapporten annonserade de férvarvet
av SN Power som ar verksamma framst inom vattenkraft och
breddar darmed sitt utbud inom férnybar energi. Nya innehav

ar aven konsultbolaget AFRY och Medcap. Medcap kan liknas

vid ett investmentbolag som investerar i onoterade bolag inom
medicinteknik.

De storsta forsaljningarna gjordes i Autoliv, Valmet och Oma
Saastopankki. Valmet har givit sig in i en budstrid med Alfa

Laval om det finska verkstadsbolaget Neles. Vi tror att Valmets
mojligheter till synergier med Neles ar betydligt 1agre &n Alfa Lavals
och ar rddda att det har blivit en prestigefraga for dem. Darfor salde
vi hela innehavet. Vi har dven salt hela innehaven i Autoliv och
Oma Saastopankki.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 30,0
2. Sallankdpsvaror och tjanster 21,0
3. Haélsovard 14,4
4. Finans 12,6
5. Energi 77
6. Material 4,6
7. Dagligvaror 31
8. Informationsteknologi 29
Likviditet 39

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Novo Nordisk B 6,1
Harvia 6,1
Kinnevik B 4,7
Instalco 4,5
SKF B 3,7
Bravida 3,5
AstraZeneca 3,3
Electrolux B 3,3
Fjordkraft Holding 3,3
Sampo A 3,1
Summa tio storsta innehav 41,6
Likviditet 39
Totalt antal innehav 33

Storre forandringar
under manaden

Kop

Scatec Solar
AFRY
MedCap

Forséljningar

Autoliv
Valmet
Oma Saastopankki
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Risk / avkastningsprofil

Geografisk fordelning

Fondfakta

Lagre risk Hagre risk 5 1
Forvaltare Charlotta Faxén
‘ 1 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 n 7 ‘ 4 & Peter Lagerlof
Fondens startdatum 2018-06-14

Nyckeltal AP Andelskurs (kr) 126,02

Nordic ~ Jamforelse- 3 Fondférmogenhet

Equities index (mkr) 109
SIEIPEREE 0.3 e Forvaltningsavgift (%)1,60
Totalrisk (%) 21,1 16,2 \ e 5280-1693
Tracking error 68 ISIN SE0011311281
LIETTEHOTS o 0.6 Oppen fér handel Dagligen
Alfa 0,5 Andel av fond (%)

1 Sverige 59,5 Minsta
Beta 09 PR o investeringsbelopp 100
Active share 79 9 ! (kr)
At e, 3 Danmark 1,9
gms'at}:nmgs i Tillsynsmyndighet Finans-
(2353'6933;' i "o 4 Finland L PSR inspektionen
e ] <5 LEIkod: 54930002LEVVW3EHZP32
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

» Tror pa de nordiska aktiemarknaderna och
som soOker en diversifierad fondportfélj av
bolag med olika storlek, inom olika sektorer
och med olika valutaexponering.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

+ Kan acceptera att svangningar kan
forekomma och har en placeringshorisont
pa minst fem ar.

Lannebo Nordic Equities ar en aktivt
forvaltad fond dar forvaltarna handplockar
aktier i nordiska bolag. Portfoljen ar
koncentrerad till runt 30 bolag dar
forvaltarna ser potential till stigande
vinster och vaxande utdelningar dver tid.
Placeringarna kan goras i savél stora som
sma bolag pa samtliga nordiska borser
inom samtliga branscher.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar VINX Benchmark CAP Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Active share Anger hur stor andel
av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens férenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se
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