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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Okad smittspridning av covid-19 ledde till att flera europeiska (000804)
lander under oktober annonserade diverse restriktioner. En Genomsnittlig ars-
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spenderas pa att utveckla ett fungerande vaccin.

Pa rapportfronten levererade merparten av fondens innehav

1 vart tycke goda resultat. En tydlig trend var att detta inte
belénades med kursuppgangar da de goda marginalerna i manga
fall var en foljd av lagre kostnader, exempelvis avsaknad av
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Efter produktionsstoppen bland bolagets fordonskunder i det andra
kvartalet aterhamtade sig efterfragan gradvis under det tredje
kvartalet. Dessutom annonserade bolaget att Georg Brunstam
avgar som styrelseordforande for att aterigen bli vd. Georg
Brunstam var Hexpols vd mellan 2007 och 2017. Alf Géransson
foreslas till ny ordforande i bolaget. Hexpolaktien sjonk med 2
procent. Aven Bufab, som distribuerar sa kallade C-parts, mindre
tillverkningskomponenter som skruvar och muttrar, presterade
starka siffror med stigande omséttning, marginal och kassaflode
jamfort med motsvarande period i fjol. Bufabaktien sjonk med

4 procent. Efter kursuppgangarna tidigare i ar rackte inte solida
rapporter fran Addtech och Nolato och aktierna foll under oktober
med 16 respektive 15 procent.

Alimak, som levererar hissar till bygg- och industrikunder,
presenterade ett svagt resultat med lagre orderingang, intakter
och marginal. Kvartalet var fortsatt paverkat av pandemin, som
gjort kunder mer avvaktande. Bolagets nya vd lanserade en
férandringsplan for att lyfta lonsamheten. Om forbattringsarbetet
bar frukt och bolagets slutmarknader stabiliseras ar potentialen

1 aktien betydande. Alimakaktien tappade 10 procent.
Lakemedelsbolaget Sobis aktie utvecklades svagt under manaden
efter negativa resultat i tva viktiga studier. Aven om nyheterna
givetvis ar negativa ar det viktigt att komma ihag att Sobi har

en bredd i olika utvecklingsprojekt och lo6pande gor nya affarer
for att bygga en storre produktportfolj. Exempelvis ingick Sobi

ett licensieringsavtal med amerikanska Apellis avseende en
lakemedelskandidat fér fem indikationer pa global basis férutom i
USA. Sobi-aktien sjonk med 29 procent.

Finanskoncernen Alm. Brand avtalade att sélja dess
bankverksamhet till Sydbank och tecknade samtidigt ett
distributionsavtal for sina forsakringslosningar med Sydbank.

[ var mening ar affaren logisk och precis vad vi bedomt

behdvde ske for att synliggora vardet i Alm. Brands valskotta
forsakringsverksamhet. Aktien steg med 1 procent under manaden.

Vi har i fonden fortsatt att kopa aktier i finska Basware och &ven
Okat innehavet i Castellum nagot. Vidare dkade vi innehavet i Nolato
da vi ansdag att aktien straffades ofértjant hart efter delarsrapporten.
Efter en stark kursutveckling avyttrades innehavet i Revenio i sin
helhet. Vi bedommer att férvantningarna sprungit for langt fore
verkligheten. Positionerna i Vitrolife och Intrum minskades &ven
marginellt.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

«

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 44,3
2. Hélsovard 14,0
3. Sallankopsvaror och tjanster 10,8
4. Material 10,7
5. Fastighet 79
6. Informationsteknologi 4,7
7.  Kommunikationstjanster 3,3
8. Finans 0,8
Likviditet 815

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Securitas B 5,2
Huhtamaki 4,7
Nolato B 47
Trelleborg B 4,6
Addtech B 4,3
Bravida 37
Castellum 3,6
Husqgvarna 34
Lindab 3,0
Hexpol B 2,9
Summa tio storsta innehav 40,2
Likviditet 3,5
Totalt antal innehav 54

Storre forandringar
under manaden

Kop

Basware
Castellum
Nolato

Forsaljningar

Revenio
Vitrolife
Intrum
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Risk / avkastningsprofil

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk

Forvaltare Johan Stahl & Hjalmar Ek
NN ©

Fondens startdatum 2000-08-04

Andelskurs (kr) 128,74

Fondférmdégenhet (mkr) 27 417
NYCkeItaI Forvaltningsavgift (%) 1,60

Lannebo Jamforelse- gsavg R !
Smébolag index  Bankgiro 5563-4620

Sharpekvot 0.7 09 isIN SE0000740698
Totalrisk (%) 257 224 Oppen fér handel Dagligen
Tracking error 57 Minsta investeringsbelopp (kr) 100
Informationskvot -0,5 PPM-nr 842690
Alfa -0.3 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Beta 1 LEl-kod 549300JC5787N3394631
Active share (%) 66
Omséttningshastighet, ggr (200630) 0,3

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som

« Tror pa sma och medelstora bolag pa den
svenska och nordiska aktiemarknaden.

« Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Lannebo Smabolag &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar i sma och
medelstora bolag i Norden med tonvikt pa
Sverige. De bolag som fonden investerar

i far som hogst ha ett borsvarde som
uppgar till 1 procent av den svenska
aktiemarknadens totala borsvarde vid
investeringstillfallet. Vid halvarsskiftet
2020 innebar det ett bérsvarde om cirka 73
miljarder kronor.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Carnegie Small Cap Sweden Return
Index. Andelskursen for fonden sétts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Active share Ett matt som anger hur stor
andel av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Informationskvot Ett méatt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portfdljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdaknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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