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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Veoneer, Autoliv och Ericsson utvecklades positivt under manaden
och steg med 9, 2 respektive 1 procent. Autoliv och Veoneer
gynnandes under manaden av en fortsatt stark efterfragan pa
personbilar. Autoliv som korrelerar val med biltillverkningen
levererade ett starkt kvartal med forbattrad rorelsemarginal

och ett hogre resultat an samma kvartal 2019. Bade Autoliv och
Veoneer visade pa mycket god kostnadskontroll och starka
kassafloden. For Veoneer foll forsaljningen organiskt med 7 procent
och rérelseforlusten var ungefar som vantat pa 103 miljoner

dollar. Det starka kassaflodet var hjalpt av engangsbetalningar

och periodiseringseffekter men var dven exkluderat dessa

over forvantan. For arets sista kvartal véntar sig Veoneer

redovisa forsaljningstillvaxt vilket varit det vi vantat pa sedan
avknoppningen.

Ericsson slog vara foérvantningar och rapporterade en rérelsevinst
och marginal om 9 miljarder kronor och 15,6 procent. Allt fler kunder
investerar nu i ny forbattrad kapacitet och bolagets leveranser av
5G-produkter med konkurrenskraftig kostnadsbas medfor god
lonsamhet inom affarsomradet Networks. Omstallningen inom
ovriga affarsomraden gar at ratt hall men bidrar fortsatt negativt till
rorelseresultatet som helhet. Ericssons nettokassa uppgar till 41,5
miljarder kronor fére forvarvet av Cradlepoint om 1,1 miljarder USD.

SOBI och Nokia utvecklades svagare &n marknaden som helhet
under manaden med nedgangar om 29 respektive 13 procent.
SOBI presenterade ett negativt utfall av fas-3-studien for det
forvarvade lakemedlet Doptelet med inriktning mot vissa
cancerpatienter behandlade med cytostatika (CIT). Doptelet som
sedan tidigare ar godkéant for tva andra typer av behandlingar
misslyckades visa upp nagon signifikant effekt i jamforelse med
placebogruppen och studien vantas avslutas 1 nartid. Bolagets
produkter inom hemofiliomradet moter konkurrens och till viss del
prispress. Formagan till uppkdp eller samarbeten fér breddning av
lakemedelsportfdljen ar kritiskt fér bolagets framtid.

Nokias nya ledning tog ned férvantningarna pa bolagets lonsamhet
for kvartal fyra saval som for 2021. Bolagets nya finska VD Pekka
Lundmark vill decentralisera bolaget i tydligare affarsomraden med
storre resultatansvar. Under kommande ar ska mer resurser ldggas
pa forskning fér att kunna tillgodose kunder inom 5G. Vi anser att
den nya ledningen kommunicerar en riktig strategi som liknar

den Ericsson och Borje Ekholm delgav under 2017 efter ett antal

ar av problem. Vi forvantar oss en rejal marginalforbattring inom
Networks fram till 2022 samtidigt som bolaget i dag har en solid
balansrakning och stabila aterkommande patentintakter.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 30,0
2. Sallankopsvaror och tjanster 23,6
3. Finans 17,7
4. Informationsteknologi 12,1
5. Material 8,1
6. Halsovard 59
7. Fastighet 1,8
8. Dagligvaror -1,1
9. Likviditet 2,0
Likviditet 2,0

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
H&M B 6,8
Ericsson B 6,3
Nordea 6,0
Swedbank A 6,0
SKF B 5,6
Electrolux B 4,7
SEB A 4,6
Autoliv SDB 4,6
Trelleborg B 4,6
Volvo B 4,3
Summa tio storsta innehav 53,4
Likviditet 2,0
Totalt antal innehav 40

Storre forandringar
under manaden

Kop

Alfa Laval
Ericsson
H&M

Forsaljningar

AstraZeneca
Industrivarden
Skanska
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Risk / avkastningsprofil

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk

Forvaltare Martin Wallin & Robin Nestor
BEENERENEN - BER

Fondens startdatum 2008-12-11

Andelskurs (kr) 54,23

Fondférmdégenhet (mkr) 3818

Nyckeltal

1,0% fast + 20% rorlig eventuell

Sve:_igzn;lzg Jémfﬁ:ﬁ:js:); Forvaltningsavgift éveravkastning
Sharpekvot 0.4 08 Avkastningstroskel SIX Portfolio Return Index
Totalrisk (%) 23,0 189  Bankgiro 346-3585
Tracking error 71 ISIN SE0002686584
Informationskvot -0,9 Oppen for handel Dagligen
Alfa 06 Minsta investeringsbelopp 100 kr
Beta 12 PPM-nr 490292
Active share 76 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Omsaéttningshastighet, ggr (200630) 17 LEl-kod 549300WSFUNESQQE9448
Bruttoexponering, aktier (%) 110
Nettoexponering, aktier (%) 98

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig

till dig som

+ Vill ha en Sverigefond med 6kade
mojligheter.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Lannebo Sverige Plus &r en aktivt forvaltad
aktiefond som huvudsakligen investerar
pa den svenska aktiemarknaden. | grunden
paminner fonden om Lannebo Sverige men
skiljer sig framf6r allt pa tva punkter:

- Lannebo Sverige Plus far investera upp
till 10 procent i aktiemarknader utanfor
Sverige.

+ Lannebo Sverige Plus kan blanka aktier
som forvaltaren tror kommer ha en

negativ kursutveckling. Dessa blankningar
kan dessutom finansiera ytterligare
investeringar i aktier som forvaltaren tror
kommer ha en positiv kursutveckling.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar SIX Portfolio Return Index. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland
medfora att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svénger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méts som den aktiva av-

kastningen delat med portfdljens aktiva risk.

Alfa Beskriver effekten av
portféljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndar marknadens
varde forédndras med en procentenhet.

Active share Anger hur stor andel av fonden
som avviker frén sitt jamforelseindex.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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