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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Andra virusvag fick borsen att darra o 2020 1.4 BREE
Google vinnare nar annonsorer atervander fran 3ar 733 774
karantan. 5 &r 1327 164,
Coronaoron har intensifierats under manaden efter rapporter om 1wey 4995 5115
okad smittspridning runtom i varlden, som har lett till fornyade Sedan start (000804) 269 1224
restriktioner och nedstdngningar. Borsen tolkar detta som en Genomsnittligiars: 223 224
osékerhet vilket har lett till volatilitet och fallande aktiekurser avkastning 24 man
pa bred front. Aven amerikanska valet spader pa osdkerheten pa 2019° 406 508
marknaden. Vi raknar med fortsatt volatilitet och osdkerhet den 2018" 73 6,1
narmsta tiden, samtidigt som vi ser méjligheter och koplagen i 2017 16,3 24,2
denna marknad. 2016 10,7 20,2
Bolagens rapportperiod for arets tredje kvartal har startat under 2015 299 14

oktober och drygt halften av fondens innehav har rapporterat.
Generellt har bolagens omsattning varit som vantat, medan
resultatet har overtraffat analytikernas forvantningar. I manga
fall har en lagre kostnadsbas bidragit till de starka resultaten,

T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.

da bolagen inte kunnat resa eller delta pa méssor pa grund av Avkastning per manad
pandemin. Vi far ocksa signaler om att befintliga kundrelationer
ar latta att halla igdng medan det ar svarare att fa in nya kunder Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun

nar man inte kan traffas fysiskt. Aktiekursreaktionerna har varit
blandade, men mestadels har det kravts att rapporterna med rage
overtraffar forvantningarna for att aktien ska stiga. Ett allmant

negativt sentiment pa bérsen har 6verskuggat rapporterna. 14 1103 | -1,5 | -58 ‘
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Alphabet som &r ett av fondens stérsta innehav var en av fondens
framsta positiva bidragsgivare under oktober. Bolagets intjaning
kommer framst fran annonsintédkter inom soktjansten Google
och videodelningstjansten Youtube. Under varens Coronautbrott
sag vi en stor nedgang i annonsering framst fran resebolag och
detaljhandel. Detta har nu kommit tillbaka med besked och
Alphabets kvartalsrapport dagen innan manadsskiftet slog
analytikernas forvantningar med rage. Liknande monster sag vi
aven i rapporterna fran Snapchat, Pinterest och Facebook. Det mest
imponerande i Alphabets rapport var att intdkterna ifran Youtube
vaxte med 32 procent jamfort med samma period i fjol. Vi bevakar
dock utvecklingen noga da nya restriktioner kan paverka bolags
annonsbudget.

Den starkaste aktieutveckling under manaden visade
amerikanska datasdkerhetsbolaget Fireeye och svenska
kommunikationstjanstebolaget Sinch. I Fireeye fick vi antligen

1 kvartalsrapporten bevis pa att bolaget borjar fa faste med sitt
produkterbjudande. Var syn har varit att bara bolaget far till sitt
produkterbjudande sa kommer de kunna 6ka férsaljningen pa sina
redan goda kundrelationer.

Sinch fick godkdnnande for ett av sina forvarv och slappte dven

en ny produkt under manaden vilket rosade marknaden. Under
manaden tog &ven sektorkollegorna Link Mobility fran Norge och
Message Bird fran Nederlanderna in kapital pa hoga varderingar.
Har anser vi att Sinch har en betydligt battre marknadsposition

an bada de bolagen. Vi sag &ven att Sinch aktie gynnades néar dess
amerikanska motsvarighet Twilio steg pa att hojda prognoser samt
ett forvarv. Vi ser att Twilios férvarv kan gynna Sinch pa sikt da
Twilio forflyttar sig uppat i vardekedjan och darmed kan uppfattas
som en konkurrent av Twilios och Sinchs nuvarande kunder.

Mastercard var fondens storsta negativa bidragsgivare och aktien
var ned med 15 procent 1 oktober. Dock har aktien utvecklats

starkt tidigare och var upp 6ver 60 procent sedan coronautbrottet

1 mars, da fonden gjorde sin forsta investering, fram till oktober.
Mastercard paverkas negativt av att fysiska butiker stanger ned
och att resandet dver granserna inte kommer igang. Samtidigt
anser vi att Mastercard ar en av de mest innovativa storre spelarna
inom digitala betalningar. Det tillsammans med bolagets starka
varumarke och globala narvaro borde gynna Mastercard pa sikt i
skiftet mot mer e-handel och mindre kontanter.

Vi har anvant den turbulenta perioden i oktober for att ta ner vikten
1 nagra av de mer defensiva bolagen i fonden. Det f¢r att hantera
kassapositionen och skapa utrymme for att investera i bolag

dar vi ser att kurserna kommer ner for mycket i samband med
marknadens nedgang.

Branschfordelning

-

# Bransch Andel, %
1. Informationsteknologi 65,8
2. Kommunikationstjanster 229
3. Sallankopsvaror och tjanster 7,2
4. Finans 0,6
Likviditet 3,6

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Microsoft 9,1

Alphabet 71

Amazon.com 6,6
Apple 5,8
Salesforce.com 4,4
Adobe 3,6
Facebook 3,5
Sinch 3,4
MicroChip Technology 3,2
Palo Alto Networks 3,2
Summa tio storsta innehav 49,9
Likviditet 3,6
Totalt antal innehav 34

Storre forandringar
under manaden
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Risk / avkastningsprofil Geografisk fordelning Fondfakta
Lagre risk Hogre risk 45 : - Johan Nilke &
Forvaltare
‘ 1 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 n 7 ‘ 3 Helen Broman
2 Fondens 2000-08-04
startdatum
Andelskurs (kr) 11,96
Nyckeltal Jim- e
Lannebo forelse- A ICTETIE 6 535
Teknik  index (mkr)
Sharpekvot 1.2 11 Forvaltningsavgift 1.60
Totalrisk (%) 192 21,0 (%) '
Tracking error 81 Bankgiro 5563-4638
Informationskvot -0,0 IHSIN SE0000740672
Alfa 03 Andel av fond (%) Oppen for handel Dagligen
1 Nord ik 85,2 i
Beta 0,8 ordamerta ' Minsta 100 kr
— - 2 Sverige 4,5 investeringsbelopp
Omsattningshastighet, 9
ggr (200630) 0, 3 Asien 4, PPM-nr 771030
4 Europa exkl. Sverige 1,5 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
5 Afrika 11 LEI-kod: 549300Y3UW5Y5DPJS002
6 Likviditet 3,6
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

+ Vill ha en global exponering mot

tillvaxtbolag, framst inom teknologisektorn.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Teknik &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar globalt i i aktier

i borsnoterade teknikbolag. Bolagen

ska ha ett hogt teknikinnehall, men kan
vara verksamma inom olika branscher.
Fonden har globala placeringsméjligheter,
men eftersom sektorn domineras av
amerikanska bolag @&r merparten av
fondens medel normalt placerade i USA.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar MSCI World IT 10/40 Net Total Return
Index (omréknat i SEK). Andelskursen for
fonden sétts fére den tidpunkt da kursen
for index hdmtas. Detta kan ibland medféra
att en jamforelse mellan dem kan bli
missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket

fondens avkastning svéanger i varde i
forhallande till sitt jamforelseindex.
Berdknas som standardavvikelsen for
differensen i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portféljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde &r den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett méatt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
fordandras procentuellt sett nar marknadens
varde férandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Lannebo Fonder AB —
@ Postadress: Box 7854, 103 99 Stockholm .
Besoksadress: Kungsgatan 5 .,

Tel: +46 (0)8-5622 5200
Tel kundservice: +46(0)8-5622 5222

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se
. Orgnr: 556584-7042

LANNERG



