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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Fondens framsta positiva bidragsgivare var Volution Group och
Sumo Group.
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har Volution satt upp som mal att 70 procent av forséljningen ska
komma fran bolagets koldioxideffektiva produkter, ndgot som
uppskattas av aktiemarknaden.

Sumo Group ar en brittisk datorspelsutvecklare. I oktober
forvarvade Sumo Group den amerikanska datorspelsutvecklaren
Pipeworks vilket ar bolagets hittills storsta férvarv. Foérvarvet, som
gjordes till en attraktiv vardering, innebar att Sumo Group nu har
mojligheten att konkurrera pa den amerikanska marknaden.

Manadens mest negativa bidragsgivare vare Solution 30 och
Medios.

Det franska installationsforetaget Solutions 30 tyngde fondens
utveckling under oktober. Bolagets senaste kvartalsrapport som
publicerades i september overtraffade marknadens forvantningar
och det kom inga bolagsspecifika nyheter under manaden. Daremot
infoérde flera lander, inklusive Frankrike, utokade restriktioner och
nedstangningar vilket skapat oro pa aktiemarknaden. Solutions

30 navigerade igenom varens nedstangningar val och visade stor
flexibilitet och vi utgar ifran att bolaget kan géra detsamma &ven
vid en andra vag av nedstangningar.

Den tyska tillverkaren av specialistlakemedel, Medios, utvecklades
svagt under oktober. Bolagets grundare och vd, Manfred Schneider,
meddelade att han planerar att ga i pension och ska eftertradas

av bolagets finanschef Matthias Gartner. Vi upplever att det ar

ett korrekt beslut ur ett bolagsstyrningsperspektiv da Manfred
Schneider har levt utomlands under covid-19. Vi anser ocksa att
Matthias Gartner har kunskapen och erfarenheten for att fortsatta
bolagets tillvaxtresa.

Vi deltog under oktober i en borsintroduktion i den tyska
e-handlaren Fashionette. Fashionette ar en tysk e-handlare med
fokus pa accessoarer som handvaskor och solglasdgon. E-handelns
andel av den totala for-sdljningen i segmentet &r endast 12 procent
men berdknas 6ka med 17 procent arligen de kommande aren.
Bolagets datadrivna arbetssatt ar en nyckelfaktor da det gor att
bolaget kan arbeta effektivare med till exempel prissattning och
marknadsforing. Fashionette &dr redan 16nsamt och gynnas av

hogt snitt-ordervarde, laga returgrader och lojala kunder. Bolaget
planerar att anvanda kapitalet fran nyemissionen till att expan-
dera sin verksamhet geografiskt samt 6ka produktutbudet inom nya
segment.

Vi deltog dven 1 en borsintroduktion 1 det spanska bolaget Soltec.
Soltec ar varldens tredje storsta aterforsaljare av solsparare

for solcellsanlaggningar samt utvecklar och saljer kompletta
solkraftsanlaggningar. En solsparare gor det majligt for solcellerna
att folja solens rorelser pa himlen och okar pa sa sétt effektiviteten
1 en solkraftsanlaggning med upp till 25 procent. Det &r en attraktiv
nisch pa en snabbvaxande marknad dar Soltec redan har nagra

av varldens storsta energiforetag som kunder. Vi anser att bolaget
kommer att kunna 6ka sina marginaler kraftigt framover givet dess
marknadsposition.

Vi salde vara aktier i det tyska riskkapitalbolaget Aurelius som ar
specialiserat pa sa kallade turn around-bolag. Var bedémning ar att
det blivit betydligt svarare att vanda bolag i negativ utveckling med
anledning av covid-19. Detta kan bli sarskilt kdnnbart for Aurelius
da bolaget investerat kraftigt i fysisk detaljhandel de senaste aren.

Branschfordelning

Férdelningen
av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 31,8
2. Halsovard 19,2
3. Informationsteknologi 13,4
4. Finans 12,1

5. Sallankopsvaror och tjanster 9,0
6. Dagligvaror 6,6
7. Kommunikationstjanster 3.8
8. Energi 19
Likviditet 2,3

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Volution Group 5,0
Solutions 30 SE 4,3
Medios 41
Sumo Group Plc 3,8
TKH Group 3,7
Interpump Group 3,5
Biffa 3,5
Keywords Studios Plc 34
Inwido 3.1
Tecan Group 3,0
Summa tio storsta innehav 37,3
Likviditet 2,3
Totalt antal innehav 44

Storre forandringar
under manaden

Kop

Fashionette
Soltec Energy
Grenke

Forsaljningar

Nexus
Interpump
Volution Group
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Risk / avkastningsprofil  Geografisk fordelning Fondfakta
5
Lagre risk Hagre risk 1
4 Forvaltare Carsten Dehn &
‘ 102 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 n 7 ‘ Ulrik Ellesgaard
Fondens
startdatum 2016-10-17
Andelskurs (kr) 10,94
NYCkeItaI Lannebo Jam- 3 Fondformogenhet
Europa  forelse- (mk) 1061
Sméb. Index Forvaltningsavgift
Sharpekvot 0,1 0,2 %) gsavg 1,6
Totalrisk (%) 22,6 22,0 Bankgiro 5140-8037
Tracking error 54 2 ISIN SE0008092290
Informationskvot -0.3 Andel av Oppen for handel Dagligen
Alfa -01 — - fond (%) Minsta
o 10 1 Ovriga lander i Europa 46,0 investeringsbelopp 100
Omsattnings- 2 Storbritannien 28,6 (k)
hastighet, ggr 0,2 3 Tyskland 15,2 PPM-nr 182759
(200630) 4 Sverige 7,9 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
5 Likviditet 2,3 LEI-kod: 549300L5238BID030341
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som
« Tror pa sma och medelstora bolag pa den
europeiska marknaden.

» Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Europa Smabolag &r en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i sma
och medelstora boérsnoterade bolag

i Europa. Bolagens bérsvarde far vid
investeringstillfallet vara hogst 5 miljarder
euro eller motsvarande i annan valuta.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar MSCI Europe Small Cap Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nycketal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer.
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