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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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pandemin kan bromsas och till och med vara under kontroll inom

ett ar. I s& fall torde bade samhallet i stort och den ekonomiska 2017 102 88
aktiviteten aterga till en mer normal niva. Lannebo Smabolag 2016 170 122
Select hade en stark manad och steg med 12,7 procent. Fonden 2015 20,4 30,1

utvecklades dven battre an sitt jamforelseindex, vilket ger stod at
var tes att fonden ar positionerad for en ekonomisk aterhamtning.

De lovande vaccinresultaten medfdrde bland annat att aktier

som paverkats negativt av pandemin aterhdmtade sig kraftigt pa

bérsen. Hotellfastighetsbolaget Pandox var manadens klart framsta Avkastning per manad

innehav da aktien steg med &ver 60 procent. Aven Duni, som bland
annat saljer dukningsprodukter till hotell och restauranger, repade

sig pa borsen under november. Servicefoéretaget Coor, som bland

annat tillhandahaller lokalvard och fastighetsservice, rapporterade

1 borjan av november ett resultat for det tredje kvartalet som var
klart battre an vantat och aktien steg med omkring 25 procent.
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Medieforetaget NENT arrangerade en kapitalmarknadsdag och
presenterade nya finansiella mal for de kommande fem aren.
Bolagets finansiella mal for den nordiska verksamheten var

mer ambititsa an forvantat. Dessutom presenterade NENT en
internationell lanseringsplan for streamingtjansten Viaplay

dar etablering i ett forsta skede sker i de baltiska ldnderna samt
Polen. Aktiemarknaden mottog de nya malen positivt och aktien
avancerade med drygt 30 procent.

Vi forvarvade under manaden fler aktier i Dometic, som bland
annat tillverkar produkter till husbilar. Efterfragan pa husbilar

har ckat som en f6ljd av pandemin, vilket bér gynna Dometics
ekonomiska utveckling framdéver. I fjol initierade Dometic aven

ett effektiviseringsarbete som nu borjar paverka féretagets
resultatutveckling positivt. Kassaflodet i Dometic ar starkt, vilket
ger mojligheter till forvarv pa en fragmenterad marknad. Innehavet
1 NENT utokades da borsen inledningsvis stallde sig avvaktande till
de nya finansiella malen.

Under manaden avyttrades innehavet i koksforetaget Nobia vars
aktie har aterhadmtat sig sedan investeringen gjordes i varas.
Fonden salde dven samtliga aktier i [VF-foretaget Vitrolife.
Investeringen i Coor reducerades i samband med aktiens starka
utveckling.

De positiva resultaten fran vaccinstudierna kan innebéra en
avgorande forandring for pandemin i sig men aven fér den
ekonomiska aktiviteten. Med en 6kad sannolikhet for att

pandemin ar under kontroll under 2021 kommer borsen 1 allt

storre utstrackning att prissétta en forbattrad konjunktur. Det
normala forloppet ar att borsen repar sig fore konjunkturen

och konjunkturkansliga aktier bor ga starkt i detta scenario. Vi
skulle inte bli forvanade om resultatutvecklingen i industribolag
overstiger forvantningarna kommande ar da en efterfragevandning
tillsammans med de kostnadsbesparingar som flertalet foretag
genomfort ar en ytterst slagkraftig kombination for Ionsamheten.
Fonden har ett stort inslag av aktier som gynnas av en okad
ekonomisk aktivitet, vilket gor att vi ser positivt pa utsikterna for de
kommande aren.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 57,2
2. Haélsovard 14,6
3. Fastighet 9,7
4. Saéllankopsvaror och tjanster 8,4
5. Kommunikationstjanster 31
6. Informationsteknologi 2,3
7. Material 09
Likviditet 39

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
OEM International B 9,3
Securitas B 6,7
Alimak 49
Lindab 4,3
Fabege 41
VBG Group B 41
Trelleborg B 4,1
Fagerhult 4,0
Dometic 3,8
Hexpol B 3,6
Summa tio storsta innehav 48,9
Likviditet 39
Totalt antal innehav 31

Storre forandringar
under manaden
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Risk / avkastningsprofil

Lagre risk

Fondfakta

Forvaltare

Mats Gustafsson & Hjalmar Ek

Hogre risk

BEENENEE

Fondens startdatum

2000-10-31

2

Andelskurs (kr)

912,60

Fondférmogenhet (mkr)

3181

Nyckeltal

Forvaltningsavgift

0,7% fast + 20% rorlig pa eventuell

Lannebo overavkastning
Smabolag Jamforelse- 30 d STIBOR, manadsvis forsta
Select index Avkastningstroskel bankdagen varje manad, plus fem
Sharpekvot 0.8 11 procentenheter, f.n. 5%
Totalrisk (%) 24,9 23,4 Bankgiro 5578-8004
Tracking error 5,0 ISIN SE0000917205
Informationskvot 1,8 100 000 kronor vid forsta
Alfa 07 Minsta investeringsbelopp investeringstillfallet, darefter
! 20 000 kr per koptillfalle

Beta 1,0 Handlas 1 ggr/man (sista
Active share (%) 81 Oppen for handel :)?::cl_z:‘gs:t)'.l.I:‘oniel?dstznfg?‘rd_
Omséttningshastighet, ggr (200630) 0,5 or nyinsattningar vid en fo

formogenhet pa 3,5 miljarder kr.

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

LEl-kod

549300ZTBJP4DRZ51462

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som

« Tror pa sméa och medelstora bolag pa den
svenska och nordiska aktiemarknaden.

» Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Lannebo Smabolag Select &r en aktivt
forvaltad aktiefond som placerar i sma
och medelstora bolag i Norden med
tonvikt pa Sverige. De bolag som fonden
investerar i far som hogst ha ett borsvérde
som uppgar till 1 procent av den svenska
aktiemarknadens totala borsvérde vid
investeringstillfallet. Vid halvarsskiftet
2020 innebar det ett borsvédrde om cirka 73
miljarder kronor. Fonden &r en specialfond
och har friare placeringsregler @n en
traditionell aktiefond vilket ger forvaltaren
storre mojligheter.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Carnegie Small Cap Sweden Return
Index. Andelskursen for fonden sétts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Active share Ett matt som anger hur stor
andel av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens férenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se

. Orgnr: 556584-7042
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