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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Efter en svag avslutning i oktober steg Stockholmsborsen kraftigt
under november till nya nivaer med 13 positiva borsdagar for R
SIXPRX. Aven om det amerikanska valet till en borjan fick ett DAgot  Secatrne 59 o 128 199
oklart utfall aterkom riskviljan och saledes kapital till marknaden. 2019' 219 350
Biden tar nu over Vita Huset medan konstellationen i senaten ar
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fortsatt oklar och resultatet vantas drdja till januari ndsta ar. Om 2018 .2
demokraterna vinner de tva viktiga senatsplatserna i Georgia far AN 74 %5
partiet troligen 50 platser totalt, lika manga som republikanerna. 2016 11,0 9.6
Vid omrostningar har vice presidenten, demokraten Kamala Harris, 2015 130 105

utslagsrost vilket 6kar chansen for att driva igenom demokratisk
politik ocksa i senaten. Ny finansminister vantas bli Janet Yellen,
tidigare chef for den amerikanska centralbanken och van av
stimulanser, vilket kan tdnkas innebara fortsatta framjande
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bland annat tre bolag, Pfizer, Moderna och AstraZeneca redovisat Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
90 procent eller hogre effektivitet efter tva doser. Tillverkningen 08 | -86 |-164|138 | 49 | 07
har borjat och tva av bolagen har ansokt om requlatoriska Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
godkannanden. Storbritannien har under inledningen av december 47 | 54 | 22 | 62 | 149




Lannebo Sverige manadsrapport november 2020

ocksa paborjat vaccination med Pfizers vaccin.

Med forhoppningar om en bredare immunitet under 2021 svangde
utsikterna for marknaden och pengar flyttades fran bolag som
gynnats av covid-19 till tidigare forlorare. Amerikanska tioarsrantan
steg under november samtidigt som oljepriset sag allt hogre nivaer.

Electrolux Professional och H&M utvecklades positivt under
manaden och steg med 34 respektive 25 procent. Koks- och
tvattutrustningsleverantoren Electrolux Professional som har stor
exponering mot hotell och restauranger hade per sista september
tappat 23 procent av sin forsaljning. Bolaget har arbetat for att
kostnadsanpassa och effektivisera verksamheten vilket bor synas
1 r0relsemarginalutvecklingen kommande tva ar trots begransad
forsaljningstillvaxt.

H&M har under de senaste manaderna aterigen tvingats

stanga butiker i och med epidemins andra vag samtidigt som
marknadsdata visar pa svag kundtrafik i fortsatt Oppna affarer.
E-handeln fortsatter dock att utvecklas val och tillsammans med
forbattrat butiksbestand och effektivare interna processer tror vi
fortsatt pa att bolaget ar pa god vég till en rorelsemarginal over 10
procent.

BillerudKorsnés och Electrolux utvecklades svagare &n marknaden
som helhet under manaden med nedgang om 1 respektive

uppgang om 3 procent. BillerudKorsnas som avkastat néra 30
procent under aret hade en mer aterhallsam utveckling under
perioden. Verksamheten har under aret paverkats av svagare
efterfragan till f6lj av covid-19, bland annat inom industri- och
handelssegmenten. Bolaget fortsatter med sitt arbete av kvalitet
och kvantitetsforbattringar i kartongmaskinen i Gruvén utanfor
Karlstad. For kommande ar vantar vi oss god avkastning pa de
senaste arens investeringar.

Electrolux, som delade ut tidigare namnda verksamhet inom
professionella produkter samma dag som SIXPRX bottnade den 23
mars, har aterhamtat sig for varje kvartalsrapport som redovisats.
Efter kraftiga fall under forsta och andra kvartalet med 5 respektive
17 procent okade den organiska forsaljningen med 15 procent i tredje
kvartalet. Bolaget har haft bade med- och motvind med anledning
av pandemin men underliggande anser vi att verksamheten
utvecklas till det battre. Med ny produktionskapacitet i USA som ar
igang och producerar till battre kvalité och lonsamhet vantas stora
besparingar kunna géras under 2021 och 2022.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 29,6
2. Sallankopsvaror och tjanster 20,9
3. Finans 20,0
4. Informationsteknologi 11,5
5. Material 73
6. Halsovard 5,0
7. Kommunikationstjanster 2,6
Likviditet 29

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Ericsson B 6,2
Swedbank A 6,0
Nordea 57
H&M B 55
SEB A 53
Trelleborg B 51
Electrolux B 4,8
Volvo B 4,7
SKF B 4,7
Nokia SEK 4,5
Summa tio storsta innehav 52,5
Likviditet 29
Totalt antal innehav 30

Storre forandringar
under manaden

Kop

Alfa Laval
Electrolux
SEB

Forsaljningar

SKF
Autoliv
Boliden
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Risk / avkastningsprofil

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk
Forvaltare Martin Wallin & Robin Nestor
EEENENREEEN -
Fondens startdatum 2000-08-04
Andelskurs (kr) 47,21
Fondférmdégenhet (mkr) 2893
NYCkeItaI Forvaltningsavgift (%) 1,60
Lannebo Jamforelse- gsavg i !
Sverige index Bankgiro 5563-4604
Sharpekvot 0.6 1.0 sIN SE0000740680
Totalrisk (%) 244 20T Oppen fér handel Dagligen
Tracking error 6,8 Minsta investeringsbelopp (kr) 100
Informationskvot -1,0 PPM-nr 806869
Alfa -0.7 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Beta 1.2 LEl-kod 549300GJSC541WIWX079
Active share (%) 70
Omséttningshastighet, ggr (200630) 1,6

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig

till dig som

- Vill ta del av utvecklingen pa den svenska
aktiemarknaden.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning
Lannebo Sverige &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar pa den svenska
aktiemarknaden.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar SIX Portfolio Return Index. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland
medfora att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Active share Anger hur stor andel av fonden
som avviker frén sitt jamforelseindex.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se
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