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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Jan 2020 ‘ Feb 2020 ‘ Mar 2020 ‘ Apr 2020 ‘ Maj 2020 ‘ Jun 2020 ‘ Jul 2020 ‘ Aug 2020 ‘ Sep 2020 ‘ 0kt 2020 | Nov2020 | Dec 2020
Utveckling 1 manad Utveckling i ar
25,7%
225%
9,1% Ty
6,2% - )
i Johan Nilke & Helen Broman
Avkastning
Jam-
Lannebo Jamforelse- Lannebo Jamforelse- A Lannebo  forelse-
Teknik index Teknik index Avkastning, % Teknik index
a . November 2020 6,2 9,1
grosmolnen skingrar sig men hackerattacker A 2020 257 BTE
okar . _ 34r 887 915
Starkare krona paverkar amerikanska aktier. 5 4r 1374 1782
Vi har under aret fatt leva med flertalet orosmoln. Vi har haft e 5336 5470
ett osdkert amerikanskt presidentval som fick manga att ta Sedan start (000804) 348 1427
defensiva positioner men som dagarna innan valet reverserades. Genomsnittligiars: 270 289
Spekulationer om vilken kandidat som var bra fér vissa bolag och avkastning 24 man
daliga for andra glémdes bort och marknaden nadde nya hojder. 2019° 406 508
Sen har vi pandemin som lett till stora rotationer i marknaden. Men 2018 73 6,1
aven det orosmolnet &r pa vag att forsvinna nar flera vaccin ska 2017 16,3 24,2
skickas ut till vantande riskgrupper och marknaden blaser faran 2016' 107 202
OVer. 2015 299 14
[ allt detta makrobrus kanns det tryggt att kunna luta oss mot en R .
. .. . . . .. c o TAvkastningen &r berdknad pa slutkurser.
tydlig process inriktad mot teknikdriven tillvaxt. For ar det nagot
vi vet nu mer an tidigare sa ar det att digitaliseringen &r har for att
stanna och att det ar bolagens vaccin for framtida konkurrenskraft.
Under november har de sista kvartalsrapporterna kommit in och AVkaStmng per manad
temat fran oktober fortsatter. Vinsterna overraskar i de flesta fallen ) Feb | Mar | A Mai | 3
positivt da kostnader for resande och marknadsinsatser varit lagre an | reb | Mar | Apr | Ma | Jun
pa grund av pandemin. Daremot &r omsattningstillvaxten svagare 79 | -871-09 1125 23 | 44
eller mer osaker. Under november har vi ocksa sett en stor aktivitet Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
nar det galler transaktioner i form av borsnoteringar, emissioner 14 103|115 | -58] 62




Lannebo Teknik manadsrapport november 2020

och forvarv. Vi har varit med i flera processer och lagger mycket tid
pa att sdtta oss in i affarsmodeller och varderingar.

Under coronapandemin har vi sett en 6kad aktivitet vad det galler
hackerattacker. Nar vi lyssnade pa Sectras vd haromdagen sa

han att laget ar extremt. Sarbarheten blir stor nér anstéllda jobbar
hemifran och det utnyttjar kriminella. Datasdkerhet ar ett tema

vi fokuserar pa i bada vara teknikfonder och en av de ledande
féretagen i varlden inom datasakerhet, Palo Alto Networks, var
fondens framsta positiva bidragsgivare under november. Bolagets
kvartalsrapport slog férvantningarna och samtidigt hojdes
prognosen framat. Palo Alto Networks fortsatter att investera i nya
produkter bade organiskt och via forvarv. Vi ser positivt pa bolagets
plattformtank dar de kan addera férvarvade produkter till befintliga
kunder.

Under manaden forsvagades den amerikanska dollarn mot den
svenska kronan med néstan 4 procent. Da storre delen av fonden

ar investerad i bolag noterade i dollar paverkar det avkastningen
negativt med nastan lika mycket. Samtidigt ser vi nu att de
amerikanska bolagen pa en global marknad far en fordel av billigare
produkter samtidigt som aktierna far en dollarrabatt.

Under november har vi ocksa sett en rotation ut ur spelbolag

som gynnades nar fler stannade hemma. Nu néar vi sag positiva
vaccinnyheter har flera spelbolag i portfdljen haft en negativ period.
Storst negativt bidrag gav de tva japanska spelbolagen Nintendo
och Square Enix. Nintendos rapport kom in battre an férvantat
men konkurrenternas lanseringar av nya konsoler kan ha paverkat
aktien negativt. Sonys Playstation 5 och Xbox X lanserades under
november och kan ta uppmarksamhet fran Nintendo Switch.
Square Enix kvartalsrapport var simre &n vantat framst pa grund
av att spelet Avengers salde samre &n vantat. Bolaget har ocksa
kommunicerat tidigare att spelutvecklingen blir lidande pa grund
av corona.

Vi har fortsatt att anvanda de turbulenta marknaderna i november
for att ta ned vikten i nagra av de mer defensiva bolagen i fonden. I
samband med det har vi fortsatt att 6ka i Mastercard som har haft
en tuff period under pandemin men som gynnas av ett vaccin.

Branschfordelning

-

# Bransch Andel, %
1. Informationsteknologi 65,7
2. Kommunikationstjanster 22,5
3. Sallankopsvaror och tjanster 6,9
4. Finans 0,6
Likviditet 4,4

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Microsoft 8,6
Alphabet 7,0
Amazon.com 6,2
Apple 57
Salesforce.com 4,2
Palo Alto Networks 3,8
Sinch 3,7
MicroChip Technology 3,7
Adobe 3,5
Facebook 33
Summa tio storsta innehav 49,6
Likviditet 4,4
Totalt antal innehav 34

Storre forandringar
under manaden

Kop

Activision Blizzard
Mastercard

Forsaljningar

Cisco Systems
Intel
Amdocs
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Risk / avkastningsprofil

Geografisk fordelning

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk 45 - Johan Nilke &
1 Forvaltare
‘ 1 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 n 7 ‘ 3 Helen Broman
2 Fondens 2000-08-04
startdatum
Andelskurs (kr) 12,70
Nyckeltal Jam- Fondférmdgenhet
Lannebo forelse- © CIDCUCTNE 6912
Teknik  index (mkr)
Sharpekvot 1.4 1,3 Forvaltningsavgift 1.60
Totalrisk (%) 193 215 (%)
Tracking error 83 Bankgiro 5563-4638
Informationskvot -0,2 IHSIN DA e
Alfa 0.2 Andel av fond (%) Oppen for handel Dagligen
' 1 Nordamerika 83,5 i
Beta 0,8 Minsta 100 kr
S . 2 Sverige 5,6 investeringsbelopp
Omsattningshastighet, 02
9qr (200630) : 3 Asien 3,9 PPM-nr 771030
4 Europa exkl. Sverige 1,5 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
5 Afrika 11 LEI-kod: 549300Y3UW5Y5DPJS002
6 Likviditet 4,4
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

+ Vill ha en global exponering mot

tillvaxtbolag, framst inom teknologisektorn.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Teknik &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar globalt i i aktier

i borsnoterade teknikbolag. Bolagen

ska ha ett hogt teknikinnehall, men kan
vara verksamma inom olika branscher.
Fonden har globala placeringsméjligheter,
men eftersom sektorn domineras av
amerikanska bolag @&r merparten av
fondens medel normalt placerade i USA.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar MSCI World IT 10/40 Net Total Return
Index (omréknat i SEK). Andelskursen for
fonden sétts fére den tidpunkt da kursen
for index hdmtas. Detta kan ibland medféra
att en jamforelse mellan dem kan bli
missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket

fondens avkastning svéanger i varde i
forhallande till sitt jamforelseindex.
Berdknas som standardavvikelsen for
differensen i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portféljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde &r den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett méatt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
fordandras procentuellt sett nar marknadens
varde férandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se
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