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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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TKH Group ar ett nederlandskt teknikforetag med fokus pa
overvakningsteknik och tillverkningsindustri. Aktien var fondens
framsta positiva bidragsgivare i november. Bolaget meddelade

1 en handelsuppdatering att de ser tecken pa ckad efterfragan

och en stérre investeringsvilja fran kunder. TKH Group andrade
samtidigt sin prognos for helaret och raknar nu med en stabil
EBITDA-marginal pa helaret trots att forsaljningen har minskat.
Orderingangen inom d&cktillverkning har bérjat normaliseras
medan installationer inom telekom-segmentet fortsatt ar negativt
paverkade av pandemin.

Den tyska tillverkaren av specialistlakemedel, Medios, var ocksa
en stark positiv bidragsgivare under manaden. Medios meddelade i
november att de férvarvar branschkollegan Cranach Pharma som
ar en aterforséaljare av specialistlakemedel i Tyskland. Forvarvet
okar Medios kundbas med 50 procent. Medios raknar med att
forvarvet ska ge synergier i form av merférsaljning till befintliga
kunder samt mojlighet till battre inkopspriser. Vi ser forvarvet

som mycket positivt ur ett strategiskt perspektiv saval som ur ett
varderingsperspektiv. Aven efter forvarvet har Medios finansiell
kapacitet till fler férvarv utan att behdva ta in ytterligare kapital.

Manadens framsta negativa bidragsgivare i fonden var Tecan och
Terveystalo.

Det schweiziska bolaget Tecan som tillverkar materiel till
lakemedelssektorn utvecklades svagt under november till f6ljd av
sektorrotationen pa aktiemarknaden. Det bor papekas att Tecan
har utvecklats mycket starkt under pandemin. Inga bolagsspecifika
nyheter presenterades under perioden.

Den finska vardkoncernen Terveystalo paverkades ocksa negativt
av sektorrotationen pa aktiemarknaden. Bolagets kvartalsrapport
for det tredje kvartalet var battre &n vantat och dven rapporten

for det fjarde kvartalet férvantas komma in starkt tack vare

god kostnadskontroll och intjaning fran testning fér covid-19.
Testningen av covid-19 far antas avslutas under 2021, men sannolikt
kommer detta att kompenseras av att omfattande vaccination mot
sjukdomen inleds under nésta ar.

Vi salde under manaden fondens sista aktier i den norska banken
Sbanken. Aven om det dr en verksamhet med hdg kvalitet och lag
risk hade vi 6nskat att bolaget varit mer framgangsrika i att vaxa
och ta marknadsandelar. Men da detta inte ser ut att ske i nartid
valde vi att salja vara aktier.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 339
2. Halsovard 17,9
3. Informationsteknologi 11,9
4. Finans 15,3
5. Sallankopsvaror och tjanster 79
6. Dagligvaror 5,8
7. Kommunikationstjanster 3,0
8. Energi 1,8
Likviditet 2,4

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Medios 50
Volution Group 4,7
TKH Group 4,6
Solutions 30 SE 39
Interpump Group 3,5
Keywords Studios Plc 3,3
Biffa 3,2
Dirr 3,1
Inwido 3.1
Sumo Group Plc 3,0
Summa tio storsta innehav 37,4
Likviditet 2,4
Totalt antal innehav 43

Storre forandringar
under manaden

Kop

Arrow Global
Grenke
John Menzies

Forsaljningar

Tecan
Thule
Sumo Group
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Risk / avkastningsprofil  Geografisk fordelning Fondfakta
5
Lagre risk Hagre risk 1
4 Forvaltare Carsten Dehn &
‘ 102 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 n 7 ‘ Ulrik Ellesgaard
Fondens
startdatum 2016-10-17
Andelskurs (kr) 12,41
NYCkeItaI Lannebo Jam- Fondformogenhet
Europa  forelse- 3 (mkr) 1184
Smab. index Fr[] I i i
Sharpekvot 0,5 0,5 (;)rva ningsavat 1,6
Totalrisk (%) 24,2 23,6 Bankgiro 5140-8037
Tracking error 54 2 ISIN SE0008092290
Informationskvot -0.3 Andel av Oppen for handel Dagligen
Alfa -0, I fond (%) Minsta
o 10 1 Ovriga lander i Europa 42,7 investeringsbelopp 100
Omsattnings- 2 Storbritannien 29,3 (k)
hastighet, ggr 0,2 3 Tyskland 17,2 PPM-nr 182759
(200630) 4 Nederlanderna 8,4 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
5 Likviditet 2,4 LEI-kod: 549300L5238BID030341
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som
« Tror pa sma och medelstora bolag pa den
europeiska marknaden.

» Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Europa Smabolag &r en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i sma
och medelstora boérsnoterade bolag

i Europa. Bolagens bérsvarde far vid
investeringstillfallet vara hogst 5 miljarder
euro eller motsvarande i annan valuta.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar MSCI Europe Small Cap Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nycketal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se
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