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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Vaccin-bonanza

Okning av aktieandelen.

Borsen var urstark i november driven av positiva nyheter kring
kommande coronavaccin och positiva konjunktursignaler fran
industrin. Dessutom kan vi 1dgga det amerikanska presidentvalet
bakom oss dar det férhoppningsvis blir ett fredligt 6verlamnande
av makten. Samtidigt fortsatte centralbankernas stimulanser

dar stora obligationskdp bidrog till att rédntorna i stort sett holl sig
oforandrade. Kombinationen battre konjunktur och laga rantor ar en
perfekt mix for risktillgangar som aktier.

Uppgangen i november skedde mot bakgrund av en svag
borsmanad i oktober dar marknaden oroade sig for skenande
okning 1 antal coronasmittade 1 USA och Europa. Under november
kom dock de efterlangtade nyheterna om positiva resultat

1 &tminstone tva av de pagaende studierna om vaccin mot
coronaviruset. Vi konstaterar att de, férutom att visa hog effektivitet
och begransade bieffekter, ar klara for distribution och darmed
paborjas vaccination redan i december. Ddrmed ar det troligt att
varldsekonomin kan aterga till normallage successivt under 2021 1

Charlotta Faxén och Peter Lagerlof.

Avkastning
Jam-
Lannebo  fdrelse-
Avkastning, % Mixfond index’
November 2020 6,7 57
Ar 2020 4,4 8,5
3ar 20,0 23,7
5ar 31,7 374
10 ar 1045 93,5
Sedan start (000804) 220,4 2071
20192 22,1 17,2
20182 -57 -2
20172 6,4 54
20162 43 6,8
20152 14,7 54

" Innan 2020-06-01 var fondens jamforelseindex
ett vagt index bestaende av 50 % SIXPRX och 50
% NOMX Credit SEK TR Index. Innan 2016-01-
04 var fondens jamforelseindex ett vagt index
bestéende av 50 % SIXPRX och 50 % OMRX
Statsskuldvéxelindex.

2 Avkastningen ar beraknad pa slutkurser.

Avkastning per manad
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takt med att allt storre grupper far majlighet att vaccinera sig.

Vi ser att de nya nedsténgningarna av ekonomier runt om i varlden
har fatt vasentligt mindre paverkan pa varldsekonomin &n i varas.
Da var nedstangningarna mer omfattande och forutom att de
drabbade tjanstenaringarna fick &ven manga fabriker stanga igen
som en f6ljd av komponentbrist och att personalen var inlasta i sina
bostader. Nu har vi istéllet sett en stark aterhdmtning i industrin
under hdsten, som ser ut att ha fortsatt i november. Fabrikerna ar
Oppna och fa upplever stérningar i varuférsorjningen samtidigt som
lagren ar fortsatt sma och behéver fyllas pa.

Vad gor da centralbankerna i ett 1age dar man anar en atergang

till en normal varldsekonomi under loppet av nésta ar? Man skulle
kunna tro att de signalerar en kommande normalisering aven for
penningpolitiken. Men sa later det inte alls, utan de fortsatter att
betona nedatrisker for inflation och konjunktur och att det &r mer
sannolikt med uttkade stimulanser an att de ska rullas tillbaka. Mot
den bakgrunden ar det knappast férvanande att obligationsrantorna
knappt har rort sig alls trots euforin pa aktiemarknaden och i
ledande industriindikatorer.

Vid manadens slut uppgick aktieandelen i fonden till 65 procent,
vilket 8r en 0kning jamfort med féregdende manad. I takt med att
det kommer fler positiva nyheter kring vaccin mot covid-19 ser vi att
varlden troligen successivt kommer att aterga till det normala. Det
torde ha en positiv effekt pa aktiemarknaden.

De storsta kopen gjordes i NIBE Industrier, Scatec och Sampo.
Varmepumpstillverkaren NIBE Industrier har fatt géra comeback

1 fonden. Den stora klimatomstallningen som pagar i varlden
kommer pa sikt att gynna efterfragan pa bolagets energibesparande
produkter. Norska Scatec ar ett bolag som utvecklar, bygger och
ager solcellsparker. I dagslaget bedriver de verksamhet i 14 1ander.

I samband med delarsrapporten annonserade de forvarvet av SN
Power som ar verksamma inom vattenkraft och breddar darmed
sitt utbud inom férnybar energi. Under november annonserades
ytterligare ett forvarv, da inom vindkraft.

De storsta forsaljningarna gjordes i Sandvik, Pandox och SCA.
Vi valde att minska positionen i Sandvik da vi har lite svart att
entusiasmeras av bolagets tillvixtambitioner. Pandox aktiekurs
har aterhamtat sig kraftigt i takt med att det kommit positiva
vaccinnyheter. Var bedomning ar dock att det kommer att dréja
innan resandet kommer tillbaka till de nivaer som vi sag innan
pandemins utbrott sa vi valjer att 1atta i aktien.

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
védrdepapper fonden, %
AAA 0,0

Investment
grade AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 4,5
BBB+/BBB/BBB- 19,3
BB+/BB/BB- 49

High yield
SYEE B4/B/B- 0,0
CCc/cc/C 0,0
Likviditet/certifikat 6,5

Andelen av portfoljens rantepapper utan officiellt
kreditbetyg uppgick till 10,5 % och for dessa har
interna kreditbetyg anvants.

10 storsta innehav

Vardepapper ﬁ)nnddelozv
AstraZeneca 3,8
Bravida 3,3
Novo Nordisk B 3,3
JM 3,2
Essity B 3,1
Kinnevik B 3,0
AFRY B 3,0
Autoliv SDB 3,0
Sampo A 2,8
SKF B 2,8
Summa tio storsta innehav 31,4
Likviditet 6,5
Réntebarande innehav 28,7
Totalt antal aktieinnehav 28

Storre forandringar

under manaden
Kop

NIBE Industrier
Scatec
Sampo

Forsaljningar

Sandvik
Pandox
SCA
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Risk / avkastningsprofil

Tillgangsallokering

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk . Charlotta Faxén
Forvaltare &P L 15
‘ 1 2 ‘ 3 ‘ 4 6 ‘ 7 eter Lagerlo
Fondens startdatum 2000-08-04
Andelskurs (kr) 27,66
Fondférmogenhet 10 526
Nyckeltal s (mk?)
L b forelse- . - . o
,\j&?sng Ozgdseex Forvaltningsavgift ~ 1,60%
Sharpekvot 0,8 1,1 Bankgiro 5563-4612
Totalrisk (%) 14,4 10,6 ISIN SE0000740706
Tracking error 4,6 Oppen fér handel Dagligen
Informationskvot -0,1 Minsta investerings-
Alf 03 belopp(kr)
2 i PPM-nr 878520
Beta 1,3 Finans-
Omséttnings- #  Tillgngsslag Andel, % Tillsynsmyndighet inspektionen
NS NE, 7 0.8 1. Aktieandel 649  |El-kod 549300QG0J2673JXLY25
(200630) 2. Raénteandel 28,7
3. Likviditet 6,5
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

- Tror pa aktiv férvaltning med en flexibel
investeringsstrategi mellan aktier och
rantor och ett aktivt aktieval.

« Inte sjalv vill allokera dina besparingar
mellan aktier och rantor beroende pa
marknadslaget.

Lannebo Mixfond &r en aktivt forvaltad
blandfond som huvudsakligen investerar

i svenska aktier och réantebdrande
vardepapper. | de fall intressanta
mojligheter identifieras sker investeringar
dven utanfor Sveriges granser. En mojlighet
som sarskiljer Lannebo Mixfond fran
manga andra blandfonder &r att den kan
investera upp till 100 procent i aktier men
dven ga ur aktiemarknaden helt. Fonden far
placera mer &@n 35 procent av fondmedlen

i obligationer och andra skuldférbindelser
som givits ut eller garanterats av en stat
eller kommun i Norden.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar ett vagt index som bestéar av 50 %
SIXPRX och 50 % Solactive SEK IG Credit
Index. Andelskursen for fonden satts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdaknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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