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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Vaccin-boost for borsen
Okning av aktieandelen.

Borsen var urstark 1 november driven av positiva nyheter kring
kommande coronavaccin och positiva konjunktursignaler fran
industrin. Dessutom kan vi lagga det amerikanska presidentvalet
bakom oss dar det férhoppningsvis blir ett fredligt overlamnande
av makten. Samtidigt fortsatte centralbankernas stimulanser

dar stora obligationskop bidrog till att rantorna i stort sett holl sig
oforandrade. Kombinationen battre konjunktur och laga rantor ar en
perfekt mix for risktillgangar som aktier.

Uppgangen 1 november skedde mot bakgrund av en svag
boérsmanad i oktober dar marknaden oroade sig for skenande
okning i antal coronasmittade i USA och Europa. Under november
kom dock de efterldngtade nyheterna om positiva resultat

1 atminstone tva av de pagaende studierna om vaccin mot
coronaviruset. Vi konstaterar att de, férutom att visa hog effektivitet
och begransade bieffekter, ar klara for distribution och darmed
paborjas vaccination redan i december. Darmed ar det troligt att
varldsekonomin kan aterga till normallage successivt under 2021 i
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Charlotta Faxén och Peter Lagerlof.

Avkastning

Lannebo Jam-

Mixfond forelse-
Avkastning, % Offensiv’ index?
November 2020 9,1 8,5
Ar 2020 72 111
3ar 28,2 34,7
5ar 50,7 57,1
Sedan start (130516) 132,2 129,8
Coomentigis, 142 108
20193 279 259
20182 -6,0 -2,5
20173 11,2 9,5
2016° 7,7 9,6
2015° 21,2 10,4

" Resultat fore 2018-06-01 &r baserat pa Lannebo
Sverige Flexibel.

2lnnan 2020-06-01 var fondens jamférelseindex ett
sammansatt index bestdende av 75 % SIXPRX och
25 % Nasdag OMX Credit SEK. Innan 2018-06-01 var
fondens jamforelseindex SIXRX.

3 Avkastningen ar beraknad pa slutkurser.
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takt med att allt storre grupper far majlighet att vaccinera sig.

Vi ser att de nya nedsténgningarna av ekonomier runt om i varlden
har fatt vasentligt mindre paverkan pa varldsekonomin &n i varas.
Da var nedstangningarna mer omfattande och forutom att de
drabbade tjanstenaringarna fick &ven manga fabriker stanga igen
som en f6ljd av komponentbrist och att personalen var inlasta i sina
bostader. Nu har vi istéllet sett en stark aterhdmtning i industrin
under hdsten, som ser ut att ha fortsatt i november. Fabrikerna ar
Oppna och fa upplever stérningar i varuférsorjningen samtidigt som
lagren ar fortsatt sma och behéver fyllas pa.

Vad gor da centralbankerna i ett 1age dar man anar en atergang

till en normal varldsekonomi under loppet av nésta ar? Man skulle
kunna tro att de signalerar en kommande normalisering aven for
penningpolitiken. Men sa later det inte alls, utan de fortsatter att
betona nedatrisker for inflation och konjunktur och att det &r mer
sannolikt med uttkade stimulanser an att de ska rullas tillbaka. Mot
den bakgrunden ar det knappast férvanande att obligationsrantorna
knappt har rort sig alls trots euforin pa aktiemarknaden och i
ledande industriindikatorer.

Vid manadens slut uppgick aktieandelen i fonden till 84
procent, vilket var en 6kning fran 80 procent i oktober. Vi har
valt att 0ka aktieandelen nagot mot bakgrund av de forbattrade
konjunkturutsikterna.

De storsta kopen gjordes i NIBE Industrier, Scatec och Novo Nordisk.
Varmepumpstillverkaren NIBE Industrier har fatt géra comeback

1 fonden. Den stora klimatomstallningen som pagar i varlden
kommer pa sikt att gynna efterfragan pa bolagets energibesparande
produkter. Norska Scatec ar ett bolag som utvecklar, bygger och
ager solcellsparker. I dagslaget bedriver de verksamhet i 14 1ander.

I samband med delarsrapporten annonserade de forvarvet av SN
Power som ar verksamma inom vattenkraft och breddar darmed
sitt utbud inom férnybar energi. Under november annonserades
ytterligare ett forvarv, da inom vindkraft.

De storsta forsaljningarna gjordes i Sandvik, Pandox och SCA.
Vi valde att minska positionen i Sandvik da vi har lite svart att
entusiasmeras av bolagets tillvixtambitioner. Pandox aktiekurs
har aterhamtat sig kraftigt i takt med att det kommit positiva
vaccinnyheter. Var bedomning ar dock att det kommer att dréja
innan resandet kommer tillbaka till de nivaer som vi sag innan
pandemins utbrott sa vi valjer att 1atta i aktien.

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
vardepapper fonden, %
AAA 0,0

Investment
grade AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 1,6
BBB+/BBB/BBB- 7,6
BB+/BB/BB- 2,0

High yield
SVEE Be/B/B- 0,0
CCcC/CC/C 0,0
Likviditet/dvr. marknadsvéarde 4,7

Andelen av portfoljens rantepapper utan officiellt
kreditbetyg uppgick till 4,4 % och for dessa har interna
kreditbetyg anvants.

10 storsta innehav

Vardepapper ]/c\onnddelo:v
AstraZeneca 4,8
IM 4,4
Bravida 4,
Essity B 4,0
Novo Nordisk B 4,0
Autoliv SDB 39
AFRY B 39
SKF B 3,6
Thule 3,6
Kinnevik B 35
Summa tio storsta innehav 39,8
Likviditet 4,7
Réntebarande innehav 11,1
Totalt antal aktieinnehav 28

Storre forandringar

under manaden
Kop

NIBE Industrier
Scatec
Novo Nordisk

Forsaljningar

Sandvik
Pandox
SCA
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Risk / avkastningsprofil Tillgangsallokering Fondfakta
Légre risk Hagre risk
Forvaltare Charlotta Faxén
‘ ! 2 ‘ 8 ‘ 4 ‘ > n / ‘ & Peter Lagerlof
Fondens startdatum 2013-05-16
] Andelskurs (kr) 232,16
NYCkeItaI Lannebo Jam- Fondférmégenhet
Mixfond forelse- (mkr) 1582
Offensiv index
Sharpekvot 0,8 1,0 Forvaltningsavgift  1,60%
Totalrisk (%) 18,7 15,3 Bankgiro 5124-9134
Tracking error 3,8 ISIN SE0005034949
Informationskvot -1,5 Oppen forhandel  Dagligen
Alfa 03 #  Bransch Andel, % Minsta investerings- 100
1. Aktieandel 84,2 belopp(kr)
L 0.9 2. Rinteandel 11 Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen
Omsaéttnings- : 0 -
hastighet, ggr 0,8 3. Likviditet 47 LEI-kod: 5493003MNUPUMDLWBG97
(200630)
12018-06-01 gjordes Lannebo Sverige Flexibel om till Lannebo
Mixfond Offensiv. Resultat fore 2018-06-01 &r baserat pa
Lannebo Sverige Flexibel.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som
- Tror pa aktiv férvaltning med en flexibel

investeringsstrategi mellan aktier och
rantor och ett aktivt aktieval.

« Inte sjalv vill allokera dina besparingar
mellan aktier och rantor.

Placeringsinriktning

Lannebo Mixfond Offensiv &r en aktivt
forvaltad blandfond. Placeringarnaii
bérsnoterade aktier uppgar till mellan 50
och 100 procent av tillgangarna, medan
placeringarna i rantebarande vardepapper
kan uppga till h6gst 50 procent av
tillgadngarna. Minst 50 procent av fondens
tillgdngar kommer over tid att placeras
med inriktning mot Sverige. Resterande
tillgangar far placeras globalt.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar ett sammansatt index bestaende av 75
% SIXPRX och 25 % Solactive SEK IG Credit
Index. Andelskursen for fonden satts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdaknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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