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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Ny inriktning for fonden
Vaccinnyheter lyfte aktiemarknaden.

Den 17 november bytte fonden namn och inriktning. Namnbytet
gick fran Lannebo Nordic Equities till Lannebo Norden Hallbar och
som namnet indikerar sa har fonden nu en héallbar inriktning. Vi
valjer numera in bolag pa tre teman; Battre miljo, Friskare liv och
Hallbart samhalle. Det som inte har forandrats ar att det ar fortsatt
fokus pa akta aktiv forvaltning.

Borsen var urstark 1 november driven av positiva nyheter kring
kommande coronavaccin och positiva konjunktursignaler fran
industrin. Dessutom kan vi lagga det amerikanska presidentvalet
bakom oss dar det férhoppningsvis blir ett fredligt overlamnande
av makten. Samtidigt fortsatte centralbankernas stimulanser

dar stora obligationskop bidrog till att rantorna i stort sett holl sig
oforandrade. Kombinationen battre konjunktur och laga rantor ar en
perfekt mix for risktillgdngar som aktier.

Uppgangen i november skedde mot bakgrund av en svag
borsmanad i oktober dar marknaden oroade sig fér skenande
okning i antal coronasmittade i USA och Europa. Under november
kom dock de efterlangtade nyheterna om positiva resultat

1 &tminstone tva av de pagaende studierna om vaccin mot
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Charlotta Faxén och Peter Lagerlof.

Avkastning
Lannebo Jam-
Norden forelse-
Avkastning, % Hallbar index
November 2020 12,0 9,4
Ar2020 143 12,4

Sedan start (180614) 439 28,8
Genomshnittlig ars-

avkastning 24 man 22,8 16,6
2019" 1
2018' 1102 10,72

T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.
2 Avkastning sedan fondens start
2018-06-14.

Avkastning per manad
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coronaviruset. Vi konstaterar att de, férutom att visa hog effektivitet
och begransade bieffekter, ar klara for distribution och darmed
paborjas vaccination redan i december. Ddrmed ar det troligt att
varldsekonomin kan aterga till normalldge successivt under 2021 i
takt med att allt storre grupper far mojlighet att vaccinera sig.

Vi ser att de nya nedstédngningarna av ekonomier runt om i varlden
har fatt vasentligt mindre paverkan pa varldsekonomin &n i varas.
Da var nedstangningarna mer omfattande och forutom att de
drabbade tjanstendringarna fick &ven manga fabriker stanga igen
som en f6ljd av komponentbrist och att personalen var inlasta i sina
bostader. Nu har vi istéllet sett en stark aterhdmtning i industrin
under hdsten, som ser ut att ha fortsatt i november. Fabrikerna ar
Oppna och fa upplever stérningar i varuférsorjningen samtidigt som
lagren ar fortsatt sma och behéver fyllas pa.

Vad gor da centralbankerna i ett 1age dar man anar en atergang

till en normal varldsekonomi under loppet av nésta ar? Man skulle
kunna tro att de signalerar en kommande normalisering aven for
penningpolitiken. Men sa later det inte alls, utan de fortsatter att
betona nedatrisker for inflation och konjunktur och att det &r mer
sannolikt med uttkade stimulanser an att de ska rullas tillbaka. Mot
den bakgrunden ar det knappast férvanande att obligationsrantorna
knappt har rort sig alls trots euforin pa aktiemarknaden och i
ledande industriindikatorer.

Vara storsta kop under manaden gjordes i Nederman, AstraZeneca
och Scatec. I pandemins spar har ren luft och bra ventilation i
inomhusmiljéer fatt mer uppmaéarksamhet &n nagonsin tidigare.
Ren luft inom industrier &r nagot som skanska Nederman varit
verksamma inom under 1ang tid. Bolaget har verksamhet i Europa,
Nordamerika och Asien och har byggt upp sin verksambhet savél
organiskt som via forvarv. Innehaven i AstraZeneca och Scatec
okade vi1under november.

De storsta forsaljningarna gjordes i Veidekke, Sandvik och SCA.
Veidekke saldes som ett led i omdaningen av fonden till att ha en
utpraglad hallbarhetsprofil. Vi valde att minska positionen i Sandvik
da vi har lite svart att entusiasmeras av bolagets tillvixtambitioner.
Efter stark kursutveckling minskade vi innehavet i SCA.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 28,1
2. Sallankopsvaror och tjanster 20,8
3. Haélsovard 15,3
4. Finans 12,6
5. Energi 9,8
6. Material 4,0
7. Dagligvaror 29
8. Informationsteknologi 2,9
Likviditet 3,5

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Harvia 6,5
Novo Nordisk B 5,5
Kinnevik B 4,9
Instalco 4,5
AstraZeneca 4,4
SKF B 3,8
Scatec 3.4
SATS 3,4
Fjordkraft Holding 3,2
Eolus Vind 32
Summa tio storsta innehav 42,8
Likviditet 3,5
Totalt antal innehav 33

Storre forandringar
under manaden

Kop

Nederman
AstraZeneca
Scatec Solar

Forséljningar

Veidekke
Sandvik
SCA
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Risk / avkastningsprofil Geografisk fordelning Fondfakta
Lagre risk Hagre risk 5 1
Forvaltare Charlotta Faxén
‘ 1 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 n 7 ‘ 4 & Peter Lagerlof
Fondens startdatum 2018-06-14
Nyckeltal AP Andelskurs (kr) 141,13
Norden  Jamforelse- 3 Fondférmdgenhet
Hallbar index (mkr) 123
SHEPESTER 04 04 Forvaltningsavgift (%)1,60
Totalrisk (%) 22,3 17,2 \ e 5280-1693
Tracking error 69 ISIN SE0011311281
LIETTEHOTS o 0.7 Oppen fér handel Dagligen
Alfa 0,7 Andel av fond (%)
1 Sverige 59,7 Minsta
Beta 038 2 Nor T investeringsbelopp 100
Active share (%) 80 ofge ! (kr)
Omsattnings- 3 Danmark 12,4 Em—
?;;é?:g)t ggr 1,0 4 Finland 11,8 Tillsynsmyndighet inspektionen
9 el s LEI-kod: 54930002LEVVW3EHZP32
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

» Tror pa de nordiska aktiemarknaderna och
som soOker en diversifierad fondportfélj av
bolag med olika storlek, inom olika sektorer
och med olika valutaexponering.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

+ Kan acceptera att svangningar kan
forekomma och har en placeringshorisont
pa minst fem ar.

Lannebo Norden Hallbar &r en aktivt
forvaltad fond dar forvaltarna handplockar
aktier i nordiska bolag. Portfoljen ar
koncentrerad till runt 30 bolag dar
forvaltarna ser potential till stigande
vinster och vaxande utdelningar dver tid.
Placeringarna kan goras i savél stora som
sma bolag pa samtliga nordiska borser
inom samtliga branscher.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar VINX Benchmark CAP Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Active share Anger hur stor andel
av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens férenings riktlinjer.
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