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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Riksbanken utokar stodkop
Epiroc nytt innehav.

Perioden inleddes i moll med tilltagande coronaoro pa marknaden
och oklarheter kring presidentvalet i USA. Men den positiva
nyheten fran Pfizer att man ar néra ett vaccin mot covid-19 fick
riskviljan att komma tillbaka. Primarmarknaden for nordiska
foretagsobligationer kom igang under manaden och nu har dven
bolagsrapporterna for det tredje kvartalet kommit in. De flesta har
legat i linje med vad som férvantats eller nagot battre.

Vi deltog i tva emissioner under perioden. Den forsta ar det svenska
verkstadsholaget Epiroc som emitterade en obligation med 5,5 ars
16ptid. Den andra emissionen var en forlangning av ett tidigare
innehav i fastighetsbolaget Wallenstam. Wallenstam emitterade
obligationer med tva ars Ioptid som ersatte vara obligationer som
forfoll under perioden. Vi kdpte ocksa ytterligare obligationer

1 PostNord, som redan &r ett befintligt innehav i fonden, under
manaden.

Riksbanken meddelande under manaden att de utokar ramen for
stodkop av vardepapper till 700 miljarder kronor. Den 14 september

Haraldsson
Avkastning %o e
fond Kort index'
November 2020 0,3 0,2
Ar2020 0,3 2,0
3ar 1,2 1,6
5ar 2,6 0,2
10 ar 13,7 4,3
Sedan start (011112) 439 31,5
Comenigts, o7
20192 1,2 0,3
20182 -0,3 -0,8
20172 0,7 -0,8
20162 0,8 -0,7
20152 -0,1 -0,3

"Innan 2020-06-01 var fondens
jamforelseindex Nasdaq OMX Credit
SEK Rated FRN 1-18M. Innan 2018-04-
01 var fondens jamforelseindex OMRX
Statsskuldvéxelindex.

2 Avkastningen &r berédknad pa slutkurser.
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inledde Riksbanken sina kop av féretagsobligationer. Hittills har det
handlat om sma volymer om ca 150 miljoner kronor per vecka. Aven
om det ar positivt att Riksbanken har fatt sitt mandat pa plats sa
har volymerna hittills varit relativt sma. Vi far anta att Riksbanken
utokar kdpen om det blir oroligt pa marknaden igen.

Vi &r langsiktiga i var forvaltning och fortsatter att halla samma
struktur som tidigare i fonden.

Vid manadsskiftet utgjorde andelen obligationer 94 procent

av fondformogenheten. Kreditdurationen, den genomsnittliga
16ptiden pa samtliga innehav i fonden, 1ag vid manadsskiftet

pa 1,8 ar. Rantedurationen, matt som den genomsnittliga
rantebindningstiden, 1ag pa 0,1 ar. Vi investerar till storsta del i FRN-
1an, alltsa obligationer med rorlig ranta, for att halla rantedurationen
1 fonden 1ag som skydd mot stigande rantor.

Forrantningstakten ar i dagslaget cirka 0,7 procent efter avgift, givet
ett oforandrat rantelage.

Den 17 november bytte fonden namn fran Lannebo Likviditetsfond
till Lannebo Rantefond Kort. Férvaltningen paverkas inte av
namnbytet utan fortsatter att investera i féretagsobligationer och
certifikat med hog kreditvardighet.

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
vardepapper fonden, %
AAA 0,0

Investment
grade AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 13,0
BBB+/BBB/BBB- 81,8
BB+/BB/BB- 0,0

High yield
SVEE B4/B/B- 0,0
CCc/cc/C 0,0
Likviditet/dvr. marknadsvarde 5,2

Andelen av portfoliens rantepapper utan officiellt
kreditbetyg uppgick till 53,0 % och for dessa har

interna kreditbetyg anvéants.

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Castellum 49
BillerudKorsnés 4,5
Hexagon 4,4
Balder 3,8
Atrium Ljungberg 3,8
Olav Thon Eiendomsselskap 3,6
Volvo Treasury 3,4
Investment AB Latour 34
Nibe Industrier 3,2
Wallenstam 29
o
Likviditet 52
Totalt antal emittenter 42

Storre forandringar
under manaden

Kop

Epiroc
PostNord
Wallenstam

Forsaljningar

Scania
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Risk/avkastningsprofil Strategisk fordelning Fondfakta
Légre risk Hagre risk 2 1 . Karin.HaraIdsson
3 Forvaltare Katarina Ponsbach
‘13‘4‘5‘6‘7‘ Carlsson
Corcam 2001112
NYCkeltaI Andelskurs (kr) 116,16
Lannebo Eondiorma het
Rantefond  Jamforelse- ondformogenhe
Kort index (mkr) 4435
Totalrisk (%) 19 0,8 Forvaltningsavgift 0,20%
Rénteduration, ar 01 Bankgiro 5314-9837
Kreditduration, ar 1,8 ISIN SE000865768
Omséttningshastighet, 04 Oppen for handel Dagligen
ggr (200630) Minsta
. inasbel 100 kr
Andel ay fond (%) investeringsbelopp
1 Foretagsobligationer 93,7 AP LIRS
2 Foretagscertifikat 11 gty aeples A
3 Likviditet 5,2 LEl-kod 549300LG2WC90WG10T86
Forfallostruktur
Andel av fond (%)
<1ar 35
1-3 ar 47
3-54ar 17
>5ar 1
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning &ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska
i vdarde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad
och informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna ménadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse dver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

+ Har en sparhorisont pa mer an ett ar.

« Vill ha begréansad risk i ditt sparande.

Lannebo Réantefond Kort ar en aktivt
forvaltad rantefond vars innehav har en
genomsnittlig |6ptid pa 0-2 ar. Fonden
investerar i svenska réantebarande
vardepapper framst utgivna av féretag
men kan dven placera i rantebarande
vardepapper utgivna av stat eller kommun
samt i penningmarknadsinstrument,
alla med bedémd hog kreditvardighet.
Fonden far placera mer @n 35 procent
av fondmedlen i obligationer och andra
skuldforbindelser som givits ut eller
garanterats av en stat eller kommun i
Sverige.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Solactive SEK IG Credit Index.

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens totala
avkastning.

Kreditduration Anger en vagd genomsnittlig
aterstaende |6ptid for fondens
rantebdrande placeringar.

Ranteduration Anger en vdgd genomsnittlig
aterstaende rantebindningstid fér fondens
rantebdrande placeringar.

Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer
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