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RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonder

kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Aktiefonders varde kan variera kraftigt pa grund av
deras sammansattning och de forvaltningsmetoder
fondbolaget anvander sig av. Lannebo Rantefond
Kort, Lannebo Corporate Bond, Lannebo Sustainable
Corporate Bond, Lannebo High Yield, Lannebo
Mixfond och Lannebo Mixfond Offensiv har
tillstdnd enligt 5 kap. 8 § lagen (2004:46) om
vardepappersfonder och far placera mer an 35
procent av fondmedlen i obligationer och andra
skuldforbindelser som getts ut eller garanterats

av en stat eller kommun i Norden (endast Sverige
for Lannebo Rantefond Kort). Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.lannebo.se.
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Charlotta Faxén, forvaltare
av Lannebo Sverige Hallbar
och Norden Hallbar.




=N gron vag for
2020-talet

I SLUTET AV 50-TALET LANSERAR Pripps en reklam
om den nya engangsburken. Den lyfts fram som ett bra
alternativ pa segelturen da den &r latt att ta med sig och
framfor allt 1att att gora sig av med. Ingen pant, inget
krdngel utan gor bara ett hal i botten p& den tomma burken
sa sjunker den fortare, star det. Det tyckte bolaget var en
strélande idé da och det gjorde sdkert ménga med dem.
Det I0ste problemet for berdrda och s var det bra med
det. Genom tiderna har en mangd initiativ tagits som
|6st problemet for det enskilda landet eller regionen utan
att fungera sarskilt bra for helheten. Vi har exempelvis
outsourcat smutsig produktion till andra varldsdelar for
att fa ner vart eget koldioxidavtryck och salt tysk brun-
kolsverksamhet for att sjéalva kunna bli klimatneutrala.

Detta har verkligen kommit att andras och det marks
tydligt i den gréna vagen som skoljt over Europa sedan
klimatmotet i Paris 2015. Verklig forandring uppnas en-
dast genom samarbete och EU har nu tagit fram gedigna
handlingsplaner for en héllbar vag framat. Tva av dem ar
EU Green Deal och EU Action Plan on Financing Sustai-
nable Growth. Det framsta syftet med dessa ar att leva
upp till Parisavtalet — att den globala temperaturokningen
ska hallas langt under 2 grader och att vi ska jobba for
att den ska stanna vid 1,5 grader.

Med en sé tydlig klimatagenda ar det avgorande att
det finns tydliga definitioner p& vad som kan anses vara
miljomassigt hallbart och det ar dar taxonomin kommer
in. Taxonomin &r ett klassifikationssystem som definierar
foretags miljomassigt hallbara ekonomiska aktiviteter.
Taxonomin klassar alltsa inte in hela foretag som héllbara
eller icke héllbara utan dess aktiviteter/verksamheter,
eftersom ett och samma foretag kan ha hundratals eko-
nomiska aktiviteter av olika hallbarhetsgrad.

TAXONOMIN AR LANGT IFRAN heltdckande men &r en
bra start. EU-kommissionen har utgéatt fran de branscher
som tillsammans star for cirka 95 procent av de globala
utslappen och darifrén tillsammans med branschexperter
identifierat verksamheter inom branscherna som bidrar till
att minska klimatpaverkan. Detta gor att bolag som tidi-
gare valts bort av vissa investerare eller sparare pa grund
av till exempel hoga utslapp nu kan bli investeringsbara
om de ar en del i omstallningen. Om en stalproducent
som slapper ut stora mangder koldioxid anvander en viss
mangd atervunnet stal i sin tillverkning kan det klassas
som "gront” enligt taxonomin. Detta ar nyckeln — att fa
bolag att stélla om och bli mer héllbara.

P& ett satt kastar taxonomin om spelplanen for vad fi-
nansbranschen och sparare tidigare bedomt som hallbart
men det &r inte sjalva synen pa vad som ar hallbart som
har forandrats utan sattet vi kan mata det pa. Taxonomin
ar ett ramverk som hjalper investerare att definiera hall-
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bara investeringar med ett slags kvitto pa att det faktiskt
ar hallbart. Det kan Oka sjalvfortroendet hos investerare
och driva investeringar &t ett hallbart hall. Kriterierna for
vad som ska klassas som gront i taxonomin ar ute pa en
sista remiss och kommer férhoppningsvis vara faststallda
av EU-kommissionen i januari 2021. Hur dessa kriterier i
slutdandan kommer se ut ar avgorande for hur allmanheten
kommer ta till sig ramverket och faktiskt anvanda det. | de
foreslagna reviderade kriterierna fran EU-kommissionen
har exempelvis vattenkraft och skog fatt det svarare att
klassas som gront och det har hogljutt debatterats. Jag
hoppas innerligt att vara ministrar och branschrepresen-
tanter kampar under remissrundan och att det resulterar
i att EU-kommissionen andrar kriterierna.

En annan risk ar att det i dagsldget endast &r ett fatal
branscher och aktiviteter som ingdr i taxonomin. Det gor
att ménga bolag inte kommer att kunna klassas som grona
enligt taxonomin hur hallbara de @n ar. EU-kommissionen
kommer fortsatta att arbeta med taxonomin och ta fram
kriterier inom fler omrdden och under tiden far vi ta den
for vad den ar. Den kan anvandas pé enskild bolagsniva
men inte for att mata héllbarhet pd aggregerad fondniva.
Vi hoppas dock att utvecklingen av taxonomin kommer
ga fort och att dess effekter gynnar varlden som helhet.

Maria Nordqvist, hallbarhetsansvarig



Om Lannepno

Lannebo ar ett oberoende fondbolag som bedriver dkta aktiv forvaltning
med fokus pa langsiktighet, riskmedvetenhet och sjalvstandighet
— allt for att skapa en sa hog avkastning som majligt till rimlig risk.

LANGSIKTIGHET

Vi stravar efter att ge hogst
riskjusterad avkastning pa
lang sikt. Viar engagerade och
l&ngsiktiga investerare, och
vi fokuserar pa fundamental
bolagsanalys och vardering.
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RISKMEDVETENHET

Vi dr ansvarsfulla med véara
sparares pengar. Viinvesterar
i bolag med héllbara affars-
modeller som vi forstar, och
vigor en noggrann riskanalys
innan vi investerar.

SJALVSTANDIGHET

Vi ar oberoende och fattar sjalvstandiga beslut, vi har
lang erfarenhet och stor frihet i forvaltningen, och
vi vagar avvika. For att anda kunna utvardera véra
prestationer jamfor vi oss internt med vara konkur-
renter. | denna jamfGrelse har vi bara en malsattning
och det ar att over tid ligga i den absoluta toppen.



_annebomodadellen

Vi ar overtygade om att foretag som tar ansvar for manniskor och samhalle, som
forstar sin omvarld, dess risker och dess magjligheter, har storre chans till langsiktig
lonsamhet och darmed ocksa storre potential att generera god avkastning at
andelsagarna till en lagre risk. Darfor foljer vi en egen och framgangsrik metod nar
vl letar investeringar till vara fonder.

MARKNADEN
9 > - v . A

Forsta urval Lopande Kontinuerligt
bevakning stéllningstagande

b

Grundlig
bolagsanalys

INVESTERING — AKTIVT AGANDE/PAVERKAN
4 Bolagsstdmma

Extern héllbarhets-

kontroll Valberedni :
alberedning Bolagsbesok

- N\
l Dialog /

ansvarsfulla bolag som vi anser kommer att kunna ge vara andelsdgare basta
mojliga avkastning. Var bolagsanalys &r central for att identifiera bolag med
langsiktigt hallbara affarsmodeller och som &r positionerade for framtiden.

1. HITTARATT BOLAG
”l Marknaden bestar av tusentals bolag och vi lagger allt vart fokus pa att hitta

2. FORSTA URVALET

| det forsta urvalet identifierar forvaltaren exempelvis bolag med god I6nsamhet i
en intressant bransch eller med en lovande produkt, bolag som har [6sningen pa ett
problem eller som ar marknadsledande inom sin nisch.

5 | LANNEBO - HALLBARHETSRAPPORT HOSTEN 2020



3. GRUNDLIG BOLAGSANALYS

Det ar alltid vara forvaltare som gor bade bolagsanalysen, hallbarhetsanalysen och fattar beslut
om sjalva investeringen. Ett engagemang som skapar en ovarderlig kunskap och inblick i de
bolag viinvesterar i. | hdllbarhetsanalysen analyserar och bedémer forvaltaren ett femtiotal
punkter. Darefter satter forvaltaren betyg pa hur bolagen hanterar styrningsfragor, miljorelaterade
och sociala frdgor som mangfald, arbetsréatt och jamstalldhet. Bolagen maste prioritera en
l&ngsiktigt hallbar utveckling, och ha en plats p4d marknaden i framtiden. For vara forvaltare ar
det viktigt att de forstar hur verksamheten i grunden ar uppbyggd: bolagsstyrning, foretagskultur,
marknadsposition och strategi. For oss &r det sjédlva essensen av dkta aktiv férvaltning. Vara
forvaltare ser mojligheter och risker som en indexforvaltning eller robot inte kan gora.

4. EXTERN HALLBARHETSKONTROLL

For att dven utanfor den interna bolagsanalysen ytterligare sakerstélla att investeringarna lever
@ upp till vara hogt stéllda hallbarhetskrav anvander vi oss av varldsledande Sustainalytics for

2

att gora en bolagskontroll p& det aktuella bolaget. Lannebo investerar exempelvis inte i tobak,
cannabis, alkohol, spel, pornografi, vapen, fossila branslen eller bolag som systematiskt och
omfattande bryter mot internationella konventioner. Dessa exkluderingskriterier ar nagonting som
kontrolleras i den externa hallbarhetskontrollen.

5. INVESTERINGSBESLUT

Nar bolagsanalysen &r fardig fattar forvaltarna ett investeringsbeslut. Innan en investering far
goras maste dock forvaltarna ansoka om bolaget till riskhanteringsansvarige som ocksé utfor
kontroller for att sakerstélla att bolaget lever upp till Lannebos uppsatta hallbarhetskrav.

6. LOPANDE BEVAKNING & STALLNINGSTAGANDE

Varje dag utvarderas investeringsbesluten. Vill vi fortfarande vara investerade i det har bolaget?
Utvecklas bolaget som vi dnskar? Om inte, maste vi for andelsagarnas basta ibland sélja av
innehavet.

7. BOLAGSBESOK OCH DIALOG

! !‘ Verklig forandring kommer av att investerare engagerar sig i bolagen och anvander sin
dagarmakt. Som stor dgare i manga foretag har Lannebo majlighet att paverka och bidra till

forandring. Den mojligheten anvander vi oss av genom en kontinuerlig dialog med féretagen

.;L dar vi har innehav. Lannebo genomfor arligen ett antal strukturerade héllbarhetsmoten med
ledningspersoner i utvalda bolag for att diskutera deras hallbarhetsarbete. Dessa méten ar
prioriterade da vi bedomer att det ger effekt i bolagen samtidigt som de ger oss ett bredare
underlag for investeringsanalysen. | de fall vi bedomer det lampligt kan vi ocksa samarbeta
med andra investerare for att skapa storsta mojliga effekt.

8. VALBEREDNING OCH BOLAGSSTAMMA

Lannebo &r en stor dgare i manga nordiska bolag, vilket medfor ett ansvar och en méjlighet

att paverka bolagen, inte minst genom valberedningar. Dar deltar vi aktivt for att bolagen ska

fa sa kunniga, mangsidiga och jamstallda styrelser som majligt. Var huvudprincip &r att delta i
bolagsstdmmor dar vi ar en storre aktiedgare och vi rostar pa bolagsstammor i drygt 60 procent av
vart forvaltade kapital. For oss &r detta dgararbete en integrerad del av den aktiva forvaltningen.
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Utvardering av portfoljbolag

Lannebos andelsagare ska alltid kdnna sig trygga i att deras kapital
investeras ansvarsfullt. Innan Lannebo investerar i ett bolag gor
vara forvaltare alltid en hallbarhetsanalys som resulterar i ett betyg
fran 1 till 5. Analyserna ar sedan en del i underlaget for dialog med
bolagsledningar. | analysen ingar ett femtiotal fragor som vi vill ha
svar pa, och som sedan analyseras noggrant.

Har foljer tre exempel:

L 2 3

Har bolaget ett tydligt Kan bolagets verk-  Ar bolaget transpa-
forhallningssitt och samhet ansesvara  rent och ger en ratt-
kvantifierbara mal till de verksamhet i linje visande bild av risker,
mest kritiska hallbarhets- med Parisavtalet? stallningstagande och
fragorna? bolagets aktiva arbete?
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TEMA: TAXONOMIN

TEMA

1axonomin

Europa star infor en omfattande gron omstallning. Ett av EU:s
viktigaste verktyg for att na klimatmalen ar den sa kallade taxo-
nomin. Ett nytt system som kan forandra synen pa hallbara
investeringar — och skapa nya vinnare och forlorare.
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TEMA: TAXONOMIN

laxonomin

Maria Nordqyvist, hallbarhetsansvarig pa Lannebo, forklarar de viktigaste
punkterna att forsta om den nya taxonomin.

1. VAD AR TAXONOMIN?

Taxonomin definierar vad som bedoms vara en miljomassigt hallbar ekonomisk aktivitet,
eller "gron intakt” som det ocksa kallas. Med taxonomin far investerare ett gemensamt
ramverk som hjalper till att identifiera graden av miljomassig hallbarhet i investeringarna.

EU:s sex miljomal

4. Omstallning till cirkular
ekonomi

2. Klimatanpassning 5. Forhindra och kontrollera
fororeningar

3. Hallbar anvandning och skydd
av vatten och marina resurser
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TEMA: TAXONOMIN

2. VILKA BOLAG OMFATTAS?

EU har utgatt ifrdn sex uppsatta miljomal och har for de tva forsta malen som handlar om
klimatforandringar tagit fram detaljerade gransvarden tillsammans med experter inom
olika omraden. D& antalet ekonomiska aktiviteter ar oandligt har EU utgatt fran en de
branscher som tillsammans star for narmare 95 procent av de globala utslappen. Inom
dessa branscher har EU tillsammans med expertgrupper identifierat cirka 70 ekonomiska
aktiviteter for vilka de har satt detaljerade gransvarden. Om den ekonomiska aktiviteten
lever upp till gransvardet ar den i linje med EU:s klimatmal.

3. VAD ANSES VARA "GRONT"?

For att en aktivitet ska bedomas vara miljomassigt hallbar maste den vasentligt bidra
till minst ett av EU:s sex klimatmal och far inte vasentligt skada nagot av de andra.
Att vasentligt bidra definieras som att na upp till de gransvarden som ar framtagna.
Samtidigt maste aktiviteten leva upp till minimikrav kring sociala aspekter.

4. VAD AR EN GRON AKTIVITET?

Ett exempel pa en gron aktivitet ar en energibesparande renovering av en befintlig byggnad.
Renoveringen maste vasentligt bidra till ett miljomal och for att leva upp till det har
taxonomin satt ett gransvarde péd en energibesparing om 30 procent. Kan renoveringen
uppvisa en energibesparing som motsvarar det kan aktiviteten bedomas vara gron enligt
taxonomin, forutsatt att den inte skadar ndgot annat miljomal. Ett annat exempel ar
staltillverkning som i sig bidrar till valdigt hoga koldioxidutslapp. Staltillverkningen kan
klassas som gron enligt taxonomin om minst 90 procent atervunnet metallskrot anvands i
tillverkningen.

De branscher som
omfattas av taxonomin
vid starten:

Skogsbruk

Jordbruk
Tillverkningsindustri
El- och kraftférsérjning

Vatten, avlopp, avfall och sanering
Transport och lager
IT och telekom g

Bygg- och anlaggning
Fastighetsbranschen

Finans- och forsakringsbranschen
Forskning och utveckling

10 | LANNEBO - HALLBARHETSRAPPORT HOSTEN 2020




TEMA: TAXONOMIN

5. VILKA SEKTORER BERORS INTE?

Eftersom de branscher som valts ut tillsammans star for 95 procent av varldens totala
utslapp var det rimligt av EU att borja dar. Med det sagt finns det manga héllbara
ekonomiska aktiviteter bade inom dessa branscher samt i andra branscher, som annu
inte inkluderas i taxonomin. Taxonomin ar séledes inte en uttbmmande lista pa vad som
ar hallbart utan anger i dag endast en liten andel av vad som ar miljomassigt hallbart.

6. VEM SKA GORA NAGOT?

Finansmarknadsaktorer som fondbolag maste for finansiella produkter som
marknadsfors som hallbara redovisa hur de beaktar taxonomin i sina investeringar och
hur stor andel av fonden som bestar av grona aktiviteter enligt taxonomin. Det brukar
kallas taxonomy alignment. Sedan maste alla svenska foretag med fler an 250 anstallda
ga igenom sina ekonomiska aktiviteter och redovisa hur stor del av intakterna som ar
grona aktiviteter enligt taxonomin. | Europa gar gransen vid 500 anstallda men Sverige
har valt att satta en snavare grans for att fa fler foretag att rapportera enligt taxonomin.
Foretagen maste redovisa grona aktiviteter som en andel av bdde omsattning, CAPEX
och OPEX.

Taxonomin ska gora det enklare att
identifiera och jamfora miljomassigt
hallbara investeringar.

1



TEMA: TAXONOMIN

7. NAR SKA DET SKE?

Taxonomiforordningen borjar galla 1 januari 2022 vilket innebar att foretag och finansiella
produkter ska redovisa sin andel grona intakter i arsredovisningarna for 2022. For finansiella
produkter ska aven informationsbroschyren innehélla dessa uppgifter fran och med 1 januari
2022.

8. VAD AR SYFTET MED TAXONOMIN?

Det bakomliggande syftet ar att uppna Parisavtalet och héalla den framtida globala
uppvarmningen till en bra bit under 2 grader. | mars 2018 presenterade EU en tiopunktsplan
med syftet att omallokera kapital till hallbara investeringar, gora héllbarhet till en naturlig del i
investerares riskhantering och framja transparens och langsiktighet. Taxonomin var den forsta
punkten av de tio.

9. VAD HANDER HARNAST?

Taxonomin ar i dag framtagen for tva av de sex klimatmal som EU definierat. Nasta steg for EU
ar att definiera gransvarden for ekonomiska aktiviteter inom resterande miljomal, 3-6. De ska vara
klara och borja tillampas 1 januari 2023. Dartill diskuteras en sé kallad "brun” taxonomi, det vill
saga en taxonomi som definierar vad som vasentligt skadar nagot av miljomalen.
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Kan du beskriva beslutsfattarnas syfte med taxonomin?
Jag har sedan jag blev finansmarknadsminister drivit
pa for att EU maste beakta hallbarhetsfragorna pa fi-
nansmarknaderna. I borjan var det bara viiSverige och
Frankrike som drev pa for hallbarhet pa finansmarkna-
den. Till slut fick vi dock med oss de andraldndernainom
EU och 2018 antog kommissionen en handlingsplan for
finansiering av hallbar tillvaxt.

Taxonomin utgor stommen i den handlingsplanen och
ar som en mattstock eller ett kilopris for att kunna méta
och jamfora huruvida ett foretags verksamhet bidrar till
en hallbar omstallning. Syftet ar att styra privata investe-
ringar i en hallbar riktning. Taxonomin utgor &ven basen
for flera andra av atgarderna i handlingsplanen som
exempelvis ekomarkningar av finansprodukter och en
EU-gemensam standard for grona obligationer. Taxono-
min spelar ocksa en central roll {6r EU-kommissionens
nya"Green Deal”. Finansmarknaden spelar en avgorande
roll for att uppna Parisavtalet och taxonomin kommer
vara ett viktigt verktyg for att uppna detta.

Vilken reell effekt hoppas lagstiftarna att taxonomin
ska fa?

Jag tror den kommer att f& mycket stor effekt och det ar
ocksa anledningen till att vi nu borjar se en mer intensiv
diskussion om innehallet i taxonomin.

Ettavhindren f6r grona investeringar har varit svarig-
heten att veta vad som faktiskt ar miljomaéssigt hallbart
eller inte. Med taxonomin kan enskilda foretag bedéma
vilka verksamheter som de bor satsa pa framover. Pa
samma satt kan en fondférvaltare strategiskt bedoma
vilka foretag som ar lampliga att investera i beroende
pa fondens inriktning.

Hur kommer taxonomin att hjalpa det globala klimat-
arbetet?

Osiakerhet i sig hdmmar investeringsviljan. Jag ar
overtygad om att en gemensam klassificering for om
en verksamhet ska anses varailinje med Parisavtalets
klimatmal kommer leda till att fler foretag investerar i
omstallningen mot en klimatneutral ekonomi.

Vilken paverkan tror du att taxonomin kommer att fa
pa svenska bolag?
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TEMA: TAXONOMIN

—tt stort och viktigt steg

Svenska bolag ligger generellt i framkant i klimat- och
miljoarbetet. Och fran statens sida har vi varit mana om
att mojliggora denna utveckling med initiativ sa som
Industriklivet, forskning och nu med start 2021, gréna
kreditgarantier.

Viser en gron industri vaxa sig allt starkare 1 Sverige.
Genom taxonomin kommer fler investerare att fa upp
Ogonen for svenska féretag i braschen for omstéllningen
mot en hallbar ekonomi och jag ar overtygad om att
flertalet svenska bolag kommer att gynnas av detta.

Samtidigt tror jag vi kommer fa se en intensiv dis-
kussion om det exakta innehallet i taxonomin i de fall
det kan finnas risker for vissa branscher med hur den
formuleras. Trots att vi haft tydliga svenska framgangar
sa héar langt i arbetet med taxonomin kan det komma
att kravas kompromisser, som sa ofta i komplicerade
EU-forhandlingar.

Det ar viktigt att komma ihag att taxonomin ar ett
styrmedel som ska tillampas inte bara i Sverige utan
ialla EU:s lander och att slutresultatet darfor kommer
att bli en kompromiss. Alla lander har sina hjartfragor,
fran Polen kommer till exempel hard kritik mot att gas
anses ohallbar. For mig ar det viktigt att kriterierna i



oV

"Ju fler bolag, investerare och
konsumenter som anvandersig av

taxonomin oche€fterfragar den, desto

battre kommer den attfungera.”

slutdndan skapar en objektiv definition for hallbarhet.

Kommer taxonomin att hjilpa konsumenter att sarskilja
grona bolag och produkter?

Som konsument ska du kunna se hur stor del av en
fonds innehav som ar investerade i miljémassigt hall-
bara verksamheter via de bolag som fonden investerar
1. Har pagar det ett parallellt arbete med att utveckla en
EU-gemensam ekomérkning av finansiella produkter
men exakt hur den kommer att se ut vet vi inte &nnu.

Vad ser du for brister och utmaningar med taxonomin
sa som den &r utformad i dag?

Den framsta bristen &r val att den inte ar fardig &nnu.
Nu kommer Kommissionen att anta tekniska gransk-
ningskriterier for klimatmalen och det ar ett viktigt
forsta steg.

Sveriges linje ar att taxonomin maste ha en hdg
miljéambition och grundas i objektiva kriterier. Ett for
urvattnat dokument eller ndgot som mer verkar grunda
sig i subjektiva bedomningar tror jag kommer sla fel.

Vad skulle kunna leda till att ambitionen med taxono-
min inte uppfylls?

Jag tror att nyckeln till att uppfylla ambitionen ar att alla
hjalps at att fortsatta driva utvecklingen framat och att
bolagen och investerarna har en god dialog. Tillgdngen
till hallbarhetsdata genom hela investeringskedjan ar
central for att kunna uppfylla taxonomins krav av infor-
mation som ar avgorande. Har ser jag ocksa utmaningar
framat, ju fler bolag, investerare och konsumenter som
anvander sig av taxonomin och efterfragar den, desto
battre kommer den att fungera.

Sverige har satt en snivare grians dan EU nar det giller
vilka bolag som maste rapportera hur stor andel av in-
tikterna som kommer fran sa kallade grona aktiviteter.
Sverige satte gransen pa 250 anstillda i stillet for 500
som ar EU:s grians. Vad ar resonemanget bakom det?
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TEMA: TAXONOMIN

Det ar sant att Sverige implementerade EU:s direktiv
for hallbarhetsrapportering mer strikt an vad direk-
tivets miniminivaer kravde. Bedomningen da var att
de svenska bolagen som omfattades av dessa minimi-
gransvarden var relativt fa och att de redan uppfyllde
dessa rapporteringskrav. Jag ar overtygad om att det
finns stora fordelar med att Sverige gar fore och visar
att det gar bra att vara mer ambitids. Da kan vi som litet
land paverka fler lander att folja efter oss, precis som
vi gjort inom andra hallbarhetsfragor.

Tillgangen till hallbarhetsinformation ar central och
parallellt med taxonomin ser man ocksa ¢ver EU:s hall-
barhetsdirektiv fér hallbarhetsrapportering. Ett forslag
vantas fran Kommissionen under forsta kvartalet 2021.
Fran svensk sida kommer vi driva pa for att miniminivan
for hela EU framover blir den som Sverige har visat ar
moijlig genom att vi vagade ga fore.

Hur kan Sveriges finansbransch fortsitta att ga i bra-
schen vad galler hallbarhet?

Det viktigaste ar nog att tanka langsiktigt. Langsiktigt
finns ingen bra framtid for fossila bolag, och da ar det
tveksamt om det ar en bra ide att investera i dem nu.
Samtidigt finns en enorm potential i den gréna om-
stallning som kréavs om vi ska klara klimatmalen och
andra héallbarhetsutmaningar, sa dar kanske mer fokus
borde ligga.

Vad galler taxonomin sa ar mitt medskick att borja
satta siginiden sa snart det ar mojligt vilket det kom-
mer vara vid arsskiftet nar de tekniska gransknings-
kriterierna antas. Jag tycker ocksa att det ar bra att
engagera sig 1 Kommissionens arbete med att utveckla
taxonomin vidare. Om vi tycker det var svart att enas
om en taxonomi for klimat sa tror jag vi kommer ha &n
storre utmaningar nu nar vi ska fortsatta med miljomal
som cirkular ekonomi och biologisk mangfald.

Utover lagkraven fran EU sa tycker jag ocksé att
svenska aktorer bor visa framfotterna genom att anam-
ma frivilliga initiativ, ett uppenbart exempel ar TCFD
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(Taskforce on Climate-related Financial Disclosure).

Hur tycker du att ett ansvarsfullt fondbolag bor agera
utifran taxonomin?

Taxonomin kraver inte att du investerar gront, den
kraver att du informerar om och hur dina investeringar
relaterar till taxonomin. Som fondbolag ar det upp till
bolaget att bestdmma hur det kan anvanda taxonomin i
den specifika strategin for varje enskild fond. Huvudsa-
ken ar att det ar latt for mig som sparare att forsta hur
och varfor det ser ut som det gor och pa basis av detta
vélja fond att investera i.

Vilket ansvar anser du att ett fondbolag bor ta i klimat-
fragan generellt? Ar det nagot du vill se av samtliga
fondbolag?

Jag tycker fondbolag har ett stort ansvar for klimatet.
Hur kapital investeras &r avgérande for om vi ska klara
av klimatkrisen. De fondbolag som vagar tanka lang-
siktigt kan vara en del av 16sningen. De fondbolag som
ignorerar problemen kan sluta med att sitta med bade
finansiella och klimatrisker i sina portféljer.

Fran mitt hall kommer jag folja detta pa flera sétt. I
aprili ar gav jag till exempel ett sarskilt uppdrag till Fi-
nansinspektionen att félja upp finansmarknadsaktorers
klimatrapportering och hur lan och investeringar forhal-
ler sig till Parisavtalets 1,5-gradersmal. Det omfattar inte
bara fondbolag utan dven bankernas kreditportfoljer.
I aterrapporteringen ska Finansinspektionen bland
annat analysera 1 vilken utstrackning ni och andra
frivilligt klimatrapporterrar och eventuella hinder mot
sadan rapportering i dagslédget. De ska &ven analysera
behovet av ev. atgarder pa omradet fran regeringen och
andra aktorer.
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BESTAMD. 'De fondbolag som vagar ténka langsiktigt kan vara en del av I6sningen’, sdger Per Bolund.

Det knyter an till fragan om hur Sveriges finansbransch
kan fortsatta gaibraschen och leda med goda exempel,
se till att anvanda TCFD-principer for klimatrapportering
och rapportera hur fonderna férhaller sig till Parisav-
talets 1,5-gradersmal.

Vad vill du se av privatpersoner? Vilket ansvar som kon-
sument bor varje individ ta pa det finansiella omradet?
Manga tycker nog att det ar svart att veta hur man
placerar sina pengar pa ett klimatvanligt satt. Det ar
darfor regeringen jobbar sa hart for transparens och
mojlighet att jamféra olika investeringsalternativ. Med
bra och tillganglig information ar det lattare for alla att
ta ett informerat beslut om hur man vill att ens pengar
forvaltas och av vem. Jag vill helst ocksa att detta ska
kunna goras aven for val av bank for bolan och spar-
konton till exempel.

Vad vill du skicka med till personer som anser att detta
endast ar EU-byrakrati som innebar ytterligare en
rapporteringsborda for bolag och som antagligen inte
kommer gora nagon skillnad i verkligheten?

Som jag var inne pa tidigare sa har vi alla ett ansvar for
att konsumera, spara och investera pa ett sétt som ar
miljémassigt hallbart. Hittills har det varit svart eftersom
bristen pa information inneburit att vi inte ens vet vad
som ar hallbart eller inte.

Taxonomin ar ett stort och viktigt steg pa vagen for att
gora det lattare att gora ratt — for oss alla. Taxonomin
bygger ocksa pé en kedja av information, den ar inte
starkare an dess svagaste lank. Jag vill darfor skicka
med en uppmaning till alla att anvanda den, ju fler som
efterfragar och producerar informationen, desto battre
och mer anvandbar kommer den att bli. 4

»



I SKOLAN FICK JAG LARA MIG ATT taxonomi var
vetenskapen om organismernas klassificering och att
Carl von Linné var pionjar att goéra det for vaxter och
djur. Tiderna férandras och nu har begreppet letat sig
inifinansvarlden via ett omfattande regelverk fran EU.
Taxonomi ar numera inte bara vaxter och djur, utan
ett verktyg som klassificerar fér fondforvaltare vilka
investeringar som ar miljomassigt hallbara eller ej.
Regelverket kommer att inforas 1 januari 2022, vilket
innebar att det kommer bli mycket analysarbete for
oss forvaltare pa Lannebo under nésta ar kring vad det
konkret kommer att innebara.

Vad ar syftet och vad innebar da i korthet EU:s re-
gelverk kring taxonomin? Syftet ar att sékerstalla sa
att finanssektorn far gemensamma riktlinjer for vilka
investeringar som ska fa kallas grona. Pa det sattet

e
B
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—Orvaltarpespektivet

styrs fondinvesteringarna i den riktningen. Taxonomin
definierar att miljomassiga investeringar aterfinns inom
féljande omraden; minskade klimatutslapp, klimatan-
passning, vatten och marina resurser, cirkular ekonomi,
féroreningar och skydd av ekosystem. For att klas-
sificeras som miljomaéssigt hallbar ska en verksamhet
bidra vasentligt till minst ett av malen samtidigt som
den inte vasentligt ska skada nagot av de andra malen.

IBORJAN AV 2022 SKA LANNEBO och andra fondbolag
redovisa hur stor andel av vara portfoljinnehavs varor
och tjanster som sker inom ramen for taxonomin. Till
var hjalp kommer vi ha ett detaljerat regelverk for vilka
gransvarden som galler for att olika ekonomiska akti-
viteter ska kvala in som hallbart. Det blir en utmaning
eftersom bolagen vi investerar i inte behover redovisa

Fotograf: Andreas Lundberg

SER MOJLIGHETER. Peter Lagerlf forvaltar tillsammans med Charlotta Faxén fem av Lannebos fonder.
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samma uppgifter forran i arsredovisningarna for 2022.
Det blir vi som fondbolag/fondférvaltare som kommer
att ga i framsta ledet.

Med taxonomin forandras en kapitalforvaltares satt
att investera till viss del. For manga ar hallbarhet en
naturlig del av investeringsbesluten sedan lange.
Men med det har nya regelverket kommer man fa ett
tydligare kvitto pa hur hallbar férvaltningen faktiskt
ar. Atminstone i den man som EU:s regelverk fangar
verkligheten pa ratt satt.

For oss pa Lannebo har hallbarhet sedan lange varit i
fokus och taxonomin innebdar att det blir allt viktigare
att investera hallbart. Framtiden ar alltid oviss, men
det man kan vara saker pa ar att om varlden ska kunna
motverka klimatutférdndringarna och begrénsa den
globala temperaturokningen till under tva grader, vilket
ar Parisavtalets mal, kommer det att krdvas massiva
investeringar under decennier framdver. Det handlar
om att fordndra hela energisystem som idag baseras
pa fossila losningar, att fasa ut forbranningsmotorer,
att gora byggnader mer energieffektiva, att varje pro-
duktionsprocess minskar miljobelastningen, och att
jordens resurser atervinns och ateranvands for att
ndmna nagra. Det ar sjalvklart att det kommer erbjuda
fantastiska langsiktiga tillvaxtmojligheter for de bolag
som ligger i framkant inom dessa omraden.

Det vore tjanstefel om man som forvaltare inte vill
vara exponerad mot dessa starka tillvaxtmojligheter.
Sannolikt ar vi bara i borjan av en utveckling och taxo-
nomin inom EU kommer att utvecklas och omfatta allt
fler ekonomiska aktiviteter. Hallbarhet ar ett barande

Forvaltare

TEMA: TAXONOMIN

tema for en stor del av lagstiftningsarbetet inom EU
och kommer fortsétta att paverka foretag, konsumenter,
och oss som fondbolag och forvaltare. Sjalvfallet vill vi
pa Lannebo att de bolag som vi investerar i ska vara i
framkant vad géller hallbarhet. Det ar de som kommer
vara framtidens vinnare.

Det blir spannande att se vad vi kommer fram till for
slutsatser kring de olika bolagens taxonomi-exponering
och det kommer sakert bli en del 6verraskande resultat.
Det ar inte heller sdkert att resultaten kommer att bli
perfekta fran borjan utan det kommer att bli en laran-
deprocess som kommer att ta tid.

DARMED TROR JAG INTE ATT MAN inledningsvis beho-
ver fokusera allt f6r mycket pa den exakta procentsatsen
av ett foretags produktion som kommer att kategori-
seras enligt taxonomin. Det viktiga for oss forvaltare
pa Lannebo ar att vi investerar i bolag som vi bedémer
kommer att gora skillnad i stravan efter en hallbarare
varld och ar framtida vinnare inom hallbarhet. Vilken
kund vill kopa produkter av bolag som inte uppfattas
som hallbara? Det ar sddana bolag vi ska undvika for
att vi ska kunna leverera en bra avkastning framaover.

Finns det da nagra nackdelar med den nya taxonomin?
De &r fa, men en sadan ar att det kan komma att bli en
stor jakt pa aktier i grona bolag, vilket riskerar att driva
upp varderingar till finansiellt oinvesteringsbara nivaer.
Men forhoppningsvis stimulerar det andra foretag att
bli mer hallbara sa att investeringsuniversumet for oss
som vill investera hallbart hela tiden blir storre.

Peter forvaltar fem av Lannebos fonder tillsammans med Charlotta Faxén.
Innan Lannebo var Peter Lagerl6f analyschef for Carnegie. Mellan 2007 till
2014 rostades han fram som Sveriges framsta borsanalytiker 8 ar i rad av
Financial Hearings.

Karriar

2014- Lannebo, forvaltare

1999-2014 Carnegie Investment Bank, bland annat som chef analys/
aktiestrategi/makro

1996-1999 Foreningssparbanken ekonomiska sekretariatet
1992-1996 Finansdepartementet, ekonomiska avdelningen
1989-1992 Riksbanken, internationella avdelningen

1989 Forvaltningslinjen, Uppsala Universitet med inriktning pa
nationalekonomi och statistik

Personligt motto: Gor ditt basta i positiv anda och se framat.

Fotograf: Peter Cederling
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—tt gront aktierally

EU vill att taxonomin ska styra privata investeringar till mer hallbara
alternativ. Det baddar for stora kapitalfloden och paverkan pa aktievar-
deringar. Det skriver héllbarhetsanalytikern Lena Osterberg p& Carnegie

Investment Bank.

LANGE VAR DEN ALLMANNA uppfattningen att
hallbara investeringar visserligen hade en god sam-
hallsinverkan, men gav lagre avkastning dd man hade
ett mindre utbud av aktier att investera i da vissa
valdes bort. Detta resonemang har dock med tiden
visat sig felaktigt. Hallbara investeringar har under
de senaste tva aren tagit ordentlig fart och genere-
rat en overavkastning i forhallande till marknaden
1 stort — 6ver fem ar ar det hallbara varldsindexet,
MSCI ESG World upp 66 procent, medan "det vanliga”
varldsindex under samma period &r upp 52 procent.

Detta beror pa ett flertal faktorer; starka infléden
som driver efterfragan, ett begransat utbud av hall-
bara aktier, battre langsiktig intjaning och 1é6nsamhet
1bolagen da de ofta ar positionerade ratt mot starka
hallbarhetstrender, samt en 1agre bolagsspecifik risk
da dessa bolag tenderar att fokusera tydligt pa alla
delarna av hallbarhetsarbetet. En stark och sund
foretagskultur och omtanke om sina anstéllda bidrar
till att bygga ett starkare varumarke, ger lagre per-
sonalomséttning och sjukfranvaro samt underlattar
nyrekrytering. En sund kultur gallande risktagande
minskar dven risken att bolaget hamnar i blasvader.
Vi har tyvarr de senaste aren sett att aven stora

MSCI World ESG vs. MSCI World

= MSCI ESG World MSCI World
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svenska bolag figurerat i &renden gallande korrup-
tion, karteller eller penningtvatt. Detta paverkar
sjalvklart foretagets anstéllda och varumarke, men
aven borsvardet kraftigt negativt.

Ett starkt infldde till hallbarhetsfonder kombinerat
med ett begrdnsat antal hallbara aktier har dven
drivit pa varderingen och vi ser att hallbara aktier
handlas med en tydlig premie mot marknaden i stort.
Bolagen i Carnegies Nordic Planet Savers handlas
idag nastan 50 procent hogre jamf{ort med borsen pa
forvantade EV/EBITA for 2021 och varderingsgapet
har framforallt uppstatt under det senaste aret.

Tittar vi pa aktieniva, ser vi detta tydligt i bolag
som tex Tomra (atervinning), Nibe (vArmepumpar)
och Garo (laddstolpar till elbilar). Har har vi exempel
pa bolag dar tillvaxten tydligt drivs av efterfragan
pa mer héallbara produkter. Detta har i sin tur dragit
upp varderingen.

VI TROR INTE ATT DET grona rallyt ar over - hall-
barainvesteringar kommer att vara fortsatt i fokus.
Globalt ligger 1 biljon USD investerat i hallbar-
hetsfonder, vilket endast motsvarar 13 procent av
forvaltat kapital. Europa gar i braschen och under

Head of Research Sweden och Head of
Sustainability Research and Strategy,
Carnegie Investment Bank

80
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Kélla: Carnegie Research, Factset
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12 MANADERS FRAMATBLICKANDE EV/EBITA

——Carnegie Nordic planet savers
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andra kvartalet 2020 sattes det enligt Morningstar
in ytterligare 71 miljarder USD i hallbara fonder,
varav 61 av dem i Europa. USA har lange legat efter,
men under 2019 slogs aven har ett nytt rekord med
infloden om 21,4 miljarder USD. Trots pandemin, som
haft en negativ inverkan pa fondsparandet i stort
under 2020, fortsatte de kraftiga inflodena och under
forsta halvaret 2020 sattes det in 20,9 miljarder USD
1 hallbara fonder i USA — néstan i paritet med hela
forra arets insattningar.

Vi ser att Millennials, som borjat ackumulera en
egen formogenhet och &ven kommer arva de kapi-
talstarka 40-talisterna, har ett mycket storre fokus
pahallbarhetsfragor an tidigare generationer. Enligt
en undersokning gjord av Morgan Stanley Institute
for Sustainable Investing har intresset fér hallbara
investeringar okat markant 2017—-2019 for hela den

ESG-AKTIER JAMFORT MED BORSEN
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Kélla: Carnegie Research, Factset

amerikanska befolkningen, men ligger vasentligt
hogre bland yngre sparare, hela 70 procent, mot 49
procent for totala befolkningen. Vi tror darfor inte
att floden till hallbarhetsfonder kommer att avta,
utan snarare oka.

EN ANDRA DRIVKRAFT AR politik och reglering,
framforallt inom EU, som tagit pa sig ledartréjan
nar det galler klimatomstallning globalt. EU driver
just nuigenom sin Gréna Giv, ett stodpaket pa totalt
750 miljarder EUR som ska bidra till att EU blir kol-
dioxidneutralt 2050. Inom budgeten ryms fyra stora
initiativ och vi rdknar med att bolag med exponering
mot dessa satsningar kommer att gynnas av ckad
efterfragan.

For att verkstélla den Gréna Given introducerar EU
aven ett antal regelverk. Ett av dessa, som vi anser

—Svenska borsen (SIXPRX)

nov-17 nov-18
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kommer att fa en stor inverkan pa kapitalfléden
och aktievardering, &r EU:s taxonomi. Syftet med
taxonomin ar dels att styra om kapitalfloden sa att
de bidrar till att mota EU:s klimatmal 2050, samt
att skapa en gemensam standard for vad som kan
ses som en gron investering, och harmed undvika
det som kallas for "green washing’, eller grontvatt
av fonder.

Carnegie har kartlagt 350 bolag i Norden och kon-
staterar att det endast ar cirka 20 procent, om vi
exkluderar fastighetsbolagen, som 6verhuvudtaget
tacks in av den forsta versionen av taxonomin, vilket
skapar ett underskott av taxonomitillgangar néar den
implementeras 1 januari 2022. Vi ser aven att taxo-
nomin vander upp och ner pa vad vi ar vana att se
som en gron investering. Tex blir finska Outokumpu,
som star for cirka 3 procent av hela Finlands kol-
dioxidutslapp, ett gronare bolag &n danska @rstedt,
som &r en av varldens renaste energiproducenter.
Med andra ord baddat fér omallokering av kapital,
precis som EU vill. 4

EU:S GRONA GIV

1. Minska koldioxidutslappen i energisektorn
Sektorn star for 56 procent av koldioxid-
utslappen och syftet ar att kraftigt oka
andelen fornyelsebar energi. Har ingar dven
initiativ for expansion, forstarkning och
digitalisering av elnatet samt energilagring.

2. Renovera och isolera

40 procent av den energi som produceras
gar till uppvarmning och kyla av
fastigheter. Viktiga produkter inom ramen
for detta fokusomrade blir till exempel
isoleringsmaterial, energieffektiva fonster,
dorrar, kranar och belysning, samt HVAC
(vérme, kyla och ventilation).
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3. Industriell transformation och innovation
Vi forvantar oss satsningar pa digitalisering,
big data och Al, samt krav pa effektivare
resursutnyttjande — i dag ar endast 12 procent
av vara insatsvaror atervunna.

4. Renare och billigare trafik

Transportsektorn star for 25 procent av
utsldppen och EU satsar mer pa elektrifiering,
vatgas och bransleceller. | initiativet ingar daven
utbyggnad av tag- och kollektivtrafik.
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NASTAN ALLA KANNER IGEN kénslan av att kliva
in i ett kopcentrum en kall vinterdag. Just som man
tar klivet in i kdpcentrumet kdnns det ndstan som ett
vattenfall av behaglig varmluft skoljer 6ver en. Om
du nasta gang stannar till och kikar upp kommer du
att se flakten som skapar den osynliga luftridan. Den
kommer nastan sékert vara markt Frico, som &r ett av
Systemairs varumarken.

Frisk luft har varit Systemairs affarsidé sedan starten
1974. Det borjade med att gymnasieingenjoren Gerald
Engstrom med tva kollegor kom pa den banbrytande
idén om en rund kanalflakt och Systemair har sedan
dess vuxit inom allt som har med luft och ventilation
att gora. Bolagets produkter dr av den typen att man
séllan lagger marke till dem. Frisk luft inomhus &r nagot
vi tar for givet.

Systemair borsnoterades 2007 och Lannebo fick da
mojligheten att investera i bolaget. Det har gatt 13 ar
sedan dess, Systemairs borsvarde har mangdubblats
och Lannebo ar alltjamt aktiedgare i bolaget.

Det kan tyckas enkelt att se hur Systemair bidrar till
en mer hallbar energianvandning. Luftslussen i kop-
centrumet ger inte bara skén varme en vinterdag den
kapslar ocksa in varmluften och sanker uppvarmnings-
kostnaderna. God ventilation ger mer energieffektiva
byggnader och ar dessutom viktigt f6r manniskors
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Ren [Uft ger ren vinst

hélsa och minskar spridningen av virus. Men Systemair
ar trots det ett bolag som de ratinginstitut och aktorer
som satter hallbarhetsbetyg har svart att fa grepp om.

I SENASTE RANKINGEN AV hallbara bolag som utfors
av Di och Aktuell Hallbarhet hamnar Systemair langt
nerilistan bade i sin kategori och pa totala poang over
samtliga branscher. Enligt Sustainalytics ddremot, som
ar en leverantor av hallbarhetsanalys, far Systemair ett
medelbetyg med en medelh6g risk och en genomsnittlig
hantering av dessa risker. I Lannebos interna hallbar-
hetsanalys som baseras pa en grundlig understkning av
bolaget ger vi Systemair nast hogsta betyg. Systemairs
produkter bidrar bade till battre halsa och miljo och
dessutom har bolaget en tydlig strategi att géra dem
mer energieffektiva.

"Det har varit en viss forvirring, eller snarare otydlighet
om vad som per definition kan klassas som hallbart och
ratt. Det har ibland skapat intressanta tolkningar och
aven pastaenden om hallbara produkter och 16sningar
som snarare forvirrar an leder utvecklingen effektivt
framat. Med ett tydligt regelverk som taxonomin kan
bli tror vi definitivt att det skapas en tydlig ram och
forstaelse om vilka produkter och 16sningar som maste
och kan utvecklas for att komma narmare de mal som
ar satta’, sager Roland Kasper, vd for Systemair.

FAKTA SYSTEMAIR

Utvecklar och tillverkar I6sningar for ventilation och
inomhusklimat i storre byggnader.

Vd: Roland Kasper

Grundare: Gerald Engstrom

Borsvarde: 12,5 miljarder kronor

Omsattning 2019: 8,3 miljarder kronor

Storsta dgare: Gerald Engstrom via Farna Invest,
Lannebo ar Systemairs sjatte storsta aktieagare.
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EN GRON VD. Roland Kaspers Systemair ser ut att fa en tydligare status som héllbart i och med EU:s nya taxonomi.

ROLAND KASPER HAR VARIT VD for Systemair sedan
2015. Fér honom har héallbarhet varit pd agendan sen dag
ett. Grunden 1 arbetet handlar om att bidra till ett mer
hallbart samhélle genom att tillhandahalla energief-
fektiva produkter som tagits framien séker arbetsmiljo
med rattvisa arbetsvillkor.

"FN:s globala hallbarhetsmal star i fokus for vart hall-
barhetsarbete. Systemair har utifran hur vi paverkar
omvarlden identifierat vilka globala hallbarhetsmal som
ar viktigast for verksamheten. Genom att aktivt arbeta
med de globala malen kan vi bli ett mer framgangsrikt
foretag samtidigt som vibidrar till en hallbar samhalls-
utveckling”, sager Roland Kasper.

Roland Kasper beskriver hur Systemairs verksamhet
paverkas av fyra huvudsakliga trender: Okade krav pa
inomhusluft, energieffektivitet, systemldsningar och
uppkopplade l6sningar.

"Nya myndighetskrav — saval EU-krav som nationella
kravioch utanfor Europa — innebéar allt hogre fokus pa
energianvandningen i ventilationsprodukter, exempelvis
ventilationsaggregat och flaktar. Energieffektivitet ar
darfor helt centralt i Systemairs produktutveckling. Vi
tittar hela tiden pa nya l6sningar for att minska ener-
gianvandningen i komponenter och produkter’, sager
Roland Kasper.

DET GAR TYDLIGT ATT argumentera for att Systemair
bedriver en verksamhet som bidrar till ckad energief-
fektivitet och forbattrad halsa. Men hur faller det ut i
taxonomin? Lyckas den pa ett battre satt fanga bolagets
hallbarhetsarbete jamfort med de olika matt som finns
pa marknaden i dag?

22 | LANNEBO - HALLBARHETSRAPPORT HOSTEN 2020

"Vihar tagit hjéalp av expertis inom omradet och gjort
en forsta berakning baserande pa en defensiv tolkning
av applicerbara omraden, vi kom pa sa satt fram till
att 47 procent av vara produkter matchar kriterierna i
taxonomin’, berattar Roland Kasper.

En "gron omsattning” pa 47 procent ar mycket hogt.
Om man tittar pa snittet for nordiska borsbolag saligger
det kring 5-6 procent. Enligt en sammanstallning fran
Nordea ar det endast ett 10-tal bolag i deras nordiska
tackning som kommer att komma ut hogre &n Systemair.
Detta talar for att taxonomin skulle kunna leda till att
Systemair stamplas som ett "gront” bolag av langt fler
aktorer an Lannebo.




TEMA: TAXONOMIN

Vad gor ni mer for att forbereda er infér taxonomin?
"Forutom att studera regelverket férscker vi att forsta
och dokumentera inneborden av de olika definitionerna
for att kunna skapa tydlighet i vara utvecklingsteam
och for produktansvariga.

Definitionerna i sig kommer &ven att satta ramar for
framtida utvecklingsprojekt och sékert paverka viss
teknikutveckling positivt”, berattar Roland Kasper.

Kan du utveckla hur taxonomin kan paverka er verk-
samhet och produktutveckling?

"Taxonomin liksom EU-direktiv angaende byggnaders
och produkters energiforbrukning paverkar var produkt-
utvecklingsprocess. Vi ar val medvetna om att vi kan gora
skillnad med vara produkter och vi ser att marknaden
efterfragar denna typ av produkter. Det Oppnar ocksa
upp en ytterligare potential att arbeta med energiupp-
graderingar av befintliga ventilationsanldggningar pa
renoveringsmarknaden”.

Ser du att taxonomin kan hjilpa er att fa nya affarer?
"Det aterstar att se. For narvarande ar intresset for
taxonomin storst fran investerare. Vara kunder tycker
givetvis att det ar spannande med nya energieffektiva
produkter och kommer sékert uppskatta mer tydlighet
i budskapen fran oss tillverkare”.
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Vad talar for att Systemair kan bli en vinnare nar det
kommer till taxonomin?

"Vara produkter kan verkligen gora en skillnad f6r mil-
jon. En stor del av utvecklingen pa marknaden gar mot
mer energieffektiva lésningar. For att ge nagra exempel,
just nu i dessa dagar lanserar vi en helt ny serie var-
mepumpar med propan som kéldmedia. GWP (Global
Warming Potential) ar pa extremt laga nivaer jamfort
med tidigare samtidigt som mindre koldmedia kravs.
Vilanserar ocksa och en ny serie luftridaer med ett nytt
styrsystem. Styrsystemet och de nya energieffektiva
flaktmotorerna sénker energiférbrukningen vasentligt”. 4




SA BIDRAR LANNEBO TILL

-Nis T/ globala ma

Den 25 september 2015 antogs FN:s 17 globala mal. Det ar den mest ambitiosa agenda for hallbar
utveckling som varlden ndgonsin enats om. Till ar 2030 &r malet att avskaffa extrem fattigdom,
minska ojamlikhet och orattvisa, framja fred och rattvisa samt I16sa klimatkrisen. Hur kan Lannebo
som ett enskilt fondbolag bidra i det arbetet? Har berattar Maria Nordqvist om bakgrunden till fem av
malen som prioriteras extra — och vad Lannebo hoppas kunna uppna via bolagspaverkan.

MAL 5 - JAMSTALLDHET

Lannebo for en kontinuerlig dialog med bolagsledningar for att 6ka jamstalldheten
i bolagen. Vi efterfragar bland annat redovisning av konsfoérdelning samt even-
tuella Idneskillnader mellan man och kvinnor pa olika nivaer i bolaget. Dessutom
har vi deltagit i valberedningar i cirka 15 &r och arbetar aktivt for att jamna ut den
skeva konsfordelningen i borsbolagsstyrelserna. Var malsattning foljer Kollegiet
for svensk bolagsstyrning att fordelningen ska uppga till minst 40 procent av det
underrepresenterade konet.

"Vi bokar dedikerade hallbarhetsmaoten med bolagsledningar
som syftar till att uppmuntra och paverka bolagen.”

MAL 9 - HALLBAR INDUSTRI

Vi bokar dedikerade héllbarhetsmd&ten med bolagsledningar som syftar
till att uppmuntra och paverka bolagen att bli mer hallbara. Det innefattar
bland annat resurseffektivitet eller innovativa losningar for att framja en
hallbar utveckling.

MAL 12 - HALLBAR PRODUKTION

Alla bolag méste gora vad de kan for att verksamheten ska vara sa héllbar som
mojligt. Vi uppmuntrar bolagen att identifiera, bedéma och hantera sin samhéllspé-
verkan. Vi vill gdrna se att bolagen gor livscykelanalyser eller pa annat satt hjélper
sin egen verksamhet och sina kunder att gora medvetna val. Vi efterfrdgar matning
och uppfdljningsbara mal. Vad som inte mats ar svart att forbattra. Vi kdper in hall-
barhetsanalyser fran en leverantdr, vilket ocksa bidrar till patryckning pa bolagen att
rapportera vad de faktiskt gor. Om bolagen inte &r transparenta med vad de gor far
de lagre betyg av hallbarhetsanalysleverantéren.

24 | LANNEBO - HALLBARHETSRAPPORT HOSTEN 2020



INGEN -' & GODHALSA OCH
FATTIGDOM i i VALBEFINNANDE

Ml —’\4/\ v

GODUTBILDNING ¥ ‘ RENT VATTEN OCH
FORALLA ; ’ SANITET FORALLA

v

v |

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK -

TILLVAXT
M' {
L

MINSKAD
OJAMLIKHET

15 EKOSYSTEMOCH -
BIOLOGISK
MANGFALD

1 BEKRMPAKLIMAT 1
: l RESURSER

FORANDRINGARNA ;

1 FREDLIGA OCH 17 GENOMFORANDE
INKLUDERANDE 0OCH GLOBALT

SAMHALLEN - PARTNERSKAP = S
"

GLOBALA MALEN

for hallbar utveckling

MAL 13 - BEKAMPA KLIMATFORANDRINGARNA

Forstor vi vart klimat spelar det ingen roll hur bra arbetsvillkor vi har eller hur jam-
stallda vi har lyckats bli. Alla bolag har en klimatpaverkan i olika utstrackning. Det
viktiga ar att bolagen har identifierat sin paverkan och arbetar for att minska den.
Darfor uppmuntrar vi méatning, malsattning och uppfoljining av klimatpaverkan i
bolagen vi investerar i.

MAL 16 - FREDLIGA OCH INKLUDERANDE SAMHALLEN

For att skapa ett fredligt och inkluderande samhalle kravs det att naringslivet foljer vissa
grundlaggande regler: Genomgaende ser vi att bolag uttrycker nolltolerans mot korrup-
tion av alla dess former. | var dialog med bolagen forsoker vi forsta risker inom affarsetik,
forsaljningsstrukturer och representationspolicyer. Vi vill se att bolagen har identifierat
var i organisationen risk for korruption finns och att de arbetar forebyggande. Ett bra satt
ar kontinuerliga utbildningar och pdminnelser om hur bolaget vill att samtliga anstéallda
ska agera i olika situationer.
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~ Katarina Carlsson, forvaltare Fredrik Silfver, riskhanteringsansvarig
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Maria Nordqvist,
hallbarhetsansvarig

Som hallbarhetsansvarig pa Lannebo
sedan 2012 ar Maria den som utvecklar
och strukturerar Lannebos hallbar-
hetsarbete. Hon har arbetat i bolaget
sedan 2006.

— En av de viktigaste uppgifterna
for Hallbarhetsradet ar att driva den
strategiska utvecklingen framat.
Men naturligtvis ocksa att vara ett
bollplank i bolagsspecifika fragor.
Om det dyker upp problem eller
fragestallningar sa tar vi stallning
till hur vi som fondbolag bor agera.
Viktigaste hallbarhetsfragan just nu?

— Bolagsstyrning, klimatet, mansk-
liga rattigheter, korruption — allt. Men
om jag tittar pa fondbranschen ar det
att andelen passiv forvaltning okar
samtidigt som branschen ska bli
mer hallbar. Vi aktiva forvaltare kan
integrera hallbarhet i investerings-
besluten som passiva forvaltare inte
har en chans till att gora. Aktiva for-
valtare har ocksa storre incitament
att fora dialog med bolagen.

Katarina Carlsson,
forvaltare

Katarina har arbetat inom finansbran-
schen sedan 2003 och med fokus pa
foretagsobligationer sedan 2010. Nu
forvaltar hon, tillsammans med Karin
Haraldsson, Lannebos foretagsobli-
gationsfonder, bland annat Lannebo
High Yield och Lannebo Sustainable
Corporate Bond.

— Hallbarhetsradet arbetar bade
med att sdtta ramarna och proces-
serna for vart hallbarhetsarbete samt
med specifika bolagsfragor dar vi som
fondbolag behdver en gemensam vy.
Viktigaste hallbarhetsfragan just nu?

— Pa foretagsobligationsmarkna-
den finns det en del mindre och/eller
privatagdabolag som inte har samma
resurser som borsbolagen att lagga pa
paketeringen av hallbarhetsarbetet.
Nar vi tittar pa bolagen tycker vi att
det ar helheten som ar viktigast. Att
bolaget forstar att allt raknas och att
de gor vad de kan inom varje delom-
rade inom hallbarhet samt att bolaget
stravar efter standig forbattring.

Mats Gustafsson,
forvaltare & agaransvarig

Mats forvaltar Lannebo Smabolag
Select och dr dgaransvarig pa Lannebo
dar han har arbetat sedan 2005.

— I Hallbarhetsradet fangar vi upp
allt arbete som gors pa Lannebo.
Kan vi utveckla vart satt att forvalta?
Allt som paverkar bilden av oss.
Viktigaste hallbarhetsfragan just nu?

— Ur ett dgarstyrningsperspektiv
ar det som alltid att Lannebo ar en
stottande dgare i de bolag som vi
investerar i. Och att bolagen har
starka styrelser som kan ta sina f6-
retag genom denna tuffa tid och som
samtidigt bibehaller det langsiktiga
perspektivet.

Helen Broman,
forvaltare

Helen kom till Lannebo 2017 och tog
plats som analytiker i MicroCap-tea-
met. Sedan hosten 2019 forvaltar hon
tillsammans med Johan Nilke Lannebo
Teknik och Lannebo Teknik Smabolag.

— Hallbarhetsradet ska leda ut-
vecklingen av Lannebos hallbar-
hetsarbete och utforma riktlinjer for
hur hallbarhetsaspekter integreras i
investeringsprocessen, sa att forval-
tarna kan fatta valgrundade beslut.
Viktigaste hallbarhetsfragan just nu?

— Miljofragan ar viktig och fram-
: forallt tidskritisk. Jag tror att miljon
: - kommer fa okat fokus efter pande-
- | min, davarlden sett positiva effekter
av minskade miljoutslépp i samband
med nedstdngda samhallen. For-
hoppningsvis bidrar detta till sats-
ningar och utveckling inom hallbara
losningar som resulterar i mindre
utslapp. Milj6 ar ett omrade dar de
allra flesta bolag kan gora nagot
konkret och bidra till en forbattring.

Manne Bergh,

Fredrik Silfver,

Peter Lagerlof,
forvaltare

Peter har en lang bakgrund inom fi-
nansvarlden, bland annat pa Sveri-
ges Riksbank, Finansdepartementet,
Swedbank och Carnegie. Forvaltare pa
Lannebo sedan 2014, dar han forvaltar
fem fonder.

— Hallbarhetsradet &rmotorn i Lanne-
bos hallbarhetsarbete mot portféljbola-
gen och satter mal fér vad vi vill uppna.
Viktigaste hallbarhetsfragan just nu?

— Utan tvekan ar det klimatet och
att snabbt fa ned utsldppen av vaxt-
husgaser. Har behovs en acceleration
av konkreta atgarder for alla delar
av samhallet i alla delar av varlden.

CFA, ansvarig
institutionell forsaljning

Som ansvarig for institutionell forsalj-
ning haller Manne kontakten med dist-
ributorer och institutionella investerare.
Han borjade pa Lannebo 2015.

— Man kan se radet som en kom-
pass som pekar ut riktningen for
det arbete som vi gor. Vi forsoker
overblicka stora trender och strom-
ningar pa marknaden, men ocksa
tidigt se om vi internt exempelvis
behover satsa extra pa utbildning.
Kort och gott, forsdkra oss om att
vi strategiskt ligger i framkant.
Viktigaste hallbarhetsfragan just nu?

—Inget snack om saken, klimatet
och 1,5-gradersmalet.

Jie e

riskhanteringsansvarig

Som ansvarig for riskhantering pa
Lannebo innebar det att Fredrik @r den
som gor de slutgiltiga kontrollerna
innan investering gors. Han har arbetat
pa Lannebo sedan 2011.

— Hallbarhetsradets viktigaste
funktion, i mina dgon, ar att se till
att vi lever upp till det vi sdger att
vi ska gora. Helt enkelt att hitta en
samsyn i hela Lannebo.

Viktigaste hallbarhetsfragan just nu?

— Ett varmare klimat medfdr en
torrare natur. Hushallning av vatten
sa att rent vatten anvands pa ratt satt
blir viktigt.




faktorer som gor skillnad

Varfor ar det sa viktigt att vara en aktiv agare — och hur kan vi som inves-
terare bidra? Manne Bergh, CFA, ansvarig institutionell forsaljning, ringar
in nio viktiga faktorer i Lannebos aktiva forvaltning som gor skillnad.

1. ANSVAR & ANALYS

Viinvesterar andra méanniskors pengar och med det kommer ett stort ansvar. Till grund
for alla vara beslut — oavsett om vi bestdmmer oss for att gora en investering, behalla
eller avstd en investering — ligger en fundamental bolagsanalys. | den analyserar vi
bolagets risker men ocksa mdjligheter inom hallbarhet. Det &r forvaltarna som gor hall-
barhetsanalyserna och de inkluderar cirka 50 héllbarhetsfrdgor som vi har bedémt som
centrala att analysera i investeringsprocessen. Det ger oss en tydlig bild av hur bolagen
arbetar med vasentliga hdllbarhetsomraden.

2. KVALITET FRAMFOR KVANTITET

Viinvesterar aldrig i fler bolag an véra forvaltare maktar med att folja. Hellre
farre innehav an for manga. En investering maste alltid kvalificera sig pa
egna meriter samt tillfora nagot till portféljsammansattningen for att fa
ingd i vara fonder.

3. HALLBART OVER TIDEN

Vi ar langsiktiga i var forvaltning och for att vi ska investera i ett bolag kraver vi att
det delar var syn pa vardeskapande och hallbarhet. Det &r bolagets férmaga att
skapa varde 6ver tid som ar intressant for oss, inte att utnyttja marknadens svang-
ningar fran kvartal till kvartal.

4. VI AR OBEROENDE

Lannebo ar ett fristdende fondbolag som inte dgs av ndgon bank eller ndgot
forsakringsbolag. Det innebér en rad fordelar: Vi kan folja var egen tro och
overtygelse i alla lagen. Beslutsprocesserna blir kortare och spetsigare. Vi behover
bara forvalta och starta fonder som vi verkligen tror pa, och inte for att ha >hyll- och
bestéllningsprodukterc.

2 @ Q (o

5. AKTIVA PA FALTET

P& Lannebo hedrar vi verkligen begreppet »akta aktiv forvaltning«. Vara forvaltare och
analytiker nojer sig inte med att sitta framfor dataskarmar och lasa rapporter. Det handlar
om att forstd verkligheten och darfor ar vi ofta ute pa faltet och traffar bolagen vi investerar
i. Vi besoker bland annat bolagens fabriker for att forsta operativa processer — allt som kan
hjéalpa oss att analysera bolagets verksamhet.

!
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6. SYNLIGA AGARE

Fondbolag kallas ibland for det an-
siktslosa kapitalet. Det stammer inte
in pa Lannebo. Vi ar synliga och akti-
va agare i de bolag som vi investerar
i. Vi engagerar oss i valberedningar,
rostar pa bolagsstammor och traffar
bolagsledningar for att uppmuntra
bolagen att bli mer hallbara. Dar vi
kan, delar vi med oss av erfarenheter
som bolaget kan gynnas av. Vi ar en
agare som kontinuerligt stéller fragor
och vi ger oss inte utan svar.

7. MANNISKOR
— INTE ROBOTAR

Pa fondmarknaden finns det ett stort
utbud av fonder som Iater en robot
eller algoritm valja vilka aktier eller
rantor som ska kopas eller séljas. Sa
jobbar inte vi. Alla vara investeringar
baseras pa ett aktivt val av vara for-
valtare. Beslutet att kopa eller sélja
baseras pé var grundliga analys av
bolagets framtidsmajligheter och inte
beroende pa bolagets andel av ndgot
index — vi gér alltid var egen véag.

8. HOGA KUNDKRAV

Eftersom vi ar ett fristdende fond-
bolag far vi inga nya kunder per
automatik. Alla véra kunder har aktivt
valt att investera i ndgon av vara
fonder. Det stéller hoga krav pa en
ansvarsfull forvaltning som kunderna
kanner sig trygga med och vi arbetar
varje dag for att kunna leverera vad
kunderna forvantar sig.

9. ATT GORA SKILLNAD

Det storsta vardet adderar vi nar vi
traffar bolagen och stottar dem i de-
ras utveckling, men vi vill ocksé vara
med och driva pa en héllbar utveck-
ling for fondbranschen i stort. Darfor
har vi skrivit pad PRI, FN:s direktiv for
ansvarsfulla investeringar, ar med-
lemmar i Swesif (Sweden’s Sustaina-
ble Investment Forum) och deltar i
Fondbolagens férenings arbetsgrupp
for hallbarhet och agarfragor. Vi
arbetar ocksa med véra leverantorer
av bolagsanalys for att f4 dem att
inkludera héllbarhet i de finansiella
analyserna. Vi vill gora skillnad pa
alla satt vi kan.



Lannebos hallbarhetsarbete har sin utgangspunkt 1 aktivt paverkans-
arbete och ansvarsfullt agande i1 de bolag dar fonderna har betydande
agarpositioner. Inom vissa branscher bedoms hallbarhetsriskerna dock vara
sa omfattande att Lannebo vill minimera fondernas exponering mot dessa.

Att inte investera i utvalda sektorer, sa kallad exkludering, kan vara ett effektivt satt att paverka bolag i en mer
hallbar riktning. Genom att anvanda tydliga exkluderingskriterier skapas incitament for bolag att utveckla sin
verksamhet i en mer hallbar riktning. Lannebo anser att exkludering &r en komponent i ett aktivt hallbarhetsarbete.
For att pd béasta satt minska hallbarhetsrisker och verka for langsiktigt vardeskapande kravs att exkludering
kombineras med agarstyrningsarbete. Denna helhet, som vi kallar Lannebomodellen, anser vi vara det tydligaste
och effektivaste séttet for ansvarsfulla investerare att arbeta med hallbarhet.

De branscher som berdrs av Lannebos exkluderingskriterier &r tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling), pornografi,
vapen, kontroversiella vapen samt fossila branslen. Exkluderingskriterierna bestar av gransvarden for hur stor
del av ett bolags omsattning som far komma fran en viss bransch.

Anledningen till att anvanda sig av gransvarden ar for att sakerstalla att exkluderingskriterierna uppfyller sitt
syfte samt foljer branschpraxis. Gransvardena ar utformade pé ett sddant satt att investeringar i bolag med
nara anknytning till ovanstdende branscher ar otilldtna. Samtidigt finns det ett visst utrymme for att bolag kan
ha sma intakter frAn berorda branscher. Detta ar for att exkluderingskriterierna annars riskerar att sld sé brett
att deras syfte blir oklart och att de inte skapar tydliga incitament till forandring.

Kapitalforvaltares hallbarhetsarbete ar en disciplin som befinner sig under snabb utveckling. Det innebar att
vad som anses vara den mest effektiva strategin sannolikt kommer att forandras 6ver tid. Lannebo foljer darfor
kontinuerligt utvecklingen med malsattningen att ligga i framkant.

EXKLUDERING (andPeIIngD grﬁlg%’\rlling) (anclj)ellsgvR l)BrTl1JsTéli?trr\1]ing)
Tobak 0% 5%
Cannabis 5% 5%
Alkohol 5% 5%
Pornografi 0% 5%
Spel 5% 5%
Vapen 5% 5%
Kontroversiella vapen 0% 0%
Fossila branslen 5% 5%
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TOBAK

Produktion = 0%
Distribution = 5%

Avser cigarretter, snus, cigarrer, pip- och tuggtobak samt e-cigaretter.
Distribution avser bolag som saljer tobaksprodukter for mer an fem procent av omsattningen.
Avser e relaterade produkter och tjanster. Exempelvis pappers- och kartongtillverkning.

CANNABIS

Produktion = 5%
Distribution = 5%

Avser cannabis for rekreationsbruk, ej medicinsk cannabis i receptbelagda lakemedel.
Distribution avser bolag som séljer cannabisprodukter for mer an fem procent av omsattningen.
Avser gj relaterade produkter och tjanster. Exempelvis plastkomponenter eller
forpackningsmaterial.

ALKOHOL

Produktion = 5%
Distribution = 5%

Avser alkoholhaltiga drycker.

Distribution avser bolag som saljer alkoholhaltiga drycker fér mer én fem procent av
omsattningen. Har exkluderas exempelvis vissa hotellkedjor dar alkoholférséljningen star for
mer an fem procent av omsattningen.

Avser g] relaterade produkter och tjanster. Exempelvis forpackningar och glasflaskor.

PORNOGRAFI

Produktion = 0%
Distribution = 5%

Pornografiskt material &r sddant som pa ett naket och utmanande satt aterger sexuella
situationer och aktiviteter.

Med distribution avses exempelvis mediebolag som ager och driver kabel-, satellit- och
internetkanaler med pornografiskt innehall.

Avser €] tele- och internetoperatorer eller hotell.

SPEL

Produktion = 5%
Distribution = 5%

Avser spel- och vadslagningsverksamhet — saval operatorer som plattformar.

Avser aven specialutrustning och skraddarsydda tjanster. Exempelvis tillverkare fysiska av
spelmaskiner och rouletthjul eller utvecklare av kasinospel.

Avser ej dataspelsbolag.
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VAPEN

Produktion = 5%
Distribution = 5%

Avser tillverkning av vapen for militdra andamal.
Avser dven kritiska komponenter till vapen for militdra andamal.
Avser gj relaterade produkter och tjanster som inte ar kritiska vapenkomponenter.

KONTROVERSIELLA VAPEN

Produktion = 0%
Distribution = 0%

Avser vapen av sarskild inhuman karaktar. Klustervapen, landminor och personminor, kemiska
och biologiska vapen, karnvapen samt vapen av vit fosfor eller utarmat uran.

FOSSILA BRANSLEN

Produktion = 5%
Distribution = 5%

Kol = 5%

Avser utvinning.
Avser dven bolag dar mer 8n 25 procent av intakterna kommer frén kolkraftsproduktion.

Olja och gas = 5%
Avser utvinning, prospektering och raffinering.
Avser dven shale energy och arktisk olje- och gasprospektering.
Avser gj transport, lagring eller relaterade produkter och tjanster.

Oljesand = 5%

Avser utvinning.

INTERNATIONELLA KONVENTIONER

Lannebo investerar inte i bolag som systematiskt och omfattande bryter mot internationella
konventioner.




Lannebos hallbarhetsarbete
far av PRI for
tredje aret i rad

Signatory of:
|| Principles for
HE Responsible
(] ] Investment

FAKTA PRI

PRI, Principles for Responsible Investments, &r ett initiativ fran FN som lanserades

2006. Malet med initiativet ar att 6ka institutionella investerares ansvarsfulla agerande

inom ESG (Enivornmental, Social and Governance). Lannebo har varit anslutna till PRI

sedan 2013 vilket bland annat innebér att fondbolaget atar sig att ta med ESG-fragor i

33 | LANNEBO - HALLBARHETSRAPPORT HOSTEN 2020 investeringsanalysen och att vara en aktiv dgare med fokus p& ESG-frdgor i portfoljbolagen.
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Lannebos olika fonder och forvaltare har ett nara samarbete 1 hallbarhets-
fragor. I vissa fall kan det dock vara onskvart att bryta ned paverkan pa
fondniva. Har presenterar vi de vanligaste nyckeltalen per fond.

ANTAL ENGAGEMENTS HITTILLS 2020
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Verklig forandring kommer av att investerare engagerar sig i bolagen och anvander sin agarmakt.
Som stor agare i manga foretag anvander Lannebo den mojligheten genom att fora Iopande
dialog med fondinnehavens bolagsledningar. Utover Iopande dialog genomfor vi aven dedikerade
hallbarhetsmoten med ledningspersoner i utvalda bolag for att pa djupet diskutera deras
hallbarhetsarbete. Dessa moten ar prioriterade da vi bedomer att det far effekt i bolagen samtidigt
som det ger oss ett battre underlag till investeringsanalysen.

Hittills har Lannebo haft
hallbarhetsdialoger- och moten
med portfoljbolag under 2020.

HALLBARHETSRAPPORT HOSTEN 2020



Solagsstammor

Att narvara och rosta pa bolagsstammeor ar en viktig del 1 Lannebos
agararbete. Lannebo representerar tusentals andelsagare och for deras
talan nar och dar det behovs.

ANTAL BOLAGSSTAMMOR HITTILLS 2020

55

BOLAG DAR LANNEBO FORETRATT SINA ANDELSAGARE GENOM
DELTAGANDE VID BOLAGSSTAMMOR HITTILLS UNDER 2020:

Absolent Group * Adapteo * Addlife - Addnode * Addtech + Alimak + Alm. Brand * Ambea ¢ Balco Group *

Beijer Ref - Bergman & Beving ¢ Biotage * Bonava * Bravida * Brdr. Hartmann « BTS Group * Bufab « Bulten *
Bygghemma - Castellum  Cavotec * Christian Berner Tech Trade + Concentric « CTT Systems ¢+ Duni ¢ Electrolux
extrastamma -« Elekta « Fagerhult « Hanza « Harvia ¢+ Hexpol « HiQ International « Holmen + Huhtamaki « Humana
* Husqgvarna - Instalco Intressenter * Intrum * JM extrastdmma - Lagercrantz ¢ Lindab « Malmbergs Elektriska

+ MedCap * Micro Systemation « Midsona B + MTG B * Mycronic « NCC « Nederman « NENT Group * Net Insight

*+ Nobia + Nolato « OEM International « Pandox « Recipharm ¢ Rejlers « RTX « SBanken * Securitas * SP Group

- Stille » Sweco extrastdmma « Swedbank + Systemair « TCM Group * Terveystalo « Thule Group * Tikkurila ¢
Trelleborg « Vaisala * VBG * Veoneer - Vitrolife * Xvivo Perfusion * Ossur
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Valberedningar

Det ar valberedningen som utvarderar befintlig styrelse och lagger
fram forslag pa styrelseordférande och ovriga styrelseledamoter till
arsstamman. Vi deltar 1 valberedningen dar vi ar en av de storsta
agarna, vilket vi ar 1 ungefar 30 bolag arligen.

ANTAL VALBEREDNINGAR SASONGEN 2019/2020
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Lannebo ar det svenska fondbolag som
deltar 1 flest antal valberedningar 1
forhallande till forvaltat kapital.
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Koldioxidavtryck

Koldioxidavtrycket visar en ogonblicksbild av fondernas exponering mot
koldioxidintensiva bolag och branscher. Ett 1agt tal innebar att fonden 1
storre utstrackning har investerat 1 bolag med en verksamhet som har

laga utslapp 1 forhallande till sina intakter.

KOLDIOXIDAVTRYCK PER FOND (2020-06-30)
@ rond @ Jiamforelseindex
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Olika branscher har olika mangd utslapp av naturliga skal — ett tillverkande bolag har
hogre utslapp an ett mjukvarubolag. Att det kan skilja mycket mellan olika fonder ar alltsa
ett naturligt inslag beroende pé vilken branschexponering fonden har. Det vardefulla med
mattet ar att det ger oss som forvaltare en uppfattning om storleken pa finansiella riskerna
kopplade till koldioxidintensiva foretag, exempelvis prisforandringar pa utslappsratter.
Koldioxidavtrycksmattet ar saledes inte ett matt pa hur klimatsmart en fond &r och inte
heller ar det ett matt pa fondinnehavens férmaga att minska sina utslapp over tid.

Koldioxidavtrycket visar en 6gonblicksbild av hur portfoljens koldioxidavtryck ser ut. Berdkningarna &r
inte heltdckande och indirekta utsldpp omfattas inte. Méttet sdger ingenting om hur portféljen bidrar
till ett koldioxidsnalt samhalle. Mer information om madttet gar att lasa hér.

' Géller endast aktieandelen da Lannebo Mixfond och Lannebo Mixfond Offensiv &r
37 | LANNEBO - HALLBARHETSRAPPORT HOSTEN 2020 blandfonder. Notera att fér Lannebo Mixfond &r téckningsgraden endast 52,7%



Valberedningar

Hos Lannebo ar det fondforvaltarna som ar ledamoter 1
valberedningar med nagra fa undantag. Anledningen ar att vi anser
att agarstyrningsfragan ar en naturlig del av forvaltningen. Infor
stammosasongen 2020 medverkade Lannebo 1 valberedningar i foljande
bolag.

Addtech Lindab International

Alimak Group Medcap

Ambea Midsona

Balco Nederman

Bergman & Beving Net Insight

Bravida Nobia

Bufab Nolato

Bulten Recipharm

Christian Berner Tech Trade Stille

Castellum Securitas

Concentric Thule

Fagerhult Trelleborg

HiQ VBG Group

Intrum
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Agandeprocess

128

hittills 2020

3. HALLBARHETSMOTEN

Dedikerade hallbarhetsmoten med

bolagsledningar i utvalda portfol;- 89 st
1. LOPANDE BEVAKNING bolag samt I6pande aktiva hallbar- hittills 2020
hetsdialoger. ..
Forvaltarnas dagliga arbete 5. BOLAGSSTAMMOR

med att bevaka handelser i

. . Vi rostar arligen pa
innehaven och i marknaden. genp

bolagsstammor i drygt 60
procent av vart forvaltade kapital.

2. KONTINUERLIG DIALOG

Forvaltarna traffar de flesta 27st
portfdljbolagen flera ganger per under 2020

o 4. VALBEREDNINGAR

Lannebo &r en stor dgare i manga 6. INCITAMENT

svenska bolag. Dar vi far mojlighet ) , -

att delta i valberedningen tar vi Hallbarhetsintegrering ar en

den, utan undantag. del av forvaltarnas rorliga
ersattning.

S
W CONCENTRI
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ANDEL KVINNOR | STYRELSERNA
Dar Lannebo deltar i valberedningen

45

40

39%

2013 2020

Lannebo bidrar till mer

jamstallda styrelser

DET AR INGET SNACK OM att jamstalldhet &r en viktig faktor. Gang pa gang visar studier att bolag
med mer jamstéalld ledning har hogre sannolikhet f6r vardeskapande och hogre rérelsemarginal.
McKinseys studie “Delivering through Diversity” visar exempelvis att sannolikheten for over-
avkastning ar hela 21 procent fér mer jamstallda bolag. Det ar saledes finansiellt dumdristigt att
inte arbeta for jamstélldhet i ledande positioner.

Lannebo arbetar aktivt fér att driva pa jamstélldhetsarbetet i svenska borsbolag. Det gor vi bland
annat genom att deltaibolagens valberedning dar var langa erfarenhet har gjort att vi skaffat oss en
god tillgang till kvalificerade ledamdéter samt en god kunskap om vad som kravs for att en styrelse
ska vara framgangsrik.

Ar 2013 satte vi ett internt jamstélldhetsmal for styrelserna i de bolag dér vi deltar i valberedningen.
Malet var att det minst representerade konet ska utgora cirka 40 procent senast ar 2020. Varfor det
inte sattes till 50 procent beror pa att antalet styrelsemedlemmar i stort sett alltid &r ett ojamnt antal.
Efter sju ar ar vi nu framme vid 2020 och kan konstatera att vart arbete har varit framgangsrikt.
Andelen kvinnliga styrelseledamoter i bolagen dér vi deltar i valberedningen uppgar till 39,1 procent.
Detta ar att jamfora med borsen som helhet dar andelen kvinnliga styrelseledamoter uppgar till
34,7 procent.
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\/ara fonder

Lannebo ar ett oberoende fondbolag med drygt 75 miljarder kronor under
forvaltning. Samtliga Lannebos fonder ar akta aktivt forvaltade med malet
att uppna basta mojliga riskjusterade avkastning for andelsagarna.

LANNEBO SVERIGE HALLBAR

En aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar i aktier pa den svenska borsen. Lannebo Sverige Héllbar foljer
sarskilda hallbarhetskriterier i sina placeringar och véljer aktivt in bolag med héllbarhet som urvalskriterie. Fonden
investerar inte i tobak, cannabis, alkohol, spel, pornografi, vapen, fossila branslen eller bolag som systematiskt och
omfattande bryter mot internationella konventioner. Detaljerad information finns pa lannebo.se.

Forvaltarstil

Vivaljer bolag utifrdn en noggrann analys som baseras pa var egen kunskap och &terkommande mé&ten med bolagen.
Malsattningen &ar att hitta foretag som bidrar till en mer hallbar véarld och Gver tid ger en hog riskjusterad avkastning.

2010-10-01
1996 mkr
1,6%
6/7

Las mer om Lannebo Sverige Hallbar.

Charlotta Faxén Peter Lagerlof

"Vart mal ar att forsta alla fondens innehav i detalj for att undvika onddiga risker.”
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LANNEBO NORDEN HALLBAR

En aktivt forvaltad aktiefond som placerar i borsnoterade bolag i Norden. Lannebo Norden Hallbar foljer sarskilda
hallbarhetskriterier i sina placeringar och valjer aktivt in bolag med hallbarhet som urvalskriterie. Fonden investerar
inte i tobak, cannabis, alkohol, spel, pornografi, vapen, fossila branslen eller bolag som systematiskt och omfattande
bryter mot internationella konventioner. Detaljerad information finns pa lannebo.se.

Forvaltarstil

Genom analys och urval fattar fondens férvaltare aktiva investeringsbeslut. Fokus laggs pa varje enskild investering
och dess langsiktiga mojligheter framdver. Aktiens vardering ar ocksda central i investeringsbeslutet. Vi gillar bolag
med forséljningstillvéaxt, sdval organisk som forvarvad och som har tillrackligt starka kassafloden som réacker till badde
utdelningar och forvarv.

2018-06-14
123 mkr
1,6%
6/7

Las mer om Lannebo Norden Hallbar.

Charlotta Faxén Peter Lagerlof

n

"Vi valjer att investera i bolag dér vi ser hog potential pa lang sikt, till en rimlig riskniva.

LANNEBO SUSTAINABLE CORPORATE BOND

En aktivt forvaltad rantefond som huvudsakligen investerar i foretagsobligationer utgivna av foretag i Norden och
till viss del i Ovriga Europa. Lannebo Sustainable Corporate Bond investerar i gréna obligationer, obligationer utgivna
av foretag som bedéms vara héllbara eller som producerar varor eller tjdnster som syftar till att I6sa hallbarhetsut-
maningar. Fonden investerar inte i tobak, cannabis, alkohol, spel, pornografi, vapen, fossila branslen eller bolag som
systematiskt och omfattande bryter mot internationella konventioner. Detaljerad information finns pa lannebo.se.

Forvaltarstil

Varje investering utvarderas enskilt och vi investerar enbart i obligationer utgivna av foretag vars affarsmodell och
ledning vi ar val fortrogna med. Vi bygger en vél sammansatt fond av foretagsobligationer fran olika sektorer och
geografier med saval bérsnoterade som onoterade bolag. Vi koper obligationer utgivna av stabila bolag med starka
balansrakningar. Malsattningen ar att fonden ska generera en stabil avkastning over tid.

2020-02-18
89 mkr
0,9%
3/7

Las mer om Lannebo Sustainable Corporate Bond.

Katarina Carlsson Karin Haraldsson
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LANNEBO CORPORATE BOND

En aktivt forvaltad rantefond som huvudsakligen investerar i foretagsobligationer utgivna av foretag i Norden med
tonvikt pd Sverige. Fonden investerar inte i tobak, cannabis, alkohol, spel, pornografi, vapen, fossila branslen eller bolag
som systematiskt och omfattande bryter mot internationella konventioner. Detaljerad information finns pa lannebo.se.

Forvaltarstil

Varje investering utvarderas enskilt och vi investerar enbart i obligationer utgivna av foretag som vi ar val fortrogna
med. Vibygger en val sammansatt fond av foretagsobligationer fran olika sektorer, geografier och med olika riskprofil.
Vi koper obligationer utgivna av stabila bolag med starka balansrakningar. Malsattningen ar att fonden ska generera
en stabil avkastning over tid.

2012-09-10
1300 mkr
0,9%
3/7

Lds mer om Lannebo Corporate Bond.

Katarina Carlsson Karin Haraldsson

n

Vi investerar enbart i obligationer utgivna av foretag som vi ar val fortrogna med.

LANNEBO EUROPA SMABOLAG

En aktivt forvaltad aktiefond som investerar i smé och medelstora bolag i Europa. De bolag som fonden investerar i
far ha ett borsvarde som vid investeringstillfallet uppgar till hgst 5 miljarder euro eller motsvarande i annan valuta.
Fonden investerar inte i tobak, cannabis, alkohol, spel, pornografi, vapen, fossila branslen eller bolag som systematiskt
och omfattande bryter mot internationella konventioner. Detaljerad information finns pa lannebo.se.

Forvaltarstil

Genom analys och urval fattar vi aktiva placeringsbeslut. Fokus laggs pa varje enskild investering i fonden och dess
l&ngsiktiga mojligheter framdver. Vi forsoker undvika faktorer som endast paverkar aktiekurser kortsiktigt, vilket re-
sulterar i att vi investerar i kvalitetsbolag dér vi kan ha en kvalificerad &sikt om bolagets framtid och dar varderingen
ar attraktiv.

2016-10-17
1206 mkr
1,6%
6/7
Las mer om Lannebo Europa Smabolag.

Carsten Dehn Ulrik Ellesgaard

"Vi férsoker undvika faktorer som endast paverkar aktiekurser kortsiktigt"
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LANNEBO HIGH YIELD

En aktivt forvaltad rantefond som huvudsakligen investerar i hogavkastande féretagsobligationer framst i Norden.
Med hogavkastande obligationer avses obligationer utgivna av féretag med lagre kreditvardighet, dven kallade high
yield-obligationer. Fonden investerar inte i tobak, cannabis, alkohol, spel, pornografi, vapen, fossila branslen eller bolag
som systematiskt och omfattande bryter mot internationella konventioner. Detaljerad information finns pa lannebo.se.

Forvaltarstil

Varje investering utvarderas enskilt och vi investerar enbart i obligationer utgivna av foretag som vi ar val fértrogna med.
Vi bygger en val sammansatt fond av foretagsobligationer fran olika sektorer, geografiska omraden och riskprofiler.
Vi undviker obligationer utgivna for specifika projekt och av bolag med en alltfor hog skuldsattning. Mélséattningen ar
att fonden ska generera en stabil avkastning Gver tid.

2015-01-30
942 mkr
0,9%
4/7
Las mer om Lannebo High Yield.

Katarina Carlsson Karin Haraldsson

LANNEBO KOMPLETT

En aktivt forvaltad fondandelsfond som placerar i ett urval av Lannebo aktie- och rantefonder. Fordelningen mellan
aktie- och réntefonder och ett aktivt urval av fonder inom respektive kategori ska mojliggora en balanserad riskniva
som understiger risknivan for aktiemarknaden som helhet och samtidigt Gverstiger risknivan for rantemarknaden
som helhet. Fonden investerar inte i tobak, cannabis, alkohol, spel, pornografi, vapen, fossila branslen eller bolag som
systematiskt och omfattande bryter mot internationella konventioner. Detaljerad information finns pa lannebo.se.

Forvaltarstil

Genom analys och urval fattar fondens forvaltare aktiva placeringsbeslut och allokerar mellan olika aktie- och rantefon-
der. Den geografiska fordelningen baseras pd konjunktursyn samt potentialen pa respektive marknad. Méalsattningen
ar att uppna en bra ldngsiktig avkastning med balanserad riskniva.

2014-03-17
104 mkr
1,6%
4/7
Lds mer om Lannebo Komplett.

Peter Lagerlof Karin Haraldsson
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LANNEBO MICROCAP

En aktivt forvaltad aktiefond som investerar i sma bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. De bolag som fonden inves-
terar i far ha ett borsvarde som uppgar till hogst 0,1 procent av den svenska aktiemarknadens totala bérsvarde vid
investeringstillfallet. Fonden investerar inte i tobak, cannabis, alkohol, spel, pornografi, vapen, fossila brénslen eller bolag
som systematiskt och omfattande bryter mot internationella konventioner. Detaljerad information finns pa lannebo.se.

Forvaltarstil

Vart mal ar att skapa hogsta maojliga avkastning till ett rimligt risktagande. Véardet for oss som aktiedgare skapas
over tid i de foretag vi investerar i. Vi gor var egen analys och fokuserar pa féretagsanalysen. Vi gér en bedomning av
bolagens maojlighet att vaxa, generera kassaflode och skapa avkastning pa kapitalet samt de risker som finns. Vi stal-
ler aktiens vardering i relation till framtida potential och risk. Vi foredrar rimligt varderade aktier i bolag med hallbara
affarsmodeller dar vi kan skaffa oss en uppfattning om den framtida utvecklingen. Vi vill ha en koncentrerad portfol;
dar varje innehav har stor betydelse for fondens utveckling och dar var egen analys blir viktig. Vi ar engagerade dgare
eftersom vi ar 6vertygade om att detta kan skapa varde.

2007-02-01
2263 mkr
2,0%
6/7
Las mer om Lannebo MicroCap.

\

Johan Lannebo Claes Murander

"Viinvesterar i bolag som har starka finanser och féretagsledningar som vagar.”

LANNEBO MICROCAP II

Lannebo MicroCap Il ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i sma bolag i Norden med tonvikt pd Sverige. De
bolag som fonden investerar i far ha ett bérsvarde som uppgar till hogst 0,1 procent av den svenska aktiemarknadens
totala borsvarde vid investeringstillfallet. Fonden investerar inte i tobak, cannabis, alkohol, spel, pornografi, vapen,
fossila branslen eller bolag som systematiskt och omfattande bryter mot internationella konventioner. Detaljerad
information finns pa lannebo.se.

Forvaltarstil

Vart mal ar att skapa hogsta mojliga avkastning till ett rimligt risktagande. Vi gor var egen analys och fokuserar pa
foretagsanalysen. Vi gor en bedémning av bolagens mdjlighet att véxa, generera kassaflode och skapa avkastning
pa kapitalet samt de risker som finns. Vi investerar i bolag som har starka finanser och féretagsledningar som vagar.
Vi staller aktiens vardering i relation till framtida potential och risk. Vi foredrar rimligt varderade aktier i bolag med
hallbara affarsmodeller dar vi kan skaffa oss en uppfattning om den framtida utvecklingen. Vi vill ha en koncentrerad
portfolj dar varje innehav har stor betydelse for fondens utveckling och dar var egen analys blir viktig. Vi ér engagerade
dgare eftersom vi &r 6vertygade om att detta kan skapa varde.

2012-01-13
1897 mkr
2,0%
6/7
Las mer om Lannebo MicroCap ll.

Johan Lannebo Claes Murander

"Vardet for oss som aktieagare skapas over tid i de foretag vi investerar i."
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LANNEBO MIXFOND

En aktivt forvaltad blandfond som huvudsakligen investerar i svenska aktier och rantebarande vardepapper. Till skillnad
frdn manga andra blandfonder kan Lannebo Mixfond investera upp till 100 procent i aktier men har dven maojlighet att
gé ur aktiemarknaden helt. Fonden investerar inte i tobak, cannabis, alkohol, spel, pornografi, vapen, fossila branslen
eller bolag som systematiskt och omfattande bryter mot internationella konventioner. Detaljerad information finns
pa lannebo.se.

Forvaltarstil

Vibeslutar hur stor aktie- respektive ranteandelen i fonden ska vara beroende péa var syn pa aktiemarknaden. En gemen-
sam namnare for bolag vi foredrar att investera i ar de som Gver tid okar forsaljningen, antingen via marknadstillvaxt
eller via forvarv. Bolag med starka balansrakningar och goda kassafloden ger majlighet till hoga aktieutdelningar samt
innebar |&g kreditrisk vid investeringar i obligationer. Genom att aktivt vaxla mellan aktier och rantor samt ett aktivt
bolagsval ar vart mal att fonden ska generera god avkastning over tid.

2000-08-04
10 571 mkr
1,6%
5/7

Las mer om Lannebo Mixfond.

Charlotta Faxén Peter Lagerlof

LANNEBO MIXFOND OFFENSIV

En aktivt férvaltad blandfond. Placeringarna i borsnoterade aktier uppgar till mellan 50 och 100 procent av tillgéngarna,
medan placeringarna i réntebarande vardepapper kan uppga till hdgst 50 procent av tillgdngarna. Fonden investerar
inte i tobak, cannabis, alkohol, spel, pornografi, vapen, fossila branslen eller bolag som systematiskt och omfattande
bryter mot internationella konventioner. Detaljerad information finns pa lannebo.se.

Forvaltarstil

Fonden forvaltas utifrdn Lannebos investeringsfilosofi om aktiv forvaltning. Det innebdr att vi fokuserar pa fun-
damental bolagsanalys och vardering av enskilda aktier i bolag vars affarsmodeller vi forstar. Vi beslutar hur stor
aktie- respektive ranteandelen i fonden ska vara beroende pa vér aktiemarknadssyn, darefter valjer vi ut de bolag vi
villinvestera i. Ett exempel pa karaktarsdrag som vi foredrar hos bolag ar majligheten att oka forsaljningen, antingen
via marknadstillvaxt eller via forvarv.

2013-05-16
1576 mkr
1,6%
6/7

Las mer om Lannebo Mixfond Offensiv.

Charlotta Faxén Peter Lagerlof

1

"Vi féredrar bolag som kan oka forsaljningen, antingen via marknadstillvaxt eller forvarv.'
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LANNEBO NANOCAP

En aktivt forvaltad aktiefond som investerar i sma bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. De bolag som fonden inves-
terar i far ha ett borsvarde som uppgar till hogst 0,05 procent av den svenska aktiemarknadens totala borsvarde vid
investeringstillfallet. Fonden investerar inte i tobak, cannabis, alkohol, spel, pornografi, vapen, fossila brénslen eller bolag
som systematiskt och omfattande bryter mot internationella konventioner. Detaljerad information finns pa lannebo.se.

Forvaltarstil

Vart mal ar att skapa hogsta mojliga avkastning till ett rimligt risktagande. Vi gor var egen analys och fokuserar pa
foretagsanalysen. Vi gor en beddmning av bolagens majlighet att vaxa, generera kassaflode och skapa avkastning
pa kapitalet samt de risker som finns. Vi stéller aktiens vardering i relation till framtida potential och risk. Vi féredrar
rimligt varderade aktier i bolag med héllbara affarsmodeller déar vi kan skaffa oss en uppfattning om den framtida
utvecklingen. Vi vill ha en koncentrerad portfolj dar varje innehav har stor betydelse for fondens utveckling och dar
var egen analys blir viktig. Vi &r engagerade dgare eftersom vi ar 6vertygade om att detta kan skapa vérde.

2016-05-31
1 631 mkr
1,0% + 20% rorlig avgift
pa ev dveravkastning

5/7
Las mer om Lannebo NanoCap.

Johan Lannebo Claes Murander

LANNEBO RANTEFOND KORT

En aktivt forvaltad rantefond vars innehav har en genomsnittlig 16ptid pa 0-2 &r. Lannebo Réntefond Kort investerar
i svenska rantebarande vardepapper framst utgivna av foretag men kan aven placera i rantebarande vardepapper
utgivna av stat eller kommun samt i penningmarknadsinstrument, alla med hog kreditvardighet. Fonden investerar
inte i tobak, cannabis, alkohol, spel, pornografi, vapen, fossila branslen eller bolag som systematiskt och omfattande
bryter mot internationella konventioner. Detaljerad information finns pd lannebo.se.

Forvaltarstil

Varje investering utvarderas enskilt och vi investerar enbart i rantebarande vardepapper utgivna av foretag som vi ar
val fortrogna med. Vi bygger en val sammansatt fond av vardepapper med hog kreditvardighet fran olika sektorer och
med olika riskprofil. Vi letar investeringar i stabila bolag med starka balansrakningar. Malsattningen ar att fonden till
en lag risk ska generera en konkurrenskraftig avkastning over tid.

2001-11-12
4 446 mkr
0,2%
2/7

Lds mer om Lannebo Rantefond Kort.

Katarina Carlsson Karin Haraldsson
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LANNEBO SMABOLAG

En aktivt forvaltad aktiefond som investerar i smé och medelstora bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. De bolag
som fonden investerar i far ha ett borsvarde som uppgar till hogst 1 procent av den svenska aktiemarknadens totala
borsvarde vid investeringstillfallet. Fonden investerar inte i tobak, cannabis, alkohol, spel, pornografi, vapen, fossila
branslen eller bolag som systematiskt och omfattande bryter mot internationella konventioner. Detaljerad informa-
tion finns pa lannebo.se.

Forvaltarstil

Vi lagger stort fokus pé varje enskild investering i fonden och dess langsiktiga majligheter. Vi forsoker undvika fak-
torer som endast paverkar aktiekurser kortsiktigt, vilket resulterar i att vi investerar i kvalitetsbolag dér vi kan ha en
kvalificerad asikt om bolagets framtid och dar varderingen ar attraktiv. Malsattningen ar att fonden med ett val avvagt
risktagande ska ge en battre avkastning &n liknande fonder.

2000-08-04
30 364 mkr
1,6%
6/7
Las mer om Lannebo Smabolag.

Johan Stahl Hjalmar Ek

“Vart mal ar att forsta alla fondens innehav i detalj for att undvika onddiga risker.”

LANNEBO SMABOLAG SELECT

En aktivt forvaltad aktiefond som placerar i sma och medelstora bolag i Norden med tonvikt p& Sverige. De bolag
som fonden investerar i far ha ett borsvarde som uppgar till hogst 1 procent av den svenska aktiemarknadens totala
borsvarde vid investeringstillfallet. Fonden investerar inte i tobak, cannabis, alkohol, spel, pornografi, vapen, fossila
branslen eller bolag som systematiskt och omfattande bryter mot internationella konventioner. Detaljerad informa-
tion finns pa lannebo.se.

Forvaltarstil

Vivill skapa en god riskjusterad avkastning. For att uppna detta har vi stort fokus pa varje enskild investering i fonden.
For att uppskatta ett foretags framtida forutsattningar bedomer vi dess affarsmodell, marknadsposition, risker och
utvecklingsmojligheter. Nar det galler vardering av foretaget beaktar vi bland annat finansiell stallning och historisk
resultatutveckling. Vi fokuserar pa vad som ar viktigt for bolaget och dess langsiktiga utveckling och undviker faktorer
som endast paverkar aktiekursen kortsiktigt. Mals&ttningen ar att fonden med ett vél avvagt risktagande ska ge en
battre avkastning &n liknande fonder.

2000-10-31
3006 mkr

0,7% + 20% rorlig avgift
pa ev Gveravkastning

6/7

L&ds mer om Lannebo Smabolag Select.

Mats Gustafsson Hjalmar Ek

"Varje placering ska kvalificera sig pa egna meriter.”
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LANNEBO SVERIGE

En aktivt forvaltad aktiefond som investerar pa den svenska aktiemarknaden. Fonden investerar inte i tobak, cannabis,
alkohol, spel, pornografi, vapen, fossila branslen eller bolag som systematiskt och omfattande bryter mot internatio-
nella konventioner. Detaljerad information finns pa lannebo.se.

Forvaltarstil

Strategin i forvaltningen grundar sig pd kunskap om bolagen och véardeinriktad aktieanalys. En investering baseras pa
var uppfattning om det langsiktiga féretagsvardet. Aterkommande karaktar hos bolagen &r starka balansrakningar,
goda kassafloden och ledande marknadspositioner. Malsattningen ar att fonden med ett véal avvagt risktagande ska
ge en battre avkastning &n liknande fonder. Antalet innehav i fonden varierar normalt mellan 20 till 30 bolag.

2000-08-04
2 875 mkr
1,6%
6/7
Las mer om Lannebo Sverige.

Martin Wallin Robin Nestor

“Langsiktighet och riskmedvetenhet skapar stora varden over tid"

LANNEBO SVERIGE PLUS

En aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar i aktier pad den svenska boérsen. | grunden pdminner fonden
om Lannebo Sverige men kan dessutom via blankningar och derivatinstrument addera korta positioner som balan-
seras av ytterligare ldngpositioner. Fonden investerar inte i tobak, cannabis, alkohol, spel, pornografi, vapen, fossila
branslen eller bolag som systematiskt och omfattande bryter mot internationella konventioner. Detaljerad information
finns pa lannebo.se.

Forvaltarstil

Strategin i forvaltningen grundar sig pa kunskap om bolagen och vérdeinriktad aktieanalys. Aterkommande karaktar
hos bolagen &r starka balansrdkningar, goda kassafldden och ledande marknadspositioner. Malsattningen &r att
fonden med ett val avvagt risktagande ska ge en battre avkastning an liknande fonder. Fondens mer flexibla place-
ringsbestammelser ger mojlighet att skapa extra avkastning utan att oka nettoexponeringen mot aktiemarknaden.
Nettoexponeringen mot aktiemarknaden ligger mellan 90 och 100 procent. Antalet innehav i fonden varierar normalt
mellan 25 till 35 bolag.

2008-12-11
4 423 mkr

1,0% + 20% rorlig avgift
pa ev Gveravkastning

6/7

Las mer om Lannebo Sverige Plus.

Martin Wallin Robin Nestor

"En investering baseras pa var uppfattning om det langsiktiga foretagsvardet"
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LANNEBO TEKNIK

En aktivt férvaltad aktiefond som investerar i tillvaxtbranscher globalt med tonvikt pd USA. Lannebo Teknik investerar
efter tillvéxtteman och soker stabila bolag med god vinstutveckling. Aktuella investeringsteman &r till exempel halsa,
sakerhet, resurseffektivisering och digitalt innehall. Fonden investerar inte i tobak, cannabis, alkohol, spel, pornografi,
vapen, fossila branslen eller bolag som systematiskt och omfattande bryter mot internationella konventioner. Detal-
jerad information finns péa lannebo.se.

Forvaltarstil

Vi ar 6vertygade om att teknisk utveckling kan I[6sa manga av varldens utmaningar och &r nyckeln till en mer héallbar
framtid. Vi soker bolag som skapar l&ngsiktiga varden och istallet for att fokusera pa nasta kvartal fokuserar pd nasta
generation. De bolag vi investerar i r ledande, eller kan férvantas ta en ledande position, inom de tillvaxtteman som
identifierats. Inom varje tema soker vi bolag med stark konkurrenskraft, goda tillvaxtmaojligheter och en modern syn pa
hallbarhet. Vidare lagger vi stort fokus pa riskbedomning och investerar endast i bolag med en realistisk och attraktiv
vardering. Var process bygger pa fundamental analys och vi investerar inte i rena forhoppningsbolag.

2000-08-04
7 068 mkr
1,6%
6/7

Lds mer om Lannebo Teknik.

Johan Nilke Helen Broman

"Vi fokuserar pa vad som &r viktigt for bolaget och dess langsiktiga utveckling.'

LANNEBO TEKNIK SMABOLAG

En aktivt forvaltad aktiefond som investerar i teknikdrivna tillvaxtforetag med ett borsvarde under 5 miljarder amerikan-
ska dollar. Lannebo Teknik Smabolag har en tematisk strategi och inga geografiska begrénsningar utan kan investera
i intressanta bolag var som helst i varlden. Fonden investerar inte i tobak, cannabis, alkohol, spel, pornografi, vapen,
fossila branslen eller bolag som systematiskt och omfattande bryter mot internationella konventioner. Detaljerad
information finns pa lannebo.se.

Forvaltarstil

Vi ar dvertygade om att teknisk utveckling kan 16sa manga av varldens utmaningar och ar nyckeln till en mer hallbar
framtid. Vi soker bolag som skapar langsiktiga varden och istallet for att fokusera pa nésta kvartal fokuserar pd nasta
generation. De bolag vi investerar i ar ledande, eller kan forvantas ta en ledande position, inom de tillvaxtteman som
identifierats. Inom varje tema soker vi bolag med stark konkurrenskraft, goda tillvaxtmaojligheter och en modern syn pa
hallbarhet. Vidare ldagger vi stort fokus pa riskbedomning och investerar endast i bolag med en realistisk och attraktiv
vardering. Var process bygger pa fundamental analys och vi investerar inte i rena férhoppningsbolag.

2019-11-07
840 mkr
1,6%
6/7
Las mer om Lannebo Teknik Smabolag.

Johan Nilke Helen Broman

"Vi &ar overtygade om att teknisk utveckling ar nyckeln till en mer hallbar framtid."
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Vart fondutbud

Fond
Aktiefonder

Lannebo Europa Smabolag

Lannebo Norden Hallbar

Lannebo NanoCap

Lannebo MicroCap

Lannebo MicroCap

Lannebo Smabolag

Lannebo Smabolag Select

Lannebo Sverige

Lannebo Sverige Plus

Lannebo Sverige Hallbar

Lannebo Teknik

Lannebo Teknik Smabolag

Blandfonder

m Lannebo Komplett

Lannebo Mixfond

Lannebo Mixfond Offensiv

Foretagsobligationsfonder

Lannebo Corporate Bond

| Lannebo High Yield

T & Lannebo Rantefond Kort
"‘ﬁi 5

1 Lannebo Sustainable Corporate Bond

[
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Placeringsomrade

Europeiskt
Nordiskt
Svenskt/nordiskt
Svenskt/nordiskt
Svenskt/nordiskt
Svenskt/nordiskt
Svenskt/nordiskt
Svenskt/nordiskt
Svenskt/nordiskt
Svenskt/nordiskt
Global tech
Global tech

Svenskt/globalt
Svenskt/globalt
Svenskt/nordiskt

Svenskt/nordiskt
Svenskt/nordiskt

Svenskt

Strategi

Small cap
All cap
Nano cap
Micro cap
Micro cap
Small/mid cap
Small/mid cap
All cap
All cap
All cap
All cap

Small cap

Fond-i-fond
All cap
All cap

IG + High yield
High yield
Investment grade

IG+ High yield

L 7
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LANNERG

Lannebo Fonder AB ‘ Tel: +46 (0)8-5622 5200

info@lannebo.se
www.lannebo.se
Org nr: 556584-7042

Box 7854, 103 99 Stockholm Tel kundservice: +46 (0)8-5622 5222
Besoksadress: Kungsgatan 5 Fax: +46 (0)8-5622 5252




