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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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December praglades av fortsatta vaccinnyheter, men ocksa snabbt (000804) ' '
stigande smittotal i flera lander. En ny, mer smittsam, mutation Clenamsitiie sl 28,8 327
av coronaviruset har patraffats i Storbritannien och flera 1ander aVka?t”'"g 24 man
stoppade i slutet av manaden all flygtrafik till och fran on. Enligt AU 404 EES2
experter finns det i dagsldget inget som tyder pa att befintliga 2018 A7 02
vaccin inte kommer att fungera dven pa detta virus. I USA enades 2017 12,7 8,8
republikaner och demokrater kring ett nytt stodpaket, vilket ar 2016' 97 122
positivt {or marknaden. Under manaden skedde flera hdgprofilerade 5475 307 301

borsnoteringar i USA, bland annat av Airbnb (uthyrning av privat
boende) och DoorDash (matleveranser). De enorma kursuppgangari  'Avkastningen &r beréknad pa slutkurser.
forlustdrivande bolag som borsnoteras och den utbredda eufori som

vinu ser har vissa paralleller till IT-bubblan ar 2000.

Bland bolagsspecifika nyheter var det en forhallandevis lugn
manad, &ven om flera bolag annonserade forvarv. Det kom &ven bud
pa det finska fargbolaget Tikkurila samt lakemedelstillverkaren

Avkastning per manad

Recipharm, som b&gge &r innehav i fonden. I Tikkurila — som Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
bland annat ar &gare av Alcro och Beckers — var budgivaren 09 198207141 | 93 | 06
det amerikanska fargbolaget PPG. Tikkurila har ldnge varit en Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
uppenbar uppkopskandidat da fargbranschen konsolideras och 91 | 69 | 62 | -86 | 94 | 73
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det finns betydande synergier for stora aktorer fran att kopa
mindre spelare. Tikkurilas starka marknadsposition 1 Norden samt
Ryssland ar kompletterande till PPG:s verksamhet ur geografisk
synpunkt. Budet ar ett kontantbud och motsvarar en premie pa
66 procent jamfort med stdngningskursen dagen fore budet. Foga
férvanande var Tikkurila manadens basta innehav och steg med
omkring 80 procent. I Recipharm lade riskkapitalbolaget EQT
tillsammans med Recipharms grundare och huvudagare Lars
Backsell (ordférande) och Thomas Eldered (vd) ett kontantbud pa
220 kronor per aktie vilket motsvarade en premie pa 24 procent
jamfort med snittkursen dagen innan budet offentliggjordes.
Recipharm-aktien steg med 29 procent under december. P4 en
mer generell niva ar det intressant att notera att det trots borsens
nuvarande fabless for hogt varderade tillvaxtbolag ar fa bud pa
bolag i detta segment, utan de sker i forsta hand bland de lagre
varderade bolagen.

Fondens sista aktier i fertilitetsbolaget Vitrolife avyttrades under
manaden. Vitrolife, som har varit ett innehav under 1ang tid, &r ett
valskott bolag verksamt pa en vaxande marknad. Aktien har under
flera ar bidragit till fondens utveckling. Samtidigt tar den hoga
varderingen redan hojd for hog vinsttillvaxt under lang tid framover
och mycket lite far ga fel, exempelvis i form av ny konkurrens

och prispress. Innehavet har saledes avyttrats. Aven innehavet
1inkassobolaget Intrum avyttrades under manaden. Bolagets
resultatutveckling har inte levt upp till vara férvantningar och en
hog skuldsattning gor Intrums forutsattningar att dra nytta av en
mer attraktiv prisbild pa férfallna fordringar begransad. Innehavet
1 Lindab minskades marginellt. Vi fortsatte att kdpa aktier i norska
Borregaard och ¢kade dven innehaven i Sobi och Securitas nagot.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

-

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 43,1
2. Halsovard 13,2
3. Sallankopsvaror och tjanster 10,8
4. Material 10,6
5. Fastighet 79
6. Informationsteknologi 49
7. Kommunikationstjanster 4,4
8. Finans 19
Likviditet 3,3

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Securitas B 49
Nolato B 4,8
Trelleborg B 4,8
Addtech B 4,3
Huhtamaki 39
Castellum 385
Bravida 33
Husqgvarna 3,3
Lindab 3,0
Hexpol B 2,8
Summa tio storsta innehav 38,7
Likviditet 3,3
Totalt antal innehav 53

Storre forandringar
under manaden

Kop
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Risk / avkastningsprofil Fondfakta
Lagre risk Hogre risk

Forvaltare Johan Stahl & Hjalmar Ek
o2 s s s IR

Fondens startdatum 2000-08-04

Andelskurs (kr) 151,17

Fondférmdégenhet (mkr) 31999
NYCkeItaI Forvaltningsavgift (%) 1,60

Lannebo Jamforelse- gsavg R !
Smébolag index  Bankgiro 5563-4620

Sharpekvot 11 14 IsIN SE0000740698
Totalrisk (%) 26,0 22,7 Oppen fér handel Dagligen
Tracking error 6.0 Minsta investeringsbelopp (kr) 100
Informationskvot -0,6 PPM-nr 842690
Alfa -0.5 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Beta 11 LEl-kod 549300JC5787N3394631
Active share (%) 66
Omséttningshastighet, ggr (201231) 0,3

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som

« Tror pa sma och medelstora bolag pa den
svenska och nordiska aktiemarknaden.

« Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Lannebo Smabolag &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar i sma och
medelstora bolag i Norden med tonvikt pa
Sverige. De bolag som fonden investerar

i far som hogst ha ett borsvarde som
uppgar till 1 procent av den svenska
aktiemarknadens totala borsvarde vid
investeringstillfallet. Vid arsskiftet 2020
innebar det ett borsvarde om cirka 88
miljarder kronor.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Carnegie Small Cap Sweden Return
Index. Andelskursen for fonden sétts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Active share Ett matt som anger hur stor
andel av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Informationskvot Ett méatt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portfdljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdaknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se

. Orgnr: 556584-7042
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