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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Stark avslutning pa borsen
Forsta morkgrona borsnoteringen.

Varldens borser fortsatte att klattra under arets sista manad. Vi kan
konstatera att manga av de ledande borserna slutade aret kring all-
time-high. Det ar vasentligt battre an vad vi kunde hoppas pa nar det
var som mest dramatiskt under varen och egentligen markligt givet
den tragiska bakgrunden av coronapandemin.

Den framsta anledningen till den starka aterhamtningen pa de
finansiella marknaderna ar otvetydigt centralbankernas agerande.
De reagerade snabbt under varen och levererade motsvarande
atgarder som behovdes for att stabilisera marknaderna under
finanskrisen for drygt tio ar sedan. En annan faktor ar de olika
stodpaket som regeringar i de stora ekonomierna beslutade om for
att hantera det ekonomiska tvarstoppet.

Vi anser dock att den viktigaste férklaringen till optimismen mot
slutet av aret var det rekordsnabba framtagande av coronavaccin.
Med det finns det hopp om att varlden ska normaliseras, vilket
kommer lagga grund till en stark tillvaxt i varldsekonomin och
snabb aterhdmtning av bolagsvinsterna under 2021.
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Charlotta Faxén och Peter Lagerlof.

Avkastning

Lannebo Jam-

Sverige  forelse-
Avkastning, % Hallbar' index?
December 2020 5,0 1,3
Ar 2020 24,6 14,8
3ar 64,8 48,1
5ar 88,0 778
Sedan start (101001) 2329 216,0
20193 34,2 35,0
2018¢ -0,7 -4,4
20173 5,0 9,5
2016° 8,3 9,6
20152 11,3 104

"Resultat fore 2018-12-20 &r baserat pa
Lannebo Utdelningsfond.

2lnnan 2018-12-20 var fondens
jamforelseindex SIX Return Index.

3 Avkastningen &r berédknad pa slutkurser.

Avkastning per manad

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
24 | -85|-139|105| 82 | 0,3
Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
64 | 67 | 58 | -84 (115 50
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Vi sdg tydliga trender pa de finansiella marknaderna under bérsaret
2020. En sédan var att hallbarhet var i fokus pa ett helt annat satt &n
tidigare. Marknaden for grona foretagsobligationer vaxte patagligt
och pa aktiemarknaden sag vi en stark utveckling for bolag som
gynnas av omstallningen mot en alltmer fossilfri varld. Ett lika
starkt tema under aret var teknik och digitalisering. Utvecklingen
tog ett rejalt kliv framat, delvis som en f6ljd av coronapandemin.
Konsumenterna handlar digitalt i en omfattning som inte setts
tidigare och mangder av nya digitala tjanster lanserades.

Makroindikatorerna var blandade under december. Tjanstesektorn
paverkades negativt av nya coronarelaterade atgéarder i

manga lander, samtidigt fortsatte de positiva trenderna i
tillverkningsindustrin. I USA fattades beslut om ett nytt
stimulanspaket med fokus pa inkomststod for hushallen. Det ska
halla ekonomin under armarna tills coronarestriktionerna kan dras
tillbaka. Rantorna var i stort sett oférandrade.

De storsta kopen under manaden gjordes i Castellum, Atlas Copco B
och Scandinavian Biogas.

Under december noterades Scandinavian Biogas pa First

North Premier som den forsta morkgrona aktienoteringen i

Sverige. En gron notering innebar att bolagen analyseras saval
kvantitativt som kvalitativt utefter hur intaktsstrémmar och
investeringar klassificeras beroende pa hur vél de &r ilinje med en
koldioxidneutral framtid. Vi har &ven okat pa innehaven i Castellum
och 1 Atlas Copco.

Efter stark kursutveckling sa minskade vi innehavet i det norska
energibolaget Scatec nagot.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

amr’

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 39,4
2. Sallankopsvaror och tjanster 16,0
3. Halsovard 10,5
4. Energi 89
5. Material 8,0
6. Finans 5,3
7. Fastighet 3,5
8. Dagligvaror 3,4
Likviditet 5,0

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
AstraZeneca 6,6
Kinnevik B 53
AFRY B 51
Stora Enso R SEK 4,4
SKF B 4,0
JM 3,8
Rejlers B 3,7
SCAB 3,6
Castellum 3,5
Eolus Vind 3,5
Summa tio storsta innehav 43,6
Likviditet 5,0
Totalt antal innehav 31

Storre forandringar
under manaden

Kop

Castellum
Atlas Copco B
Scandinavian Biogas

Forsaljningar

Scatec




Lannebo Sverige Hallbar manadsrapport december 2020

Risk / avkastningsprofil

Fondfakta

12018-12-20 gjordes Lannebo Utdelningsfond om till Lannebo Sverige
Hallbar. Resultat fére 2018-12-20 &r baserat pa Lannebo Utdelningsfond.

Lagre risk Hogre risk
Forvaltare Charlotta Faxén & Peter Lagerlof
o2 s s s IR
Fondens startdatum 2010-10-01
Andelsklassens startdatum 2018-12-20
N ckeItaI 1 Andelskurs (kr) 2224,52
y Fondférmogenhet (mkr) 2127
Lannebo Jamforelse-
Sverige Hallbar index Forvaltningsavgift (%) 1,60
Sharpekvot 13 1.3 Bankgiro 5314-3772
Totalrisk (%) 21,2 19,3 ISIN SE0011973684
Tracking error 6,0 Oppen for handel Dagligen
Informationskvot 0.8 Minsta investeringsbelopp (kr) 100
Alfa 0.2 PPM-nr 146928
Beta 11 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Active share (%) 80 LEI-kod 549300Y41WZFONEIE996
Omséttningshastighet, ggr (201231) 0,6

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som
- Vill investera i de bolag som &r bast pa

hallbarhet och som med sina produkter och
tjdnster bidrar till en mer hallbar vérld.

« Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

* Inte vill vara investerad i fossila branslen,
tobak, alkohol, vapen, spel eller pornografi.

Placeringsinriktning

Lannebo Sverige Hallbar &r en aktivt
forvaltad aktiefond som huvudsakligen
investerar pa den svenska aktiemarknaden
men far investera upp till 10 procent i
aktiemarknader utanfor Sverige. Fonden ar
en sa kallad all cap-fond som kan investera
i alla storlekar av borsnoterade bolag.
Lannebo Sverige Hallbar véljer aktivt in
bolag med produkter som bidrar till ett
hallbart samhalle och bolag som har hogt
hallbarhetsbetyg. Utéver det investerar
fonden inte i bolag som har mer &n fem
procent av omséttningen fran fossila
branslen, alkohol, pornografi, spel, tobak
eller vapen.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar SIX Portfolio Return Index. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland
medfora att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket

fondens avkastning svéanger i varde i
forhallande till sitt jamforelseindex.
Berdknas som standardavvikelsen for
differensen i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portféljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde &r den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett méatt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
fordandras procentuellt sett nar marknadens
varde férandras med en procentenhet.

Active share Anger hur stor andel av fonden
som avviker frén sitt jamforelseindex.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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