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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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utspurt for teknikdrivna tillvaxtbolag -
Ar 2020 42,1 24,3

Digitala sakerhetsbolag blev fondens vinnare.

Sedan start (191107) 49,2 279

Teknikdrivna tillvaxtbolag hade en stark avslutning pa aret,
samtidigt som volatiliteten pa marknaden var hég. En anledning
till oron var mutationen av coronaviruset som identifierats runtom
1 varlden med nya restriktioner som foljd. Ytterligare ett orosmoln
som tyngde sentimentet var utdragna brexitférhandlingar. Nar
orosmolnen lagt sig praglades marknaden istallet av positiva
tongangar kring vaccineringen mot covid-19, vilket gav bransle till
uppgang pa aktiemarknaderna. Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
33 67|07 |-19]| 72|15

Avkastning per manad

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
40 | -57 |-10,5| 16,3 | 46 | 2,2

Under 2020 har teknikbolagen haft en stark utveckling pa

borsen med en slutspurt i december. P4 andra sidan Atlanten

har transaktionsaktiviteten under arets sista manader varit hog
med ett flertal stora bérsnoteringar. Bland annat genomfordes
USA:s storsta borsnotering hittills 1 ar av Airbnb som tog in 3,7
miljarder dollar i samband med noteringen. Aktien var upp med
over 100 procent pa noteringsdagen. Andra stora borsnoteringar var
matleveransbolaget DoorDash och Al-lakemedelsbolaget AbCellera
som steg med 80, respektive 260 procent pa sina noteringsdagar. Vi
fortsatter att titta pa de flesta transaktionsprocesser men behaller
vart fokus pa vardering och att bolagen ska ha en tydlig vag till
lonsamhet. Nar vi tittat pa flera bolag har vi haft svart att acceptera
varderingen och &nnu svarare att se en tydlig vag till lonsamhet.
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Vi vill ocksa se en langsiktighet i vara investeringar. Darfér har vi
varit nagot forsiktiga nar det galler borsintroduktioner och bara
deltagit i ett fatal. Aven i Norden har vi under hdsten sett en intensiv
och hog transaktionsaktivitet, med hoga varderingar pa sina hall.
Att gora var analys noggrant och folja investeringsprocessen &r en
hérnsten i vara investeringar. Var syn ar att stock-picking och en
forstaelse for vilka kvalitetsbolag som faktiskt kommer att gynnas
av digitaliseringen pa sikt kommer att bli &n mer viktigt under 2021.
Har kanner vi konfidens i var investeringsprocess och i fondens
innehav.

De digitala sédkerhetsbolagen var fondens vinnare i december.
Amerikanska FireEye var den framsta positiva bidragsgivaren och
aktien var upp med 47 procent. Digitala sakerhetsbolag har hamnat
1 blickfanget under den senaste manaden, till stor del mot bakgrund
av att ett av var tids stérsta attacker mot amerikanska féretag och
myndigheter skedde. Den sa kallade Solarwinds-attacken fick till
och med blivande president Biden att krava modernisering av USA:s
cybersakerhet. FireEye var delaktiga i identifieringen av attacken,
vilket bidrog till den positiva aktieutvecklingen. Dessutom har

de digitala sakerhetsholagen inte riktigt hangt med i uppgangen
sedan botten i mars, jamfoért med mycket annat inom teknikdriven
tillvaxt. Vi tror att digital sékerhet kommer bli ett av de viktigaste
temana for ar 2021, inte minst nar féretag och privatpersoner
tvingats bygga upp en digital infrastruktur som f6ljd av pandemin.
Fonden har ett flertal innehav pa temat och har under hésten
fortsatt 6ka sin exponering mot det.

Vi har under manaden tagit in i tre nya innehav i fonden: norska
Volue, finska Basware och svenska Scandinavian Biogas. Volue har
utvecklat en mjukvarulésning som automatiserar produktionen,
distributionen och konsumtionen av energi. Volue gynnas av
omstallningen mot fornybar energi, da komplexiteten i utbud

och efterfragan okar. Bolagets langsiktiga malsattning ar en
intaktstillvaxt pa 15 procent och att na en EBITDA-marginal pa 30
procent, upp fran 20 procent idag. Var bedomning ar att det finns
goda forutsattningar for bolaget att utvecklas positivt och att na
sina langsiktiga ambitioner. Basware ar ett mjukvaruféretag som
saljer foretagsprogramvara for finansiella processer. Mjukvaran
syftar till att automatisera processer, som fakturering och
betalningar.

Fonden deltog aven 1 borsnoteringen av Scandinavian Biogas, som
har en ledande stallning inom fornybar energi och framstallningen
av biogas i Norden. Bolagets tillvaxt vantas fortsattningsvis komma
frdn tunga vagtransporter, men aven fran sjotransporter och
industrin. Inom dessa omraden kommer flytande biogas (LBG), som
Scandinavian Biogas ocksa tillhandahaller, vara en viktig 16sning
da det innebar mindre volym och smidigare transport och lagring.

Hela innehavet i Solutions 30 avyttrades under manaden i samband
med rapporter fran aktivistfonder som vantades tynga aktien. Var
beddmning var att risken pa nedsidan var stor och att aktien kan bli
pressad ett bra tag framéver. Samtidigt hade aktien gatt upp med 44
procent under aret och vi ansag att en vinsthemtagning i det laget
var rimlig.

Branschfordelning

5

# Bransch Andel, %
1. Informationsteknologi 54,1

2. Halsovard 13,6
3. Kommunikationstjanster 11,0
4. Industrivaror och tjanster 8,7
5. Dagligvaror 2,0
6. Finans 1,4
7. Energi 1,0
8. Sallankopsvaror och tjanster 09

Likviditet 74

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Upland Software 3,7
Ping Identity Holding 3,6
Sinch 3,6
Addnode B 3,2
Verint Systems 3,1
MedCap 3,0
BTS Group B 2,7
Viavi Solutions 2,7
Mimecast 2,6
Karnov Group 2,6
Summa tio storsta innehav 30,7
Likviditet 74
Totalt antal innehav 52

Storre forandringar
under manaden

Kop

Basware
Volue
Scandinavian Biogas

Forsaljningar

Solutions 30
Tabula Rasa Healthcare
Frontier Developments
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Risk / avkastningsprofil

Lagre risk

E

Hagre risk

SEIREED - B2

Nyckeltal

Lannebo Jam-

Teknik  forelse-

Smabolag index

Sharpekvot N/A  N/A

Totalrisk (%) N/A  N/A
Tracking error N/A
Informationskvot N/A
Alfa N/A
Beta N/A
Omsattnings- N/A

hastighet, ggr (201231)

Fonden har for kort historik for att det ska vara méjligt
att berakna ovanstaende nyckeltal.

Geografisk fordelning
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3
2

Andel av

fond (%)
1 Sverige 349
2 USA 26,8
3 Lander i Europa under 7% 25,8
4 Kanada 4,2
5 Nya Zeeland 0,9
6 Likviditet 74

Fondfakta

Forvaltare Johan Nilke &
Helen Broman
Fondens startdatum  2019-11-07
Andelskurs (kr) 149,24
Fondférmogenhet (mkr)963
Forvaltningsavgift (%) 1,60
Bankgiro 5393-8932
ISIN SE0013236049
Oppen fér handel Dagligen
E/I;Ir:)sSS investerings- 100 kr
Finans-

Tillsynsmyndighet inspektionen

LEI-kod: 549300M9YG743U60NZ47

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som

+ Vill ha en global exponering mot
teknikdrivna tillvéxtbolag.

+ Ser teknisk utveckling som en positiv kraft
for en mer hallbar varld.

» Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Lannebo Teknik Smabolag &r en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i aktier i
sma och medelstora bdrsnoterade
teknikbolag. Bolagen ska ha ett hogt
teknikinnehall, men kan vara verksamma
inom olika branscher. Fonden har globala
placeringsmojligheter och férvaltarna
investerar i intressanta bolag oberoende av
geografisk hemvist. Bolagens borsvarde
far vid investeringstillféllet vara hogst 5
miljarder US dollar eller motsvarande i
annan valuta. Storleksgransen justeras
arligen utifran utvecklingen for fondens
jamforelseindex.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar MSCI World Small Cap Information
Technology Index (omréknat i SEK).
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medféra att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket

fondens avkastning svéanger i varde i
forhallande till sitt jamforelseindex.
Berdknas som standardavvikelsen for
differensen i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portféljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde &r den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett méatt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
fordandras procentuellt sett nar marknadens
varde férandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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