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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Investerar 1 e-handelsbolaget Desenio. o 38
De positiva tongangarna pa marknaden fortsatte &ven under 3ar 21
december. Nyheterna att det finns flera godkanda covid-19 vaccin 5 &r 13,1
som nu rullats ut fick foretagsobligationsmarknaden att fortsétta Sedan start (150130) 15,5
ut\o/ecklas starkt. Primarmarknaden var aktiv under bérjan pa Genomsnittlig &rsavkastning
mananden men tog sedan julledigt. 24 man 0.5
Vi deltog i emissioner utgivna av Link Mobility, Alm Equity och Ay 50
Desenio. Norska Link Mobility tillhandahaller kommunikations- 2018 1,0
och meddelandetjanster och dr inom vissa omraden en konkurrent 2017 5,1
till svenska Sinch. Link gav ut en obligation med fem ars 16ptid och 2016 56
en ranta pa 3,375 procent. 2015' 207
Svenska Desenio ar ett marknadsledande e-handelsbolag inom ' Avkastningen &r berdknad pé slutkurser.
“affordable art print”, posters och ramar. En bransch som haft stark SAvserpefioden2015-015802201552-51
tillvaxt de senaste aren. Bolaget forvarvar nu en konkurrent, Poster . o
Store, och finansierar kopet med den nya obligationen som har en AVkaStnmg per manad

kupong pa 5,5 procent.
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Den svenska fastighetsutvecklaren Alm Equity har tidigare varit ett 06 | -03|-165| 38 | 19 | 28
innehav i fonden. Bolaget gav under december ut en obligation med Jul
4,5 ars 16ptid och 7,15 procents réanta.
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Vi minskade vara innehav i bland andra Landshypotek, Jyske Bank,
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Corem och Stromma. Danska DSV Milj6 10ste in sina obligationer,
med forfall i maj 2021, i fortid under manaden.

Den 14 september inledde Riksbanken sina kop av
foretagsobligationer. Hittills har det handlat om sma volymer

om ca 150 miljoner kronor per vecka. Aven om det &r positivt att
Riksbanken har fatt sitt mandat pa plats s& har volymerna hittills
varit relativt sma. Rikshanken meddelande under november att
de haller reporantan oforandrad pa noll procent och att de utokar

ramen for stodkop av vardepapper fran 500 till 700 miljarder kronor.

Vi ser det som sannolikt att Riksbanken utckar kopen om det blir
oroligt pa marknaden.

Vibeholl samma struktur som tidigare i fonden. Bade
kreditdurationen, den genomsnittliga 16ptiden pa samtliga innehav
1 fonden, och rantedurationen, métt som den genomsnittliga
rantebindningstiden, var i princip oférandrade under perioden. Vi
har lag ranteduration for att skydda fonden mot stigande rantor.

Forrantningstakten ar i dagslaget cirka 5,5 procent fore avgift, givet
ett oforandrat rantelage.

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
vdrdepapper fonden, %
AAA 0,0
Investment
grade AA+/AA/AA- 0
A+/A/A- 0,0
BBB+/BBB/BBB- 4,5
BB+/BB/BB- 34,6
High yield
B+/B/B- 49,8
CCc/cc/c 0,0
Likviditet/ovr. marknadsvarde 10,6

Andelen av portféljens rantepapper med officiellt
kreditbetyg uppgick till 30,5 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Intrum 39
Color Group 3,6
BewiSynbra Group 2,7
SEB 2,6
Teekay LNG Partners 2,5
Ocean Yield 2,3
SFL Corporation 2,3
Slatto Fastpartner Spanga 2,3
Sanolium 2,2
Jacob Holm & Sonner 2,2
Likviditet 10,6
Totalt antal emittenter 48

Storre forandringar
under manaden
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Risk/avkastningsprofil Geografisk fordelning Fondfakta
- I Karin Haraldsson
Lagre risk Hogre risk 1 " .
4 s Forvaltare Katarina Ponsbach
ERESEY : EIKEd
s 2015°01-30
NYCkeltaI Andelskurs (kr) 115,52
Lannebo Fondférmdgenhet
High Yield 3 (mkr) 914
Totalrisk (%) 12,7 Forvaltningsavgift 0,90%
Rénteduration (ar) 0,6 Bankgiro 584-9369
Kreditduration (ar) 2,6 ISIN SE0006421855
Omséttningshastighet, 0.6 2 Oppen fér handel  Dagligen
ggr (201231) Minsta
?g:jl(% investeringsbelopp 100 kr
1 Sverige 45,3 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
2 Norge 27,3 LEl-kod 549300XRFONRDKE3IM10
.o 3 Danmark 13,7
Forfallostruktur
4 Tyskland 2,0
Andel av fond (%) 5 Finland 12
<1ar 17
6 Likviditet 10,6
1-3 ar 46
3-5ar 37
>5ar 1
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning &ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska
i vdarde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad
och informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte

till dig som

+ Vill ha en hogre avkastning an traditionellt
réantesparande och kan tanka dig att ta
nagot hogre risk.

Lannebo High Yield &r en aktivt forvaltad
rantefond som huvudsakligen investerar i
hdgavkastande foretagsobligationer framst
i Norden. Med hogavkastande obligationer
avses obligationer utgivna av féretag med
lagre kreditvardighet, dven kallade High
Yield-obligationer. Den genomsnittliga

- Tror pa aktiv forvaltning dér noggrann
foretagsanalys skapar langsiktig
avkastning

utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna ménadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse dver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

I6ptiden for innehaven &r i normalfallet 3-5
&r men kan under perioder ligga utanfor
intervallet. Placeringar i utlandsk valuta
valutasakras alltid. Fonden far placera mer
an 35 procent av fondmedlen i obligationer
och andra skuldforbindelser som givits ut
eller garanterats av en stat eller kommun i
Norden.

Forklaringar

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens totala
avkastning.

Kreditduration Anger en vdagd genomsnittlig
aterstaende I6ptid for fondens
rantebarande placeringar.

Ranteduration Anger en vdgd genomsnittlig
aterstaende rantebindningstid for fondens
rantebdrande placeringar.

Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer
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