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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Stark avslutning pa aret
Forsaljning av Lannebo Smabolag Select.

Varldens borser fortsatte att klattra under arets sista manad. Vi kan
konstatera att manga av de ledande borserna slutade aret kring all-
time-high. Det ar vasentligt battre an vad vi kunde hoppas pa nar det
var som mest dramatiskt under varen och egentligen markligt givet
den tragiska bakgrunden av coronapandemin.

Den framsta anledningen till den starka aterhamtningen pa de
finansiella marknaderna ar otvetydigt centralbankernas agerande.
De reagerade snabbt under varen och levererade motsvarande
atgarder som behovdes for att stabilisera marknaderna under
finanskrisen for drygt tio ar sedan. En annan faktor ar de olika
stodpaket som regeringar i de stora ekonomierna beslutade om for
att hantera det ekonomiska tvarstoppet.

Vi anser dock att den viktigaste férklaringen till optimismen mot
slutet av aret var det rekordsnabba framtagande av coronavaccin.
Med det finns det hopp om att varlden ska normaliseras, vilket
kommer lagga grund till en stark tillvaxt i varldsekonomin och
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Avkastning
Jam-
Lannebo  forelse-
Avkastning, % Komplett index®
December 2020 37 0,4
Ar2020 8,2 5,4
3ar 23,7 18,5
5ar 39,1 39,7
Sedan start (140317) 78,3 72,3
2019’ 19,2 13,4
2018 -4,1 -0,9
2017° 9,2 7,0
2016’ 2,9 10,2
2015 139 6,9

1 Avkastningen &r berdknad pé slutkurser.
2 Avser perioden 2014-03-17-2014-12-31.

3Innan 2020-06-01 var fondens jamforelseindex ett vagt
index bestédende av 60 % NOMX Credit SEK TR Index,
20 % SIXPRX och 20 % MSCI AC World Index. Innan
2017-04-07 var fondens jamforelseindex ett vagt index
bestéende av 45 % SIXPRX, 30 % MSCI World och 25 %
NOMX Credit SEK TR Index.

Avkastning per manad

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
05 | -44 |-132| 74 | 35 | 15
Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
28 | 37 | 23 |-40| 58 | 37
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snabb aterhamtning av bolagsvinsterna under 2021.

Vi sdg tydliga trender pa de finansiella marknaderna under borsaret
2020. En sédan var att hallbarhet var i fokus pa ett helt annat satt &n
tidigare. Marknaden for grona foretagsobligationer vaxte patagligt
och pa aktiemarknaden sag vi en stark utveckling for bolag som
gynnas av omstallningen mot en alltmer fossilfri varld. Ett lika
starkt tema under aret var teknik och digitalisering. Utvecklingen
tog ett rejalt kliv framat, delvis som en f6ljd av coronapandemin.
Konsumenterna handlar digitalt i en omfattning som inte setts
tidigare och méangder av nya digitala tjanster lanserades.

Makroindikatorerna var blandade under december. Tjdnstesektorn
paverkades negativt av nya coronarelaterade atgarder i

manga lander, samtidigt fortsatte de positiva trenderna i
tillverkningsindustrin. I USA fattades beslut om ett nytt
stimulanspaket med fokus pa inkomststéd for hushallen. Det ska
halla ekonomin under armarna tills coronarestriktionerna kan dras
tillbaka. Rantorna var i stort sett oforandrade.

Vid manadens slut uppgick aktiefondsandelen i fonden till 56
procent, vilket &r i linje med foregaende manad. Pa balansdagen
avyttrade vi vart innehav i Smabolag Select, vilket ar en
manadshandlad fond. Aktiefondsandelen uppgick da tillfalligt till
46 procent men vi kommer att 6ka andelen aktiefonder direkt efter
manadsskiftet for att aterstalla balansen.

Tillgangsallokering

5

#  Tillgdngsslag Andel, %
1. Rantefonder inkl likviditet 54,2
2. Aktiefonder, svenska 259
3. Aktiefonder, nordiska 10,3
4. Aktiefonder, europeiska 5,2
5. Aktiefonder, bransch 4,5
Storsta innehav

Vardepapper ﬁ)nnddeluzv
Lannebo Smabolag SEK 14,1
Lannebo Corporate Bond SEK 14,0
Lannebo High Yield SEK 13,4
Lannebo Sverige Hallbar A SEK 11,8
Lannebo Norden Héllbar SEK 10,3
Lannebo Réntefond Kort SEK 6,4
Lannebo Sustainable Corp. Bond 6,3
Lannebo Europa Smébolag A SEK 5,2
Lannebo Teknik Smabolag 4,5
Likviditet 14,1
Totalt antal innehav 9

Storre forandringar
under manaden

Kop

Forsaljningar

Lannebo Smabolag Select
Lannebo Corporate Bond
Lannebo High Yield
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Risk / avkastningsprofil

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk -
Forvaltare Karin Haraldsson &
‘ 1 ‘ 2 ‘ 3 5 ‘ 6 ‘ 7 ‘ Peter Lagerlof
Fondens startdatum 2014-03-17
Andelskurs (kr) 178,32
NYCkeltal Fondférmdgenhet (mkr) 108
I'(-;’:}';T:g Jamf":ﬁ:js:); Forvaltningsavgift (%) 1,60
Sharpekvot 1,0 13 Bankgiro 529-0788
Totalrisk (%) 14,3 76 ISIN SE0005619996
Tracking error 75 Oppen for handel Dagligen
[ e —— 0.6 Minsta investeringsbelopp(kr) 100
Alfa 0,3 PPM-nr 942508
Beta 18 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Omsattningshastighet, ggr (201231) 0,2

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig

till dig som

+ Vill ha flera av Lannebos olika aktie- och
rantefonder i ett skal.

« Vill ha riskspridning mellan tillgangsslag
och regioner.

+ Inte sjalv vill allokera dina besparingar
mellan tillgangsslag och regioner beroende
pa marknadsléget.

Placeringsinriktning

Lannebo Komplett ar en aktivt forvaltad
fondandelsfond. Fordelningen mellan
aktie- och rantefonder ska mojliggora

en balanserad risknivd som understiger
risknivan for aktiemarknaden och
overstiger risknivan for rantemarknaden.
Lannebo Komplett far placera hégst 20
procent i en och samma fond. Som hdgst
far aktieandelen motsvara 60 procent.
Malet ar en riskjusterad avkastning som
dr s hog som majligt och som Gvertraffar
jamforelseindex.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar ett sammansatt index bestaende av

60 % Solactive SEK IG Credit Index, 20 %
SIXPRX och 20 % MSCI AC World Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med héansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdaknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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