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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Varldens borser fortsatte att klattra under arets sista manad. Vi kan 20173 1,2 9,5
konstatera att manga av de ledande borserna slutade aret kring all- 2016° 77 9,6
time-high. Det ar vasentligt battre an vad vi kunde hoppas pa nar det 2015° 212 B

var som mest dramatiskt under varen och egentligen markligt givet
den tragiska bakgrunden av coronapandemin. | Resultat fére 2018-06-01 &r baserat p& Lannebo

Sverige Flexibel.
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atgarder som behovdes for att stabilisera marknaderna under *Avkastningen &r beréknad pa slutkurser.
finanskrisen for drygt tio ar sedan. En annan faktor ar de olika . o
stddpaket som regeringar i de stora ekonomierna beslutade om for Avkastning per manad
att hantera det ekonomiska tvarstoppet.
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slutet av aret var det rekordsnabba framtagande av coronavaccin.
Med det finns det hopp om att varlden ska normaliseras, vilket
kommer lagga grund till en stark tillvaxt i varldsekonomin och
snabb aterhamtning av bolagsvinsterna under 2021.
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Vi sdg tydliga trender pa de finansiella marknaderna under bérsaret
2020. En sédan var att hallbarhet var i fokus pa ett helt annat satt &n
tidigare. Marknaden for grona foretagsobligationer vaxte patagligt
och pa aktiemarknaden sag vi en stark utveckling for bolag som
gynnas av omstallningen mot en alltmer fossilfri varld. Ett lika
starkt tema under aret var teknik och digitalisering. Utvecklingen
tog ett rejalt kliv framat, delvis som en f6ljd av coronapandemin.
Konsumenterna handlar digitalt i en omfattning som inte setts
tidigare och mangder av nya digitala tjanster lanserades.

Makroindikatorerna var blandade under december. Tjanstesektorn
paverkades negativt av nya coronarelaterade atgéarder i

manga lander, samtidigt fortsatte de positiva trenderna i
tillverkningsindustrin. I USA fattades beslut om ett nytt
stimulanspaket med fokus pa inkomststéd for hushallen. Det ska
halla ekonomin under armarna tills coronarestriktionerna kan dras
tillbaka. Rantorna var i stort sett oférandrade.

Vid manadens slut uppgick aktieandelen i fonden till 87 procent,
vilket &r en 6kning jamfort med féregaende manad. I takt med att
det kommer fler positiva nyheter kring vaccin mot covid-19 ser vi att
varlden troligen successivt kommer att aterga till det normala. Det
torde ha en positiv effekt pa aktiemarknaden.

De storsta kopen gjordes i Alfa Laval, Investor och SSAB. 1
samband med att vi 6kade aktieandelen fick Alfa Laval gora
comeback i fonden. Aktien har utvecklats sémre an de flesta
andra verkstadsbolag under 2020. Bolaget har genomfort ett par
storre kostnadsbesparingsprogram under aret vilket kommer att
halla Ionsamheten uppe vilket kommer att gynna resultatet nar
efterfragan vander. Vi har &ven kopt Investor och tagit en position I
det finska fastighetsholaget Kojamo.

De storsta forsaljningarna gjordes i Sandvik och i1 Assa Abloy. Vi
borjade att minska innehavet i Sandvik i november fér att salja den
sista positionen under december. Minskningen i Assa Abloy gjordes
med bakgrund av att 6kade restriktioner missgynnar bolaget i hogre
utstrackning an de flesta andra industriforetag.

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
vardepapper fonden, %
AAA 0,0

Investment
grade AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 1,6
BBB+/BBB/BBB- 6,9
BB+/BB/BB- 2,0

High yield
SVEE B4/B/B- 0,0
CCcC/CC/C 0,0
Likviditet/dvr. marknadsvérde 29

Andelen av portfoljens rantepapper med officiellt
kreditbetyg uppgick till 96,3 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper ]/c\onnddelo:v
AstraZeneca 4,3
Bravida 4,3
JM 4,0
Novo Nordisk B 4,0
AFRY B 4,0
Essity B 3,6
Autoliv SDB 3,6
Thule 3,6
Kinnevik B 3,4
SKF B 34
Summa tio storsta innehav 38,1
Likviditet 29
Réntebarande innehav 10,4
Totalt antal aktieinnehav 32

Storre forandringar

under manaden
Kop
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Risk / avkastningsprofil Tillgangsallokering Fondfakta
Légre risk Hagre risk
Forvaltare Charlotta Faxén
‘ ! 2 ‘ 8 ‘ 4 ‘ > n / ‘ & Peter Lagerlof
Fondens startdatum 2013-05-16
; Andelskurs (kr) 236,08
NYCkeItaI Lannebo Jam- Fondférmégenhet
Mixfond forelse- (mkr) 1595
Offensiv index
Sharpekvot 1,0 1,3 Forvaltningsavgift  1,60%
Totalrisk (%) 18,1 14,7 Bankgiro 5124-9134
Tracking error 3,6 ISIN SE0005034949
Informationskvot 1,8 Oppen forhandel  Dagligen
Alfa 03 #  Bransch Andel, % Minsta investerings- 100
1. Aktieandel 86,7 belopp(kr)
L 0.9 2. Rinteandel 10.4 Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen
Omsaéttnings- : Z -
hastighet, ggr 0,8 3. Likviditet 2,9 LEI-kod: 5493003MNUPUMDLWBG97
(201231)
12018-06-01 gjordes Lannebo Sverige Flexibel om till Lannebo
Mixfond Offensiv. Resultat fore 2018-06-01 &r baserat pa
Lannebo Sverige Flexibel.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som
- Tror pa aktiv férvaltning med en flexibel

investeringsstrategi mellan aktier och
rantor och ett aktivt aktieval.

« Inte sjalv vill allokera dina besparingar
mellan aktier och rantor.

Placeringsinriktning

Lannebo Mixfond Offensiv &r en aktivt
forvaltad blandfond. Placeringarnaii
bérsnoterade aktier uppgar till mellan 50
och 100 procent av tillgangarna, medan
placeringarna i rantebarande vardepapper
kan uppga till h6gst 50 procent av
tillgadngarna. Minst 50 procent av fondens
tillgdngar kommer over tid att placeras
med inriktning mot Sverige. Resterande
tillgangar far placeras globalt.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar ett sammansatt index bestaende av 75
% SIXPRX och 25 % Solactive SEK IG Credit
Index. Andelskursen for fonden satts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdaknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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