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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Stark avslutning pa 2020
Forsta morkgrona borsnoteringen.

Varldens borser fortsatte att klattra under arets sista manad. Vi kan
konstatera att manga av de ledande borserna slutade aret kring all-
time-high. Det ar vasentligt battre an vad vi kunde hoppas pa nar det
var som mest dramatiskt under varen och egentligen markligt givet
den tragiska bakgrunden av coronapandemin.

Den framsta anledningen till den starka aterhamtningen pa de
finansiella marknaderna ar otvetydigt centralbankernas agerande.
De reagerade snabbt under varen och levererade motsvarande
atgarder som behovdes for att stabilisera marknaderna under
finanskrisen for drygt tio ar sedan. En annan faktor ar de olika
stodpaket som regeringar i de stora ekonomierna beslutade om for
att hantera det ekonomiska tvarstoppet.

Vi anser dock att den viktigaste forklaringen till optimismen mot
slutet av aret var det rekordsnabba framtagande av coronavaccin.
Med det finns det hopp om att varlden ska normaliseras, vilket
kommer lagga grund till en stark tillvaxt i varldsekonomin och
snabb aterhdmtning av bolagsvinsterna under 2021.

Vi sag tydliga trender pa de finansiella marknaderna under borsaret
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Charlotta Faxén och Peter Lagerlof.

Avkastning
Lannebo Jam-
Norden forelse-
Avkastning, % Hallbar index
December 2020 6,1 09
Ar2020 21,2 13,4

Sedan start (180614) 49,7 30,0
Genomshnittlig ars-

29,4
avkastning 24 man ! 203
2019’ 38,8 28,8
2018’ -11,02 -10,72

T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.
2 Avkastning sedan fondens start
2018-06-14.

Avkastning per manad
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2020. En sadan var att hallbarhet var i fokus pa ett helt annat satt an
tidigare. Marknaden for grona foretagsobligationer vaxte patagligt
och pa aktiemarknaden sag vi en stark utveckling for bolag som
gynnas av omstéallningen mot en alltmer fossilfri varld. Ett lika
starkt tema under aret var teknik och digitalisering. Utvecklingen
tog ett rejalt kliv framat, delvis som en f6ljd av coronapandemin.
Konsumenterna handlar digitalt i en omfattning som inte setts
tidigare och mangder av nya digitala tjanster lanserades.

Makroindikatorerna var blandade under december. Tjanstesektorn
paverkades negativt av nya coronarelaterade atgéarder i

manga lander, samtidigt fortsatte de positiva trenderna i
tillverkningsindustrin. I USA fattades beslut om ett nytt
stimulanspaket med fokus pa inkomststéd for hushallen. Det ska
halla ekonomin under armarna tills coronarestriktionerna kan dras
tillbaka. Rantorna var i stort sett oférandrade.

Under december noterades Scandinavian Biogas pa First

North Premier som den forsta morkgrona aktienoteringen i
Sverige. En gron notering innebar att bolagen analyseras saval
kvantitativt som kvalitativt utefter hur intaktsstrommar och
investeringar klassificeras beroende pa hur vél de &r i linje med en
koldioxidneutral framtid.

Innehavet i Assa Abloy saldes for att finansiera kopet i
Scandianavian Biogas. Vi minskade aven positionerna1 Vestas
Wind Systems och SKF nagot.

Branschfordelning

Férdelningen
av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 22,7
2. Sallankopsvaror och tjanster 22,6
3. Haélsovard 15,0
4. Finans 12,2
5. Energi 11,9
6. Material 4,3
7. Dagligvaror 2,8
8. Informationsteknologi 3,4
Likviditet 52

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Harvia 74
Novo Nordisk B 5,4
Kinnevik B 4,7
Scatec 4]
Instalco 4
AstraZeneca 4,0
SATS 3,8
Eolus Vind 3,6
Hexatronic 3,4
Midsona B 3,3
Summa tio storsta innehav 43,7
Likviditet 5,2
Totalt antal innehav 32

Storre forandringar
under manaden

Kop

Scandinavian Biogas

Forséljningar

Assa Abloy
Vestas Wind Systems
SKF
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Risk / avkastningsprofil

Geografisk fordelning

Fondfakta

Lagre risk Hagre risk 5 L
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Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

» Tror pa de nordiska aktiemarknaderna och
som soOker en diversifierad fondportfélj av
bolag med olika storlek, inom olika sektorer
och med olika valutaexponering.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

+ Kan acceptera att svangningar kan
forekomma och har en placeringshorisont
pa minst fem ar.

Lannebo Norden Hallbar &r en aktivt
forvaltad fond dar forvaltarna handplockar
aktier i nordiska bolag. Portfoljen ar
koncentrerad till runt 30 bolag dar
forvaltarna ser potential till stigande
vinster och vaxande utdelningar dver tid.
Placeringarna kan goras i savél stora som
sma bolag pa samtliga nordiska borser
inom samtliga branscher.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar VINX Benchmark CAP Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Active share Anger hur stor andel
av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens férenings riktlinjer.
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