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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Spanska Soltec ar varldens tredje storsta aterférsaljare av
solsparare for solcellsanlaggningar samt utvecklar och saljer
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kompletta solkraftsanldggningar via dotterbolaget Powertis.
Soltechs patenterade solsparar-algoritm TeamTrack genomgick
under manaden en faltstudie som bekraftade att den okar mangden
producerad energi med 3,6-7,5 procent jamfort med vanliga
solsparare. Resultaten befaster bilden av Soltech som teknikledare

1 sin nisch. Bolaget meddelade under manaden att de startar ett
samagt bolag med Aquila for att utveckla solkraftverk i Italien med
en kapacitet om 750 MW.

Volution ar en aterforsaljare av ventilationsutrustning till
bostads- och kommersiella fastigheter i Storbritannien, norra
Europa och Australien. Bolaget lamnade under manaden en
uppdaterad resultatprognos som visade att marginalerna var
battre an vantat och att den organiska tillvixten ovantat stark.
Marginalforbattringen var genomgaende 6ver samtliga geografier
dar bolaget ar aktivt. Volution kommunicerade dven ett forvarv
av det Nederlandska bolaget ClimaRad. Climarad tillverkar
ventilationssystem och forvarvet innebar att Volution breddar
bade sin produktportfolj och geografiska tdckning samtidigt som
forvarvet har en positiv inverkan pa resultatet redan fran start.

Manadens mest negativa bidragsgivare var Solutions 30 och
Medios.

Det franska installationsforetaget Solutions 30 tyngde fondens
utveckling under december. Anledningen var publiceringen

av en anonym rapport som anklagade bolaget for klandervart
beteende och for att historiskt ha haft samrore med personer
inblandade 1 penningtvatt. Solutions 30 har lamnat detaljerade
svar pa rapporten och har haft en dppen dialog med marknaden
om anklagelserna. Transparensen 1 bolaget kommer dessutom
att oka ytterligare nar aktien listas pa Euronext och bolaget gar
over till redovisningsstandarden IRFS16 samt minskar mangden
dotterbolag. Var bedomning ar att anklagelserna mot bolaget i stora
delar saknar grund, och att de harstammar fran investerare med
korta positioner i aktien som vill sénka kursen. Var tro pa bolaget
och var investeringstes ar darmed intakt.

Den tyska tillverkaren av specialistlakemedel, Medios, utvecklades
svagt under december. Det kom inga bolagsspecifika nyheter
under perioden och var beddomning ar att aktiens svaga utveckling
handlar om vinsthemtagningar efter en stark utveckling i
november da bolaget meddelade forvarvet av Cranach Pharma.
Medios har varit en av fondens framsta positiva bidragsgivare
under 2020.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 35,2
2. Halsovard 16,7
3. Finans 151
4. Informationsteknologi 11,2
5. Sallankopsvaror och tjanster 8,0
6. Dagligvaror 5,8
7. Kommunikationstjanster 3,5
8. Energi 2,6
Likviditet 2,0

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Volution Group 55
Medios 4,3
TKH Group 39
Interpump Group 3,7
Keywords Studios Plc 3,6
Sumo Group Plc 3,5
Inwido 3,5
Dirr 3,3
Biffa 31
Bank of Georgia Group 3,1
Summa tio storsta innehav 37,3
Likviditet 2,0
Totalt antal innehav 43

Storre forandringar
under manaden

Kop

Solutions 30

Forsaljningar

TKH Group
Medios
Corestate Capital
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Risk / avkastningsprofil

Geografisk fordelning
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Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som
« Tror pa sma och medelstora bolag pa den
europeiska marknaden.

» Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Europa Smabolag &r en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i sma
och medelstora boérsnoterade bolag

i Europa. Bolagens bérsvarde far vid
investeringstillfallet vara hogst 5 miljarder
euro eller motsvarande i annan valuta.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar MSCI Europe Small Cap Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nycketal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer.
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