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Agarstyrningsrapport 2020

Lannebo Fonder AB (nedan "Lannebo” eller "Fondbolaget”) forvaltade vid utgangen av 2020 cirka 79
miljarder kronor at privatpersoner och institutionella kunder. Av kapitalet var drygt 45 miljarder
investerat i aktier noterade pa Stockholmsbdrsen, vilket gor Lannebo till en stor dgare i ett flertal
borsbolag. Detta innebar ett stort ansvar men dven en mojlighet att paverka.

Ett aktivt, affarsmassigt och ansvarsfullt agarutdvande ar en vasentlig del av uppdraget fran Lannebos
andelsagare. Syftet med Lannebos agarutdvande ar att framja en god langsiktig utveckling i de bolag
som Lannebos fonder investerar i. Agarrollen ska utdvas pé ett sddant satt att bolagens varde och
darmed fondernas ldngsiktiga avkastning utvecklas pa basta satt.

Agarutdvandet omfattar att arbeta for en god bolagsstyrning och daven utvardering av
hallbarhetsrelaterade risker och majligheter och ar en naturlig del i den dagliga forvaltningen av
Lannebos fonder.

Principer for aktieagarengagemang

Lannebos principer for aktiedgarengagemang anger hur Fondbolaget ska agera som dgare i de bolag
som det genom forvaltade fonder investerar i. Principerna géaller for samtliga fonder under
Fondbolagets forvaltning. Vid diskretionara forvaltningsuppdrag regleras aktiedgarengagemangsfragor i
uppdragsavtalet.

Styrelsen for Lannebo faststallde principerna i maj 2019 och gor regelbundet en 6versyn av principerna.
Implementeringen av principerna genomfors inom forvaltningsorganisationen. Principerna finns att
tillga i sin helhet via Lannebos webbplats, https://www.lannebofonder.se/principer-for-
aktieagarengagemang.

Av fondlagstiftningen foljer att ett fondbolag varje ar ska redogora for hur principerna for
aktiedgarengagemang har tillampats. Lannebo lamnar darfor denna redogorelse.

Aktiedgarengagemangets utovande

Overvakning, dialog och eskalering

Lannebo &r en langsiktig investerare och investeringsbesluten grundas pé férvaltarnas bolagsanalyser
dar faktorer sdsom bolagets affarsmodell, marknadsposition och utvecklingsmajligheter undersoks. |
det I6pande forvaltningsarbetet under 2020 har portfoljbolagen darfor 6vervakats, exempelvis gallande
deras strategier, finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, sociala och
miljomassiga paverkan och bolagsstyrning. Hallbarhetsfaktorer — som exempelvis miljomassig och
social paverkan — beddms pd samma satt som operationella och finansiella faktorer i analysen,
eftersom det &r Lannebos uppfattning att bolag som drivs ansvarsfullt och langsiktigt hdllbart kommer
vara mer vardeskapande over tid.

Overvakningen har skett genom att Lannebo under 2020 foljt och analyserat den I6pande utvecklingen i
de bolag Fondbolaget investerat i genom publicerad finansiell information, extern analys, relevanta
marknadskanaler och direkt kontakt med bolagen. Bevakningen av bolagen har skett av
férvaltningsorganisationen, dgaransvarig och héllbarhetsansvarig.
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Lannebo har som dgare en majlighet att utdva en paverkan pa bolagen. Denna majlighet har Lannebo
anvént sig av proaktivt sadval som reaktivt genom kontinuerlig dialog med bolag dar Fondbolagets
fonder har innehav. Agarutévandets aktiviteter bestams utifrén en risk- och vasentlighetsbedomning.
Darutover har Lannebo genomfort strukturerade hallbarhetsmoten under 2020 med ledningspersoner i
29 utvalda bolag for att proaktivt diskutera bolagets héllbarhetsarbete. Pa hallbarhetsmaotena diskuteras
héllbarhetsfrdgor som bolagsstyrning, affarsetik, miljo och klimat, méanskliga rattigheter och
arbetsvillkor. Hallbarhetsmaotena syftar bland annat till att identifiera om det foreligger behov for
paverkan.

Lannebo har ett hallbarhetsrad som traffas Iopande for stallningstaganden i viktiga sakfragor samt for
att diskutera vilka bolag som ska vara foremal for sarskild bevakning. Hallbarhetsradet leds av
hallbarhetsansvarig.

| de fall Lannebo inte har varit n6jd med utvecklingen eller skotseln i ett portfoljbolag har Fondbolaget
Overvagt att trappa upp sitt aktiedgarengagemang; ett sé kallat eskaleringsforfarande. Detta sker oftast
genom att Lannebos synpunkter framfors via en direktkontakt med portféljbolaget. Lannebo har under
2020 haft moten och kontakter infor drsstammor med ett antal portfoljbolag specifikt kring forslag om
utdelningar, incitamentsprogram och emissionsbemyndiganden. Dessa kontakter har lett till att ndgra
av forslagen modifierats eller dragits tillbaka. Lannebo utdvar ocksa, vid behov och i enlighet med vad
som anges nedan, sin rostratt och andra rattigheter som ar knutna till aktieinnehavet vid
bolagsstammor och i valberedningar. Lannebo deltar i en grupptalan mot ett tidigare portfdljbolag.
Genom deltagande i denna grupptalan kan berorda fonder eventuellt erhalla ersattning pa grund av att
portfoljbolaget begétt ett ersattningsgrundande regelbrott.

Lannebo ar ett oberoende fondbolag men samarbetar dven med andra aktieagare i fall dar detta
bedoms som lampligt och i andelsdgarnas gemensamma intresse. Om det ar lampligt och i
andelsdgarnas gemensamma intresse, kommunicerar Lannebo ocksd med ovriga relevanta
intressenter i ett portfoljbolag.

Om Lannebo inte ser majlighet att kunna paverka genom ett eskaleringsforfarande eller genom att
utdva rostratten, ar forsaljning av aktierna ett alternativ.

Som oberoende fondbolag saknar Lannebo agarmassiga kopplingar till de bolag som forvaltade fonder
investerar i. Eventuella intressekonflikter som kan uppsta i samband med aktiedgarengagemanget for
fondernas rakning hanteras i enlighet med Fondbolagets interna regler om hantering av
intressekonflikter. Ingen intressekonflikt kopplad till Fondbolagets aktiedgarengagemang har
uppkommit under 2020 for Lannebo i enlighet med dessa interna regler.

Bolagsstammor

Allman beskrivning av rostningsbeteende

Lannebos rostningsbeteende foljer en huvudprincip om att Lannebo ska delta vid och rosta for sitt
aktieinnehav pa bolagsstammor dar Fondbolaget har ett aktieinnehav — med undantag om
aktieinnehavets storlek ar ringa i forhallande till 6vriga aktiedgares aktieinnehav. Forvaltarna for de fonder
som har aktieinnehav i portfdljbolaget tar beslut om hur Lannebo ska rosta, nar sé blir aktuellt. Beslutet
baseras pa en helhetsbeddémning av alla relevanta omstéandigheter och utifrdn vad som ar i
andelsagarnas intresse.
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Stdmmosadsongen ar 2020 och utbrottet av covid-19 sammanfall, vilket fick stor paverkan pa
stdmmokalendern men dven sjélva stdammornas utformning. Flera bolag med planerade &rsstammor
valde att senareldgga arsstamman till maj eller juni. | Sverige maste en aktiedgare personligen eller via
ombud foretrada aktierna pa bolagsstamman men i mitten av april tradde en tillfallig lag i kraft som

mojliggjorde att postrostning tillats.

Aktieutdelningen var en stammofradga som hamnade i fokus under stammosasongen.
Utdelningsbeslutet sammanfoll i tiden med den kraftiga ekonomiska nedgangen kopplat till spridningen
av covid-19. Over 100 bolag pé Stockholmsbdrsen valde att sanka eller dra tillbaka utdelningsforslaget.
Nar den ekonomiska aktiviteten sedermera stabiliserades valde ett antal foretag att kalla till en extra
bolagsstamma for att dar besluta om utdelning.

Under 2020 rostade Lannebo pa 72 arsstammor och 17 extra bolagsstammor.

Absolent

Adapteo

Addlife

Addlife extrastamma
Addnode

Addtech

Alimak

Alm Brand

Ambea

Balco

Balco extrastamma
Beijer Ref

Bergman & Beving
Biotage

Bonava

Bravida

Bravida extrastamma
Brdr. Hartmann

BTS Group

BTS Group extrastamma
Bufab

Bulten

BHG Group

Castellum

Castellum extrastamma
Cavotec

Christian Berner Tech Trade
Christian Berner Tech Trade
extrastamma
Concentric

Concentric extrastamma

CTT Systems

Duni

Electrolux extrastamma
Elekta

Fagerhult

Hanza Group

Harvia

Hexpol

Hexpol extrastamma
HiQ

Holmen

Holmen extrastamma
Huhtamaki

Humana

Husqvarna

Husqvarna extrastamma
Instalco

Intrum

JM extrastamma
Lagercrantz

Lindab

Malmbergs Elektriska
MedCap

MedCap extrastamma
Micro Systemation
Midsona

MTG

Mycronic

NCC
NCC extrastamma

Hur Fondbolaget rostat pa portfoljbolagens stimmor
Rostréatter ska enbart anvandas till forman for fonden och ska anvandas pé det sétt som bedoms vara i
andelsdgarnas gemensamma intresse. Lannebo anvande sig inte av rad eller
rostningsrekommendationer fran en rostningsradgivare i samband med 2020 &rs bolagsstammor, vilket
ar i enlighet med Lannebos fastlagda principer.

Nederman

NENT Group

Net Insight

Nobia

Nolato

OEM International
Pandox

Recipharm

Rejlers

RTX

SBanken

Securitas

Securitas extrastamma
SP Group

Stille

Sweco extrastamma
Swedbank
Systemair

TCM Group
Terveystalo

Thule

Tikkurila

Trelleborg

Vaisala

VBG Group

Veoneer

Vitrolife

Xvivo Perfusion extrastamma

Ossur
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Lannebo rostade pa Midsonas och BHG Groups &rsstdmma emot respektive styrelses forslag pa
bemyndigande att besluta om nyemission av aktier, da vi anség att dessa bemyndiganden var for
omfattande.

Lannebo rostade pd MedCaps extra bolagsstamma emot styrelsens forslag till incitamentsprogram, da
vi ansag att utformningen av det foreslagna programmet inte uppfyllde vara krav.

Lannebo rostade i ovrigt i enlighet med styrelsernas och valberedningarnas férslag sd som de
presenterats i kallelsen till stammorna.

Onskar en andelsdgare fa del av samtliga stéllningstaganden som Fondbolaget gjort pa
portfoljbolagens bolagsstammor tillhandahdlls sédan information kostnadsfritt p4 begaran av
andelsagaren.

Forklaring av de viktigaste omrostningarna i portfoljbolagen
Vid &rsstamman i Swedbank den 28 maj 2020 beviljades inte den tidigare verkstallande direktoren,
Birgitte Bonnesen, ansvarsfrihet for rakenskapséaret 2019.

Den svenska ekobrottsmyndigheten har inlett en forundersokning som delvis avser omstandigheter
hanforliga till 2019 och som omfattar uttalanden gjorda av den tidigare verkstallande direktoren, Birgitte
Bonnesen. Swedbanks revisorer rekommenderade i sin revisionsberattelse att inte bevilja ansvarsfrihet
for den tidigare verkstallande direktoren Birgitte Bonnesen.

Lannebo Fonder rostade pé arsstamman, for samtliga fonders med innehav i Swedbank rakning, emot
att bevilja ansvarsfrihet for den tidigare verkstallande direktoren for rakenskapsaret 2019.

Valberedningsarbetet

Lannebo deltar i valberedningsarbetet dar Fondbolaget ar en av de storsta agarna forutsatt att
utformningen av valberedningen sker pd sddant satt att fondbolagets handlingsfrihet ar oinskrankt.
Lannebo anser att valberedningen bor besta av ledamoter som utses av de stdrsta dgarna i bolaget.
Ledamoterna i valberedningen bor dven halla kontakt med en vidare krets av aktiedgare for att forankra
vissa forslag.
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Under 2020 deltog Lannebo i 27 valberedningar och representerades i huvudsak av anstallda inom
forvaltningsorganisationen. Nya valberedningar for detta ar var Balco, Bergman & Beving, Castellum,

Latour, MedCap och Midsona.

Valberedningar 2020

Addtech Lindab
Alimak Group MedCap
Ambea Midsona
Balco Nederman
Bergman & Beving Net Insight
Bravida Nobia
Bufab Nolato
Bulten Recipharm
Castellum Securitas
Christian Berner Tech Trade Stille
Concentric Thule
Fagerhult Trelleborg
HiQ VBG Group

[Intrum

Lannebo har dven framfort synpunkter pa styrelsens sammansattning och lamnat forslag pa enskilda
styrelseledamater till valberedningar i bolag dar Lannebo varit aktieagare men inte representerade i
valberedningen.

| valberedningens arbetsuppgifter ingar bland annat att utvardera befintlig styrelse samt lagga fram
forslag till ordférande och ovriga ledamater i styrelsen. Vid tillsattandet av en styrelse beaktar Lannebo
mangsidighet, kompetens, erfarenhet samt en jamn konsfordelning. Styrelsen ska ocksa i dvrigt
uppfylla de krav som Svensk kod for bolagsstyrning anger. En styrelseledamot ska inte ha andra
uppdrag i sddan omfattning att ledamoten inte kan agna styrelseuppdraget tillrécklig tid och omsorg
och aktivt bidra till ett effektivt styrelsearbete.

Kollegiet for svensk bolagsstyrning presenterade 2014 en ambitionsniva for konsfordelningen i
borsbolagens styrelser om minst cirka 40 procents andel for respektive kon efter stammosasongen
2020. Per 2020-06-30 uppgick andelen kvinnor av stammovalda ledamdter i svenska
borsbolagsstyrelser till 34,7 procent, vilket var en 6kning med 0,2 procentenheter jamfort med ett ar
tidigare. Det kan noteras att andelen kvinnor av agarberoende styrelseledamaoter uppgick till 18,8
procent vid samma tidpunkt. Med dgarberoende styrelseledamdter avses de ledamadter som ar storre
aktieagare eller har en annan koppling till storre agare, exempelvis anstallning. Med stdrre aktieagare
avses agare som kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller rosterna i det borsnoterade bolaget.
Under 2020 okade andelen kvinnliga styrelseledamoter med 1,5 procentenheter i de bolag vars
valberedningar Lannebo satt i och uppgick till 39,2 procent efter avslutad stammoséasong.

Stockholm den 20 januari 2021

Mats Gustafsson
Fondférvaltare och dgaransvarig
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