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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Det var en blandad utveckling pa varldens borser i januari. Starkast

utvecklades emerging markets padrivet av konjunkturoptimism pa Z2u0e e =
de asiatiska marknaderna, medan S&P 500 sjonk. I Norden glénste 2018 11,02 -10,72
den svenska marknaden med en uppgang pa drygt 3 procent, ' Avkastningen &r beraknad pa slutkurser.

medan den danska marknaden f6ll lika mycket. ?Avkastning sedan fondens start 2018-06-14.

Det mest minnesvarda under manaden var den mérkliga
utvecklingen under den sista veckan, dar vissa av de minst
betrodda aktierna pa den amerikanska borsen plotsligt rusade. Avkastning per manad
Uppgangen drevs av privata investerare fran natforum som via mer
eller mindre koordinerade kop, ville ge hedgefonder som spekulerat
1 aktienedgang en laxa. Sarskilt uppmarksammat var aktien
Gamestop som fort en tynande tillvaro under manga ar men som
under januari steg med otroliga 1 600 procent. Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
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Sadana héar extrema héndelser ar ett varningstecken for en
likviditetsdriven marknad dar fundamentala faktorer spelar en
begransad roll. Ett annat sédant tecken &r att en hog andel av
handeln pa de amerikanska borserna sker i bolag som varderas
allra hogst och i vissa fall i bolag som har langt till Ionsambhet.
For oss forvaltare ar det viktigt att inte dras med i dessa
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spekulationsbubblor, utan vi haller fast vid var investeringsfilosof,
dar vi vager varje investerings potential mot risken.

Vaccinutrullningen och virusutvecklingen var i fokus for
marknaderna under januari. Manga lander utokade atgarder for att
minska smittspridning samtidigt som vaccineringsprogrammen
startade trégare an vantat. Det senare spelar féormodligen ingen roll
1 ett 1angre perspektiv for de finansiella marknader, men i det korta
innebar det att BNP-utvecklingen blir svagare dn berdknat och som
en foljd f6ll manga konjunkturindikatorer.

President Joe Biden har rivstartat sitt nya &mbete, med aterintrade
for USA i internationella samarbeten och lanserandet av ett
gigantiskt stimulanspaket. Som véantat blir det dock svart att

lotsa igenom stora ofinansierade stimulanspaket i kongressen.
Republikaner atergar nu till sin vanliga roll att vara emot federala
stimulansprogram och inte heller alla demokrater ar néjda med
utformningen. Det ser ut som om resultatet blir ett vasentligt
nedbantat stodpaket och den slutliga storleken aterstar att se.

Rapportsasongen for fjarde kvartalet inleddes och sa langt foljer den
monstret fran det tredje kvartalet. Vinsterna fortsatter att 6verraska
positivt framst drivet av att bolagen har sankt sina kostnader.
Efterfragan forbattras ocksa, men det sker i langsammare takt &n
for vinsterna.

Sampo ar ett finskt férsakringsbolag som aven dger en position i
Nordea. Under hosten gjordes en placing i Nordea-aktier vilket vi
tycker man ska tolka som att Sampo haller pa att ga ur positionen
helt. Vi anser att Sampo borde varderas betydligt hogre an vad

det gor i dag nar man gjort sig av med Nordea. Detta d&d Sampos
vardering i dag ar langt under hur andra noterade forsakringsbolag
varderas.

SKF:s aktiekurs steg kraftigt under andra halvan av 2020 vilket gor
att en stor del av konjunkturaterhdmtningen diskonteras i dagens
aktiekurs. Vi valde darfor att sdlja innehavet.

Branschfordelning

Férdelningen
av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Sallankopsvaror och tjanster 21,7
2. Industrivaror och tjanster 20,2
3. Haélsovard 17,8
4. Finans 12,8
5. Energi 11,8
6. Informationsteknologi 4,3
7. Material 3,8
8. Dagligvaror 2,3
Likviditet 53

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Harvia 7,0
Novo Nordisk B 5,8
AstraZeneca 55
Kinnevik B 4,6
Hexatronic 4,3
Instalco 4,3
Scatec 39
Sampo A 3,6
SATS 3,5
Fjordkraft Holding 83
Summa tio storsta innehav 45,8
Likviditet 53
Totalt antal innehav 31

Storre forandringar
under manaden

Kop

AstraZeneca
Sampo
Medcap

Forsaljningar

SKF
Essity
SCA
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Risk / avkastningsprofil

Geografisk fordelning

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk 5 L
Forvaltare Charlotta Faxén
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Fondens startdatum 2018-06-14
NYCkeltaI Lannebo Andelskurs (kr) 147,87
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£ Lol e LEl-kod: 54930002LEVVW3EHZP32
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

» Tror pa de nordiska aktiemarknaderna och
som soOker en diversifierad fondportfélj av
bolag med olika storlek, inom olika sektorer
och med olika valutaexponering.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

+ Kan acceptera att svangningar kan
forekomma och har en placeringshorisont
pa minst fem ar.

Lannebo Norden Hallbar &r en aktivt
forvaltad fond dar forvaltarna handplockar
aktier i nordiska bolag. Portfoljen ar
koncentrerad till runt 30 bolag dar
forvaltarna ser potential till stigande
vinster och vaxande utdelningar dver tid.
Placeringarna kan goras i savél stora

som sma bolag pa samtliga nordiska
borser inom samtliga branscher. Fonden
foljer sarskilda hallbarhetskriterier i sina
placeringar. Det betyder att fonden, utover
vad som géller for samtliga av Lannebos
fonder, aktivt véljer in bolag utifran tre
huvudteman: En battre miljo, ett friskare liv
och ett hallbart samhalle.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar VINX Benchmark CAP Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Active share Anger hur stor andel
av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens férenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se
. Orgnr: 556584-7042
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