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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Forsiktig inledning pa aret
Hojda bud pa Tikkurila och Recipharm.

Manaden praglades av en viss forsiktighet, vilket ter sig rimligt
efter den starka avslutningen pa fjolaret. En bidragande faktor till
den svagare bérsmanaden var tilltagande oro for virusmutationer,
da flera vaccin tycks vara mindre effektiva mot dessa. Nyckelordet
1 sammanhanget ar dock "mindre’, hittills finns det ingen kand
virusmutation som vaccinen inte fungerar mot. En annan

viktig handelse under manaden var att Joe Biden tilltradde som
amerikansk president, vilket drev pa intresset for bolag inom
férnybar energi och andra omraden som antas gynnas av hans
politiska agenda. Under den senare delen av manaden skiftade
marknadens fokus till foretagens kvartalsrapporter.

Det amerikanska fargbolaget PPG hojde sitt bud pa finska Tikkurila
till 27,75 EUR per aktie, fran tidigare 25 EUR per aktie. Darefter

gav sig dock aven nederlandska Akzo Nobel in 1 budstriden med

ett bud pa 31,25 EUR per aktie. Priset ar attraktivt och da aktien
handlar 6ver budkursen pa férhoppningar om eventuella fortsatta
budhdjningar har vi valt att avyttra samtliga aktier. Tikkurila steg
omkring 30 procent under manaden. Aven i budaktuella Recipharm
blev det fraga om en budhojning. EQT hojde sitt bud fran 220 till 232
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Avkastning
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kronor per aktie. Recipharm steg omkring 5 procent 1 januari.

Ett par av fondens innehav hann under manaden presentera

sina rapporter for det fjarde kvartalet. Bostadsutvecklaren
Bonava presenterade forst en omvand vinstvarning, vilket gladde
marknaden. Nar bolaget sedan slappte den fullstandiga rapporten
visade denna &ven pa ett hdgt antal starter av nya bostader.
Bonavas aktie steg 13 procent. Byggbolaget NCC — som under 2016
delade ut Bonava till aktiedgarna — levererade en rapport som
inneholl forbattrade marginaler inom flera viktiga affarsomraden.
En nagot svagare utveckling fér omséattning och orderingang
ledde dock till att rapporten fick ett svalt mottagande. NCC-aktien
foll 7 procent. Vi ser det som naturligt att orderingangen varierar
nar bolaget har ett tydligt fokus pa att ta mer l1onsamma kontrakt.
Gummibolaget Hexpol redovisade en hog l1onsamhet och starkt
kassaflode. Bolagets slutmarknader forbattras successivt och med

en stark balansrakning ser vi det som sannolikt att Hexpol kommer

genomfdra forvarv nar tillfallet ges. Aktien steg 4 procent.

Innehaven i ALK-Abell6, Nordnet och Alimak okades i samband
med boérsturbulens da vi ser positivt pa bolagens langsiktiga
forutsattningar att leverera lonsam tillvaxt. ALK-Abellé kommer
1 samband med dess kvartalsrapport presentera en uppdaterad
strategi, da den nuvarande strategin att vaxa tablettforsaljningen

och skapa en robust plattform for framtida tillvaxt gar mot sitt slut.
Innehaven i BillerudKorsnas och Castellum minskades marginellt.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

-

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 44,3
2. Halsovard 14,4
3. Sallankopsvaror och tjanster 10,8
4. Material 8,0
5. Fastighet 7,8
6. Informationsteknologi 4,7
7. Kommunikationstjanster 4,0
8. Finans 2,7
Likviditet 3,3

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Trelleborg B 5,2
Securitas B 49

Nolato B 4,6
Addtech B 4,4
Huhtamaki 39

Castellum 34
Lindab 3,2
Husqgvarna 3,2
Bravida 31

Hexpol B 3,0
Summa tio storsta innehav 389
Likviditet 3,3

Totalt antal innehav 54

Storre forandringar
under manaden

Kop

ALK-Abelld
Nordnet
Alimak Group

Forsaljningar

Tikkurila
BillerudKorsnas
Castellum
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Risk / avkastningsprofil Fondfakta
Lagre risk Hogre risk

Forvaltare Johan Stahl & Hjalmar Ek
BEENEREEEN

Fondens startdatum 2000-08-04

Andelskurs (kr) 149,29

Fondférmdégenhet (mkr) 30961
NYCkeItaI Forvaltningsavgift (%) 1,60

Lannebo Jamforelse- gsavg R !
Smébolag index  Bankgiro 5563-4620

Sharpekvot 1.0 12 IsIN SE0000740698
Totalrisk (%) 26,0 22,5 Oppen fér handel Dagligen
Tracking error 59 Minsta investeringsbelopp (kr) 100
Informationskvot -0,4 PPM-nr 842690
Alfa -0.4 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Beta 1 LEl-kod 549300JC5787N3394631
Active share (%) 65
Omséttningshastighet, ggr (201231) 0,3

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som

« Tror pa sma och medelstora bolag pa den
svenska och nordiska aktiemarknaden.

« Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Lannebo Smabolag &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar i sma och
medelstora bolag i Norden med tonvikt pa
Sverige. De bolag som fonden investerar

i far som hogst ha ett borsvarde som
uppgar till 1 procent av den svenska
aktiemarknadens totala borsvarde vid
investeringstillfallet. Vid arsskiftet 2020
innebar det ett borsvarde om cirka 88
miljarder kronor.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Carnegie Small Cap Sweden Return
Index. Andelskursen for fonden sétts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Active share Ett matt som anger hur stor
andel av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Informationskvot Ett méatt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portfdljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdaknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se

. Orgnr: 556584-7042
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