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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Jan 2021 | Feb 2021 ‘ Mar 2021 ‘ Apr 2021 ‘ Maj 2021 ‘ Jun 2021 ‘ Jul 2021 ‘Aug 2021 ‘Sep2021 ‘ Okt 2021 ‘ Nov 2021 ‘ Dec 2021

Utveckling 1 manad Utveckling i ar
Lannebo Smébolag Jamforelse- Lannebo Smébolag Jamforelse-
Select index Select index
-1,3% -1,3% -1,3% -1,3%
Mats Gustafsson & Hjalmar Ek
Avkastning
Lannebo Jam-
Smabolag  forelse-
Avkastning, % Select! index
Januari 2021 -1,3 -1,3
Ar 2021 13 3
o oo - . 3ar 46,6 71,0
Forsiktig inledning men med stora kursrorelser 1021 BEEE
Revansch for Bonava och hojt bud pa Recipharm. 104 2763 3510
Det nya bérsaret inleddes nagot forsiktigt, vilket kanske ar naturligt ~ Sedanstart (001031) 17957 1245,7
med tanke pa den starka avslutningen pa fjolaret. Den 6kade Sﬁ?:sr{‘nsig‘gtgg e 185 27,0

smittspridningen av coronaviruset &r fortsatt i fokus nyhetsmassigt =~ 5, 18 230
men borsen verkar ta den med jamnmod. Borsen &r i sig alltid : '

framatblickande och karnfragan ar snarare hur vinstutvecklingen 2019 3337 432
och ranteléget ser ut pa lite sikt. Bokslutsperioden inleddes under 2018 09 -02
januari och fonden utvecklades i linje med sitt jamforelseindex. 2017 10,2 8,8

2016 170 122

Bostadsutvecklaren Bonava var manadens framsta positiva
bidragsgivare efter att foretaget i fértid annonserade ett resultat for A e e L) 200 Ve (i s el
det fjarde kvartalet som var klart béttre &n férvantat. Bonava har o oy g eovisas efter fastoch
haft ett par tuffa ar bade resultatmassigt och pa borsen. Nu finns det

dock sk&l att se mer positivt pa framtiden. Bostadsmarknaden &r . R
alltjamt stark och Bonava startade fler bostadsprojekt an forvéantat Avkastning per manad
under det fjarde kvartalet, vilket badar gott for vinstutvecklingen

om ett ar. Aven polymerfdretaget Hexpol rapporterade ett resultat Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
som var battre an vantat. Hexpols storsta slutmarknad ar 1,3

fordonsindustrin och den aterhadmtade siglnégotomot slutet av 2020. Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
Hexpol redovisade sin hogsta rérelsemarginal nagonsin, vilket

sannerligen ar imponerande. Under 2020 har Hexpol effektiviserat
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sin produktionsstruktur och tagit ned kostnadsnivan. Vi bedomer
att vinstnivan i Hexpol kommer att 6verraska positivt vid en
fortsatt konjunkturforbattring. Kontantbudet pa Recipharm hojdes
gladjande nog med drygt fem procent och stods av ett flertal storre
dgare. Budperioden 16per ut under februari.

Manadens aktiebesvikelse var tjansteféretaget Coor som backade
ordentligt pa borsen efter att en av Coors kunder valde att inte
férlanga ett servicekontrakt. Coor ar dock fondens minsta innehav
sa dess negativa paverkan blev inte pataglig. Fjolarets stora
vinnare BHG Group backade med drygt tio procent under januari,
trots att foretaget redovisade ett ytterst starkt resultat for fjolarets
avslutande kvartal samt nya finansiella mal. Forutsattningarna
for BHG Group ser onekligen goda ut men samtidigt ar bevisligen
forvantningarna pa foretaget hdga. Pa den negativa sidan aterfanns
aven hotellfastighetsbolaget Pandox som paverkas negativt av den
Okade smittspridningen.

Det finska mjukvaruforetaget Basware ar ett nytt innehav.
Baswares mjukvara anvands av foretag for att digitalisera och
forenkla inkopsprocesser, exempelvis fakturahantering. Bolaget
har varit i en omstéallningsfas och vi bedomer att det finns goda
forutsattningar for hog tillvaxt och stigande l1onsamhet framgent.
Vi 6kade innehavet i fastighetsbolaget Fabege vars aktie handlas
1linje med det egna kapitalet. Under manaden 6kade fonden &ven
sitt innehav i bygg- och anléggningsforetaget NCC som noterade
en nedgang pa borsen under manaden. Det forandrings- och
forbattringsarbete som pagar i NCC ger dock successivt en allt mer
positiv paverkan pa foretagets lonsamhet.

Innehavet i det finska vardféretaget Terveystalo avyttrades under
manaden. Aktien har repat sig efter nedgangen i samband med
pandemins utbrott och varderingen framstar inte som lika attraktiv
langre.

Fondens strategi ar att fortsatt ha en stor andel aktier i féretag som
gynnas av en okad ekonomisk aktivitet och dar aktiens vardering
inte ar for avskrackande. Vi glads at utvecklingen i bland annat
Hexpol och bedomer att det monstret kommer upprepas i flera
innehav. 2021 har forutsattningar att bli ett intressant borsar.

Om den pagaende vaccineringen leder till att pandemin ebbar ut
kan vinstutvecklingen framéver bli ovantat stark. Fragan ar vad
det far for konsekvenser for rantelaget, borsens vardering samt
riskviljan pa borsen. Var malsattning ar som alltid att leta goda
avkastningsmojligheter till ett rimligt risktagande.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 56,0
2. Halsovard 13,9
3. Fastighet 9,8
4. Saéllankopsvaror och tjanster 8,4
5. Informationsteknologi 4,0
6. Kommunikationstjanster 2,7
7. Material 09
Likviditet 4,2

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
OEM International B 8,7
Securitas B 6,0
Alimak 5,2
VBG Group B 4,8
Fagerhult 4,6
Dometic 4,3
Trelleborg B 4,3
Fabege 4,2
Lindab 39
Bonava B 3,8
Summa tio storsta innehav 49,9
Likviditet 4,2
Totalt antal innehav 31

Storre forandringar
under manaden

Kop

Basware
Fabege
NCC

Forsaljningar

Terveystalo
Lindab
Pandox
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Risk / avkastningsprofil

Lagre risk

Fondfakta

Forvaltare

Mats Gustafsson & Hjalmar Ek

Hogre risk

RN

Fondens startdatum

2000-10-31

2

Andelskurs (kr)

889,54

Fondférmogenhet (mkr)

3004

Nyckeltal

Forvaltningsavgift

0,7% fast + 20% rorlig pa eventuell

Lannebo overavkastning
Smabolag Jamforelse- 30 d STIBOR, manadsvis forsta
Select index Avkastningstroskel bankdagen varje manad, plus fem
Sharpekvot 0.8 1,2 procentenheter, f.n. 5%
Totalrisk (%) 24,8 22,5 Bankgiro 5578-8004
Tracking error 4,2 ISIN SE0000917205
Informationskvot 19 100 000 kronor vid forsta
Alfa 07 Minsta investeringsbelopp investeringstillfallet, darefter
! 20 000 kr per koptillfalle

Beta 11 Handlas 1 ggr/man (sista
Active share (%) 82 Oppen for handel §§nkc!ag?n). .Fondelf stanger
Omséttningshastighet, ggr (201231) 0,4 il e Guites

formogenhet pa 3,5 miljarder kr.

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

LEl-kod

549300ZTBJP4DRZ51462

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som

« Tror pa sméa och medelstora bolag pa den
svenska och nordiska aktiemarknaden.

» Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Lannebo Smabolag Select &r en aktivt
forvaltad aktiefond som placerar i sma
och medelstora bolag i Norden med
tonvikt pa Sverige. De bolag som fonden
investerar i far som hogst ha ett borsvérde
som uppgar till 1 procent av den svenska
aktiemarknadens totala borsvérde vid
investeringstillfallet. Vid arsskiftet 2020
innebar det ett bérsvarde om cirka 88
miljarder kronor. Fonden &r en specialfond
och har friare placeringsregler @n en
traditionell aktiefond vilket ger forvaltaren
storre mojligheter.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Carnegie Small Cap Sweden Return
Index. Andelskursen for fonden sétts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Active share Ett matt som anger hur stor
andel av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens férenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se

. Orgnr: 556584-7042

Lannebo Fonder AB —— Tel: +46 (0)8-5622 5200
@ Postadress: Box 7854, 103 99 Stockholm . Tel kundservice: +46(0)8-5622 5222
Besoksadress: Kungsgatan 5 .,
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