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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Stark inledning pa aret
Investerar 1 Nordens forsta sustainability linked
obligation.

De positiva tongangarna pa marknaden fortsatte under januari
aven om slutet av manaden praglades av viss osékerhet kring
forsenade vaccinleveranser. Det spelar férmodligen ingen roll i
ett langre perspektiv for de finansiella marknaderna men i det
korta innebar det att BNP-utvecklingen blir svagare an beraknat.
Primarmarknaden for nordiska foretagsobligationer kom igang
under manaden efter juluppehallet.

Vi deltog under manaden i en emission utgiven av det norska
shippingbolaget Odfjell. Bolaget gav ut Nordens forsta Sustainability
Linked Bond (SLB). En SLB skiljer sig fran grona obligationer da
likviden anvands till en mer 6vergripande omstallning av ett bolags
verksamhet snarare &n ett specifikt miljoprojekt. Obligationen

ger 6,5 procents kupongréanta och har en 16ptid pa 4 ar. Odfjell
jobbar for en stor omstallning pa miljoomradet. De ska minska

sina koldioxidutslapp med 50 procent till 2030 och vara helt
klimatneutrala 2050. Odfjell férbinder sig samtidigt att minska sina
utslapp i linje med malsattningen, annars tvingas de att betala ett
hogre inlosenpris vid obligationens forfall.
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Avkastning
Lannebo
High
Avkastning, % Yield
Januari 2021 1,1
Ar2021 1,1
3ar 2,8
5ar 15,7
Sedan start (150130) 16,8
Genomsnittlig arsavkastning
24 méan 08
2020 -3,8
2019° 50
2018’ 1,0
2017 51
2016' 5,6

TAvkastningen ar beréknad pa slutkurser.
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Vi minskade vara innehav i bland andra Hoist Group, Sergel, Color
och Stréomma.

Den 14 september ifjol inledde Riksbanken sina kop av
foretagsobligationer. Hittills har det handlat om sma volymer om
cirka 150 miljoner kronor per vecka. Det ar positivt att Riksbanken
har fatt sitt mandat pa plats sa att de kan utoka kdpen om
marknaden blir orolig. Riksbanken meddelande under november att
de haller reporantan oforandrad pa noll procent och att de utokar
ramen for stodkop av vardepapper fran 500 till 700 miljarder kronor.

Vibeholl samma struktur som tidigare i fonden. Bade
kreditdurationen, den genomsnittliga 16ptiden pa samtliga innehav
1 fonden, och rantedurationen, métt som den genomsnittliga
rantebindningstiden, var i princip oférandrade under perioden. Vi
har lag ranteduration for att skydda fonden mot stigande rantor.

Forrantningstakten ar i dagslaget cirka 5,2 procent fore avgift, givet
ett ofdrandrat rantelage.

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
vdrdepapper fonden, %
AAA 0,0

Investment
grade AA+/AA/AA- 0
A+/A/A- 0,0
BBB+/BBB/BBB- 4,5
BB+/BB/BB- 35,3
B+/B/B- 46,4
CCc/cc/c 0,5
Default D 0,0
Likviditet/dvr. marknadsvérde 13,3

Andelen av portféljens rantepapper med officiellt

kreditbetyg uppgick till 31,9 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Intrum 3,8
Color Group 3,3
SEB 2,6
Bewisynbra Group 2,6
Teekay LNG Partners L.P 2,5
Ocean Yield 2,3
SFL Corporation Ltd 2,3
Slatt6 Fastpartner Spanga 2,2
Sanolium 2,2
Jacob Holm & Sonner 2,2
Likviditet 13,3
Totalt antal emittenter 49

Storre forandringar

under manaden
Kop

Odfjell
Norlandia

Forséljningar

Hoist Group
Color Group
Sergel
Stromma
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Risk/avkastningsprofil Geografisk fordelning Fondfakta
Liare i I Karin Haraldsson
agre risk Hogre risk 59 " .
4 Forvaltare Katarina Ponsbach
ERESEY : EIKEd
] s 2015°01-30
NYCkeltaI Andelskurs (kr) 116,79
Lannebo Fondférmdgenhet 941
High Yield (mkr)
Totalrisk (%) 12,7 Forvaltningsavgift 0,90%
Rénteduration (ar) 0,6 Bankgiro 584-9369
Kreditduration (ar) 2,5 ISIN SE0006421855
Omséttningshastighet, 0.6 2 Oppen fér handel  Dagligen
ggr (201231) Minsta
?g:jl(% investeringsbelopp 100 kr
1 Sverige 407 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
2 Norge 20,4 LEl-kod 549300XRFONRDKE3IM10
oo 3 Danmark 13,4
Forfallostruktur
4 Tyskland 2,0
Andel av fond (%) 5 Finland 12
<1ar 20
6 Likviditet 13,3
1-3 ar 42
3-5ar 38
>5ar 1
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning &ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska
i vdarde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad
och informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte

till dig som

+ Vill ha en hogre avkastning an traditionellt
réantesparande och kan tanka dig att ta
nagot hogre risk.

Lannebo High Yield &r en aktivt forvaltad
rantefond som huvudsakligen investerar i
hdgavkastande foretagsobligationer framst
i Norden. Med hogavkastande obligationer
avses obligationer utgivna av féretag med
lagre kreditvardighet, dven kallade High
Yield-obligationer. Den genomsnittliga

- Tror pa aktiv forvaltning dér noggrann
foretagsanalys skapar langsiktig
avkastning

utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna ménadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse dver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

I6ptiden for innehaven &r i normalfallet 3-5
&r men kan under perioder ligga utanfor
intervallet. Placeringar i utlandsk valuta
valutasakras alltid. Fonden far placera mer
an 35 procent av fondmedlen i obligationer
och andra skuldforbindelser som givits ut
eller garanterats av en stat eller kommun i
Norden.

Forklaringar

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens totala
avkastning.

Kreditduration Anger en vdagd genomsnittlig
aterstaende I6ptid for fondens
rantebarande placeringar.

Ranteduration Anger en vdgd genomsnittlig
aterstaende rantebindningstid for fondens
rantebdrande placeringar.

Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer
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